Ngay 28 thang 06nam 2010

Cong ty C6 phan Dabaco Vietnam (HNX: DBC)
Linh vwe: San xuét thirc &n chan nudi

Ngay thanh lap: 10/08/2004

Website: www.dabaco.com.vn

Ngay niém yét: 18/03/2008

: ECURITIE
Email: contact@dabaco.com.vn L :

WHO YOU TRULY BELIEVE

Chién lwoc va hoat dong kinh doanh S6 liéu thi trworng tai ngay 28/06/2010

e Hoat dong kinh doanh chinh: GTvénhoa TT (ty VND)  1.300,32 Gia hién tai (VND) 51.100
¥ San xuét va kinh doanh thuéc thd y, thirc an chan nudi, Khéi lugng giao dich trung ol 5 N
thudc trir sau vi sinh va con giong, cung cap dich vu tha y; binh 30 ngay (CP) 500.670 Gia cao nhat 52 tuan 52.500
¥ Kinh doanh trang thiét bi, hoa chét va nguyén liéu cho san SLCP dang LH (triéu CP) 2545 Gia thp nhéat 52 tuan 24.300
xuat nong nghiép va cong nghiép; Vén didu 18 (ty VND) 254 P/E 4 quy gn nhét (x) 23,46
v Kinh doanh xang dau va dich vu van tai; san xuat va kinh EPS didu chinh (VND P/B 4 quv gin nhat
doanh nguyén liéu nganh in va nganh nhya; T, |e'u Com ( ) 3.842 o q?y gan' nha (f(_) 217
v Klnh doanh b4t dong san, vat liéu xay dwng; xay dwng dan Lai c0 tire (%) 2,94 % s& hiu nwdc ngoai 17,97

dung va céng nghiép;

v" Cac hoat dong kinh doanh khac: nha hang, khach san,
siéu thi, dai ly kinh doanh xe hoi, dich vu an uong, do gia
dung, ...

¢ Co cu cb déng: ngay 01/03/2010

Cb dong S6 lwong (CP) Ty 1& s& hivu (%)
Cb doéng nha nudc 3.600.000 14,15
Cb dong khac 11.682.470 45,9
Cb dong nwdc ngoai 4.969.300 19,53
Total 25.446.660 100

Trong d6 toan bd vén nha nwdc do SCIC quan ly, 2 té chirc
I&n 1 Red River Holdings ndm 11,88% va SSI s& hivu 6.81%.
e Vi tri cia cong ty trong nganh:
Doanh thu tlr san xuét va kinh doanh thtrc &@n gia sdc ludn
chiém ti trong cao nhét trong co' cau doanh thu cia DBC.
DBC la mét trong nhitng cong ty hang dau vé linh vwc nay &
mién Bé&c. Trong mién Nam, DBC c6 thi phan tét vé thirc &n
thdy san. Nhitng thwong hiéu ndi tiéng clia DBC |a Dabaco,
Dabaco, Topfeeds, Nasaco, Growfeeds, Khang Ti Vina,
Nutreco, Kinh Béc, ...
La mot cdng ty da nganh, DBC c6 9 cdng ty con va 3 cdng ty
lien két, ngoai ra la 4 nha may san xuét thirc &n chan nudi va
4 xi nghiép giéng dong vat. Ngoai ra, cong ty con c6 mot sb
don vi trwc thude khac nhw cac tram kinh doanh xdng dau,
cac chi nhanh va cac tram thu y.
e Cac dv an chinh:

v" Trong nam 2009, céng ty da hoan thanh va dwa vao hoat
doéng cac dy an sau: dy an nha may san xuét thirc &n
chan nuéi Dabaco coéng suét 25 tan/gi& tai khu cong
nghiép Khac Niém, Bac Ninh (thang 4); xi nghiép lon
giébng Tan Chi, quy mé 2.400 lon nai tai Tién Du, Bac
Ninh (thang 11); nha may san xuét thirc &n chan nuéi
Dabaco Tién Giang, cong suét 10 tan/gi& (thang 6) va
siéu thi Dabaco tai Tién Du (thang 11).

v DBC ciing vi¥a hoan thanh vé mat co ban va dang chun
bi dwa vao hoat déng nha may ché bién thit ga tai Tién
Du, Bac Ninh va nha may san xuét thirc &n thdy san
Dabaco Séng Hau, cdng suét 20 tan/gi® tai Ddng Thap.

v~ N&m 2010, DBC s& tiép tuc v&i nhitng dw an: nha may
ché bién thirc an cao cdp Nutreco Hoan Son tai khu
c6ng nghiép Hoan Son, Tién Du; nha may so ché va xi
ly nguyén liéu Dabaco Tay B&c, Hoa Binh; khu ch&n nuéi
va mbi trwdng sinh thai tai Tan Chi, Tién Du, Bac Ninh;
duwdng vao khu céng nghiép Qué V6 Ill, nha may san
xuét bot ca tai Cat Ba, ...

v Ngoai ra, DBC c6 cac du an b4t dong san dwoc danh gia
14 rat tiém nang cho sy phat trién theo huéng da dang
héa nganh nghé: khu dan cw va dich vu Qué Va6 IlI, khu
biét thy Dabaco trén duwong Lé Thai T, khu dan cuw
Huyén Quang va khu dan cu thj trdn HJ, ...
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M6t s6 théng tin vé nganh (Ngudn: Agroinfo)

Theo worc tinh, Viéet Nam cé nhu cau tiéu thu tir 17 dén 18 triéu tan
thirc an chan nudi mdi ndm. V&i ndng lwc hién tai, san xuét céng
nghiép chi c6 thé dap rng dwoc 50% nhu ciu nay, con lai la do hod
chan nudi tw cung tw cép. Céac cong ty san xuat thirc &n chan nuoi
phu thudc rat nhiéu vao nguyen liéu nhap khéu trong do chu yeu la
bét dau nanh va bap Céc yéu tb vé mua vu va ti gia, do do, c6 anh
hwdng rat I6n dén linh vuc san xudt nay. Dac biét, tr ngay
1/1/2010, mtrc thué sudt cao hon cho nguyén liéu nhap khau phuc
vu nganh hang nay da bat dau dwoc ap dung.

Dau ndm nay, ngudn cung nguyén liéu trong nwéc cho nganh san
xuét thire &n chan nudi bi han ché do vu mua da qua va dién tich canh
tac bi thu hep b&i hoat dong dd thi héa va dich bénh. Nguwoc lai,
ngudn nguyén liéu tr thj trwéng nwédc ngoai kha ddi dao, gia ngd va
dau nanh nguyén liéu trong thang 4 da gidm 10% so véi 1 thang
truée.
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GTvénhoda TT

(ty VND) 12.090,10 231,93 161,14
P/E (x) 8,64 9,69 9,11
P/B (x) 2,05 1,21 1,22
Lai cb tire (%) 6,27 7,17 7,36
ROA (%) 33,43 3,18 2,06
ROE (%) 39,62 15,83 12,21
EPS (d6ng) 3.690,03  2.879,15  1.789,34
LN gbp bién (%) 30,46 6,10 8,77
LN thuan bién (%) 21,21 1,12 1,78
Téng ng /VCSH (x) 5,53 1,07 1,08
Ty 1& TT hién hanh (x) 0,18 3,84 4,76

Nguén: Béo céo tai chinh ctia DPM, TSC, HSI

Doanh thu thudn 464.073  1.714530  1.439.166 959.287
Loi nhuan gop 40.346 193.190 155.915 85.344
Thu nhép tai chinh 6.371 5.939 4.604 1.399
Chi phi tai chinh 15.889 38.623 51.833 23.977
LN thuidn HBKD 7.776 89.977 58.026 24.703
Loi nhuan trwée thué 7.823 91.554 60.918 27.005
Thué TNDN 786 9.887 6.764 3.443
Loi nhuan sau thué 7.037 81.668 54.154 23.562
Tién & twona dwona 222.609 387.042 133.181 64.407
Pau tw TC ngén han 112.716
Phai thu ngan han 224.977 87.577 173.189 43.877
Hang tén kho 520.087 344.507 214.011 297.124
TS ngén han khéc 24.858 26.700 11.235 14.745
TSCD & XDCB 564.740 523.610 265.067 185.834
Loi thé TM 11.818 11.818
DPau tw dai han 6.908 6.908 11.930 13.036
Tai san dai han khac 7.893 6.427 3.932 351
TONG TAI SAN 1.696.606  1.394.589 812.544 619.374
No' ngén han 823.158 538.980 348.339 405.366
No dai han 262.922 232.601 162.481 73.638
Vén chil s& hivu 598.726 611.208 297.224 140.370
Loi ich CDTS 11.800 11.800 4.500
TONG NGUON VON 1.696.606  1.394.589 812.544 619.374
Tang trwéng
DT thuan (%) 33,49 19,13 50,02 64,50
LN thun (%) (20,35) 50,81 129,83 133,80
Vén CSH (%) 94,32 105,64 111,74 71,77
Téng tai san (%) 133,73 71,63 31,19 73,06
LN gop bién (%) 8,69 11,27 10,83 8,90
LN thuan bién (%) 1,68 5,25 4,03 2,58
ROA (%) 0,56 7,40 7,56 4,82
ROE (%) 1,47 17,98 24,75 21,22
EPS co ban(VND) 3.842 4.372 N/A N/A
Thanh toan hién hanh (x) 1,34 1,57 1,53 1,04
Téng vay chiu [&i/VCSH (x) 1,42 0,62 1,25 1,42
Tbng ng/vén CSH (x) 1,81 1,26 1,72 3,41

O:Ngudn: béo c4o tai chinh cia DBC
). Tinh toan ttr s6 liéu trong bao cdo tai chinh ctia DBC.

Dé biét thém thong tin chi tiét vé ma cé phiéu nay. vui long truy cép trang web

Ezsearch cua ching téi tai dja chi http://ezsearch.fpts.com.vn

Phong Phan tich dau tw, Céng ty Cé phan Chirng khoan FPT
Chuyén vién: Hoang Vi Ngoc Oanh - OanhHVN@fpts.com.vn

Tang trwéng:
 Doanh thu thudn ndm 2009 ting 19%, qui 1 nam 2010

tang 33% so v&i cung ki nam trwdc. Tuy nhién, cong ty
chi dat méee loi nhuan gop bién han ché (11% nam 2009
va gidm xudng con gan 9% trong qui 1 nam nay). Loi
nhuén gop bién ciing thap, giam t» muoc 5,25% nam
2009 xuong con 1,68% trong qui 1. Nguyén nhan chinh
14 do gia vén hang ban chiém ti trong cao trong téng
doanh thu.

V& loi nhuan sau thué, ndm 2009 c6 téc do téng trwdng
kha tét: 51% nhwng sang nam 2010, chi tiéu nay gidm
27%. Nguyén nhan ciing & do cac chi sb lgi nhuan bién
thap va dang gidm sut cling nhw su tiép tuc gia tang cla
gia vén hang ban.

Tw qui 2 tré di, DBC duoc dy bao sé& cé két qua kinh
doanh rat kha quan nhe viéc ghi nhan doanh thu tir linh
vuc bat dong san.

Panh gia chat lwong tai san:
« Trong tdng tai san nam 2009, tién chiém ti trong 28%,

I&n nhét trong cac tai s&n ngan han lam han ché tinh
hiéu qua trong viéc st dung ngudn vén ctia DBC. Khoan
muc hang tdn kho ciing c6 ti trong I&n trong tai san ngan
han, ttr 25% nam 2009 1én 31% qui 1 nam 2010.

N&m 2009, cong ty phat hanh 1.116.000 cb phiéu dé dbi
l4y 1.674.990 cb phiéu ctia cong ty ¢ phan bao bi Hiép
Quang va s& hiru 100% cong ty nay. Von cha s& hiru do
do ciling tang lén.

Céng ty str dung don bay tai chinh kha cao thé hién qua
ti 1& binh quan tong tai san/ binh quan VCSH & murc 2,43
nam 2009 tang Ién 2,61 qui 1 nam 2010. Didu nay sé tr&
nén réat rii ro trong diéu kién 13i suét cao va tinh hinh thi
trwdng khong thuan lgi. Ngoai ra, vong quay tong tai san
trong qui 1 gidam 4 l&n so v&i cudi ndm cung véi loi
nhuan bién thap lam ROE gidm trong quy 1.

Dong tién tiém nang trong qui 3 va qui 4 nam nay
o Puoc mong doi nhat |a dong tién tlr hoat dong kinh

doanh b4t déng san. DBC vira tring thau quyén s dung
d4t cho dy an Dén D6 va dang tién hang xay dung co
s& ha tdng. Theo d6, doanh thu sé& bat dau duoc ghi
nhan tr quy 3 nam nay. Ngoai ra, quy hoach cua dy an
Dabaco Van An ciing da dwgoc phé duyét vao ngay
26/03/2010.

Ngoai ra, viéc hoan thién cac dy an nha may th&c chan
nudi va con gibng trong ndm 2009 va dau 2010 gidp
cbng ty tdng san lwong, dap ng tét hon nhu ciu ngay
cang gia tang cla thi trwong trong Iinh vire nay.
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Tuyén bd mién trach nhiém

Cac théng tin va nhan dinh trong bao cdo nay dugc cung cap bdi FPTS dwa vao cac ngudn thdng tin ma FPTS coi & dang tin cay, cé sén
va mang tinh hgp phap. Tuy nhién, chiing t6i khéng ddm bao tinh chinh xac hay day du cla cac thong tin nay.

Nha dau tw st dung bao c&o nay can luu y réng cac nhan dinh trong bao cao nay mang tinh chét chl quan ctia chuyén vién phan tich
FPTS, Nha dau tw str dung bao céo nay tw chju trach nhiém vé quyét dinh ctia minh.

FPTS c6 thé dwa vao cac thong tin trong bao cao nay va cac thong tin khac dé ra quyét dinh dau tw ctia minh ma khong bi phu thudc vao
b4t ki rang budc ndo vé mét phap ly ddi véi cac théng tin dua ra.

Cac thong tin c6 lién quan dén cac chirng khoan khac hodc cac théng tin chi tiét lién quan dén cé phiéu nay cé thé dwoc xem tai
http://ezsearch.fpts.com.vn hodc sé dwoc cung cap khi c6 yéu ciu chinh thirc.

Bén quyén © 2010 Céng ty chirng khodn FPT

Céng ty Cé phan Chirng khoan FPT Céng ty Cé phan Chirng khoan FPT Céng ty Cé phan Chirng khoan FPT

Tru s& chinh Chi nhanh Tp. Da Nang Chi nhanh Tp. H6 Chi Minh

Tang 2 — Tda nha 71 Nguyén Chi Thanh 124 Nguyén Thi Minh Khai — Quan Hai Chau 31 Nguyén Céng Tri - Phudng Nguyén Théi
Quéan Déng Pa - Ha Nbi - Viét Nam Tp. Ba Nang - Viét Nam Binh

DT: (84.4) 3773 7070/2717171 DT: (84.511) 3553 666 Quan 1 - Tp, H4 Chi Minh - Viét Nam

Fax: (84.4) 3 773 9058 Fax: (84.511) 3553 888 DT: (84.8) 6 290 8686

Fax: (84.8) 6 291 0607


http://ezsearch.fpts.com.vn/

