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...“Thanh céng hay thdt bai trong ngay mai

la tuy thudc vao co sé va cdch thikc ra quyét dinh trong ngay hom nay”...
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Tom lwoc chinh < Nhing tin hiéu tich cuec ter nén kinh té vi mé trong nwéc da gidp dung hoa va bn dinh lai tam
ly ctia thi trwdng trwde nhivng bién déng trdi sut ctia cac TTCK thé gidi chi chébt trong thang viva
qua. Tuy c6 gidm nhe vé& chi sé thi trwdng va KLGD khép 1&énh so véi thang trwdc, nhwng nhin
chung, tinh trang ban thao da khong dién ra va thay vao d6 la xu huéng tich Idy van tiép tuc
dwoc duy tri (VNindex két thic thang 6 gidam 1,5 diém so v&i phién két thac thang 5 twong
dwong 0,3% — Khdi lwgng giao dich khép Iénh binh quan phién dat 43.913.909 CP; HNXIndex
két thic thang 6 dat 158.81 diém, giam 4.79 diém twong dwong 2,9% - Khéi lwgng giao dich
khép lénh binh quan phién dat 34.233.745 triéu CP). Diéu doé dwoc thé hién qua dién bién cia ty
l&é (Téng khéi lwong dat mua/Tdng khéi lwong d&t ban cla toan thi trwdng) trong thang 6 vira
qua.

% “Chay |ay da” sé |la nét ndi bat cia TTCK Viét nam trong thang 7 nay vi 03 ly do co ban
sau day:

v Tinh hinh kinh t& vi mé 6 thang dau nam 2010 va trién vong cia ndm 2010 sé tao nén ché
dwa ving chdc cho thji trieong trong viéc nhin nhan lai va diéu chinh lai H& s& P/E — mét
trong nhing tiéu chi thwrng xuyén dwoc thi trwérng ste dung trong viéc lwa chon cd phiéu;

v Thoi diém cong bb két qua hoat dong san xuét kinh doanh 06 thang dau nam clia céc cong
ty dang dén gan sé tao nén luc kéo va sirc hat 16i cudn dbi véi thi trwdng trong viéc lva
chon cb phiéu dé theo dudi, trong bdi canh cac k&nh dau tw canh tranh khac (BAt dong san,
Vang va Tiét kiém) cling chwa c6 gi khéi sic;

v HOi nghi G-20 vira két thic tai Toronto Canada, bén canh nhitng dinh hwéng chung, da
chép thuan dé cac nén kinh té I&6n &p dung linh hoat nhitng chinh sach riéng cho phi hop
v&i nhu cu va hoan canh cla tirng nwdc. Diéu do cho thdy, sé khé co sy dong diéu gitra
cac TTCK chd chét trong thei gian téi. Sy bién déng cla nhirng thi trwéng nay sé mang y
nghia “canh tinh va gi nhjp” dbi v&i nha dau tw trong nuwéc vé qué trinh phuc hdi cham
chap va khé khin clia nén kinh té thé gidi, ch it c6 tac dong truc tiép dén chidu hwéng cia
thi trrd'ng trong nwéce trong thoi gian téi.
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1. Nétndi bat cia TTCK Viét nam trong thang 6/2010

N ] Biéu dd 1: Sw déng diéu gitra Vnindex va DJIA
Bang 1 - Thay doi cta thang 06/2010 so v&i thang 5/2010 trén

HOSE & HNX
o mik - An KLGD khép
& B;ﬁ?s%g"g Iénh HOSE(CP)
4.00% 80,000,000
3.00% 70,000,000
2.00% \ A 60,000,000
1.00% 50,000,000
HOSE -1,51 -0.3% 43.913.909 -23,8 0.00% - - 40,000,000
-1.00% - 30,000,000
HNX -4,79 -2,9% 34.233.745 -25,4
-2.00% - 20,000,000
-3.00% 10,000,000
T doan thang 6 hitng ludng th 0% °
< rong giai n thang 6 wu nhirn on ong tin trai
(_)Rg gf _?a thang ue:_qu’a, ‘Au’ g uoigtio gt ~t'a s KLGD khop lenh VNidex
chieu vé tnen’vgng‘phuc hoi ctia nen‘ kinh ‘te the gidi dla tac % thay 681 Vnindex phién sau/phién truér
dﬁng manh den nieém tin cua Céng dﬁng dau tw trén thé gIO’I % thay ddi DJIA phién sau/Phién trudc
va dwgc phan anh rat rd nét qua dién bién cta cac TTCK chad R )
FREA PPN Lox A R . Nguén: Yahoo finance, HSX
chot trén thé gi¢i. Mac du van chiu tac dong kha manh,
nhwng tinh d@éng diéu cda TTCK Viét nam véi sw tréi sut _— KI.B(i!é;lt‘ d5 2: Dién bién Ty I& KL d3t mua /ban trén HOSE
ctia cac TTCK chi chét trén thé gidi, déc biét 1a véi TTCK mua/Dt bén VNindex
My, da giam bét dan theo théi gian (Biéu dé 1). 1.40 520
%  Sau nhitng dao déng twong dbi ddng diéu & nhitng phién 1.20 -
e Ng Gas Aong fomg bt 7ong Sl @ g P / N/ ]\ - 500
gidm diém trong giai doan dau thang, TTCK Viét nam da tr& 110 "4
nén twong déi lanh dam trwdc nhivng trdi sut cda TTCK My 1.00 - r 490
nhe céc tin hiéu tich curc vé tinh hinh kinh té vi mé trong 0.90 - 480
nwéc dang dan dan dwoc cong bd. Ngay ca & nhivng phién 0.80 L 470
TTCK thé gi6i giam diém manh hoat déng ban thao hiu nhw 0.70
da khong dién ra nhw nhiéu nguei dy doan, ma nguoc lai, sw 0.60 r 460
tich Ity van tiép tuc cé xu hwéng dwoc duy tri. Didu d6 dwoc 0.50 ———————T———— 450
thé hién qua dién bién cla ty 1& (Téng khéi luong dat 55555555555555°5S
mua/Téng khéi lugng dat ban cda toan thj truong) trong AR i B B DS I N
thang 6 vira qua (Biéu dé 2) KL d&t mua/KL d&t ban
Puwéng can bang
= \/NIndex
Ngudn: HSX
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2. Xuhwén thang

“Chay ldy da” sé la nét néi bdt ctia TTCK viét nam trong thdng 7/2010 nay. Cung véi dién bién dé, thi trwong
chirng khodn nwéc ta ciing kho c6 thé tang manh do sw phdan héa manh mé giira cdc cé phiéu ciing nhw tdc
déng “canh tinh” dén tir dién bién trén TTCK thé gi¢i. Nguyén nhan:

®,

< Sw ho tro cia nén kinh té vi mé trong nwéc

v Céc quyét sach dung dan phu hop véi hoan cénh trong Biéu db 3: Toc dp ting GDP (liiy ké) so véi ciing
nwéc va qudc té, cling véi cach thire didu hanh quyét ligt va ky ndm trude
linh hoat ctia Chinh phil da dwa nén kinh té nwéc ta di vao
thé 6n (\iihh va duy tri dwoe da phuc hdi nhanh tfong 06 T0% 1 g 6.16%
th’e’mg dAu nadm 2010 va tac? da cho f\hCrng théng'tiép theo. 6.0% - e 5.329%
Toc d6 tang trwdng cla nén kinh té nwéc ta tiép tuc d~at 5.0% 1 4.56%
murc cao, v&i xu hwéng qui sau cao hon qui trwéc va dién 3.87
ra déng déu & 03 khu vie: Cong nghiép & Xay dwng, Dich 40% 1 3.14 = Nam 2009
vu va Néng —Lam- Ngu nghiép (Biéu db 3). 3.0% -
= Nam 2010
v Téc dd ting gia tiéu dung én dinh tré lai va cé xu hwéng 20% 1
gidm dan (Biéu db 4). 1.0% -
v Didu d6 giup lam giam ap lwc ky vong lam phat va khoi 0.0%
phuc lai niém tin cda thi trwdng vao ddng noi té va tao co s& 3Thang  6Thing  9Thang  12Thing
cho viéc diéu chinh Iai suat Trai phiéu & 14i suét huy dong.
(Biéu dé 5) Ngudn: Téng cuc théng ké
v L&i suét ngan hang va lai suat Trai phiéu dang ha dan theo 12% o Biéudo 4: Dién bién téc ap tang CPI
16 trinh da dwoc vach ra (Biéu do 6). -
10%
Sw én dinh va da phuc héi nhanh ciia nén kinh té nwéc ta . m o
trong 06 thang dau nam 2010 va trién vong thwe hién thanh cong % 1
cac muc tiéu kinh té xa hdi cia ndm 2010 sé tao nén ché dwa 6% -
vinmg chdc cho thj trirdng trong viéc trong viéc nhin nhén lai
va diéu chinh lai Hé sé P/E — mét trong nhirng tiéu chi thwong 4% 1
xuyén dwoc thj trwéng s dung trong viéc lwa chon cd phiéu dé 206 -
dau co va dé dau tu.
0% -
« Lwc Kkéo va strc hut 16i cudn ddi véi thi trrorng cia mua NI »

, FELLLLLSIEEES
cong bo bao cao tai chinh ban nién I L‘ﬁy k&e so&v i cing ky ndm true

Sau dot sut gidm manh trong thang 5/2010, gia cla cac cb —&— So véi thiing trudc
phiéu, nhin chung, dién bién kha linh xinh trong sudt thang
6/2010 va c6 vé dang phan anh mdrc lgi nhudn muc tiéu ma L ] ]
céac cong ty da cdng bd trong cac Ké hoach kinh doanh nam Biéu db 5: Dién bién ldi suat trén TTLNH
2010 cdia minh. Do @6, viéc cong bd Bao cao tai chinh soat xét cac ky han
ban nién sé la mét dip dé thj trieong nhin nhén va diéu chinh

Ngudn: Téng cuc théng ké

14% 1
12%

lai wéc dodn ctia minh vé EPS nam 2010 dy kién cla cac 10% 1
cong ty niém yét, va khi d6 ciing khong kho khdn gi dé th 8% -
trwéng c6 thé xac dinh dwoc mét mire gia muc tiéu trong nam 6% -
2010 dbi véi cac cd phiéu da dwoc Iwa chon. 2% -

2%
0%

1/10/2009
29/10/2009
26/11/2009
24/12/2009
28/01/2010
26/02/2010
G

28/4/2010

27/5/2010

24/6/2010

=1 Tudn =1 Thang

Ngudn: Ngan hang Nha Nuéc
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% Tac dong canh tinh va gii¥ nhip ctia cac TTCK chu chét

trén Thé giéi dén TTCK nwérc ta: Biéu db 6: Dién bién cac phién diu thiu TPCP trén

Cuéc khiing hodng tai chinh va suy thodi kinh té toan ciu _ Haste
da dé lai cho méi nwéc nhivng tén thwong khdc nhau (ca vé S  13.5%
loai h‘|nh~ 1&n qui mé). Do vay, trén con dwéng phuc héi bén g 9 | 1w
vibng, mdi nwéc can phai cé mot “phdc dé diéu tri” rieng phu 2 S \ ‘ ~
hop v&i muc tiéu, hoan canh va thé manh cla tirng nwéc. <7 \_\_N =i [o11.5% s
Thuc té da dién ra nhw vay trong nhivrng thang vira qua ‘;E 0L 105% 5
(My tuyén bb sé khong thay ddi 16 trinh thoai lui cac géi kich Z5 L 9.5% En
thich kinh t& va khéng muén ddy manh tiéu dung noi dia; Cac )g | g5y £
nwéc khu viee Eurozone thét chit manh mé chi tiéu dé giam =3 -
tham hut ngan sach; Trung quéc “ha nhiét” nén kinh té;...). f‘ s =
Mat khac, qua cac s liéu théng ké v& qua trinh phuc héi =11 F65% =
cta cac nén kinh té chd chét trén thé giéi da cho thay, nhin = . F 5.5%
chung, c6 mot méi lien hé gida tang trweng kinh tévacac & S oS e e e SR s | asy
bién phéap kich thich kinh té cda Chinh pha cac nwéc nhw §_3 ] Ngay phat hanh (nim 2080) L 359
sau: Tdng trudng GDP <= San lwong cobng nghiép tdng <= :5 o L o
Xudt khdu tang <= Céc g6i kich thich kinh té cia Chinh phd %" _acshf?ﬁlalﬁc(k}%"é; 'S‘ﬁag;; thiu va KL ding ky
cac nwoc. Do vay, khéng cé gi la ngac nhién khi viéc rat nhanh <@ o L 3 ]
hay cham céc g6i kich thich kinh té cGia nwéc nay, khu vec nay (E, _— dCé:f ::alﬁc(}}%lg; lz(lx;z'ugnl':)l R L dine
sé& lam anh hwéng dén téc dé phuc héi cla nwéc khac va @)

. . . . - . X —&— Lii suéit tring thiu (TPCP 5 nim)
lam cho cac nwéc khac phan rng va TTCK chao dao. € ( )

Nhwng thuc t& sé khong thé khac dwgc va Hoi nghi G-20
vira qua tai Toronto, Canada da chap thuan dé cac nén kinh té
I&n ap dung linh hoat nhirng chinh sach riéng cho phu hop v&i
nhu cAu va hoan canh cla tirng nwéc.

Vi vai trd la “han thk biéu cta nén kinh t&”, TTCK cla Nguén: HNX
tirng nuwdc, trwdc hét phai phan anh dién bién va trién vong
clia ban than nén kinh t& nwéc do. Do vay, trong thoi gian téi
sé& kh6 c6 sy ddng diéu gitra cac TTCK chi chét nhw da tirng
thay trong giai doan viva qua. Sy bién ddng cta nhirng thi

—0— Lii suéit triing thiu (TPCP 2 niim)

trwdng nay sé mang y nghia “canh tinh va gi@ nhjp” dbi
v6i nha dau tw trong nwée vé& qua trinh phuc hdi cham chap va
khé khidn cia nén kinh t& thé gidi, chir it cé tac dong truwc
tiép dén chidu huéng cia thi trwéng trong nuwdc trong thoi
gian toi.
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Két luin:

Véi nhitng yéu té ké trén (yéu to hé tro, yéu té thiic ddy va 16i kéo, yéu té giiv nhip), thi
trwong sé bwéc vao giai doan “chay Idy da”, ddc biét la déi véi tirng cé phiéu dd dworc Iwa
chon. Tuy nhién, liéu sau khi “chay ldy da” cé thé ting téc hodc cdt canh dwoc khéng dé tao
ra mdt bdng gid méi, hay quay tré lai mirc gid cii, hay xuéng mét mdt bang gia méi, thi con
tity thudc vao két qua kinh doanh thwc té ciia 06 thdng dau ndm va co’ s¢ dé dam bdo cho

trién vong ctia cd ndm 2010 ctia céng ty dd dworc lya chon.

Binh tam khi xem xét la diéu cian lam.

End./
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