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Mét sb ndi dung chinh dwoc théng qua va thao luan trong dai hoi cd déng ctia KDC gdm:

A.

B.

Két qua hoat déng kinh doanh nam 2009:
Ty dong Thwe hién 2009 Ké hoach 2009  Thwc hién 2008 % ké hoach
Téng doanh thu 1.529 1.747 1.456 88%
LNTT . 572 530 -61 108%
LNST cho c6 déng cty me 523 -85

Doanh thu thyc hién dwoc trong nam 2009 tang 5% so v&i ndm 2008 tuy nhién LNTT tang manh tir 16 61 ty
2008 Ién 1ai 572 ty 2009. KDC gii thich ting trwéng doanh thu 2009 cham la do chién lwoc tap trung vao
cac san pham cd loi nhuan gop cao ch khéng chi trong mé rong thi phan nham bao toan loi nhuan khéc
phuc 16 tlr ndm trwdc va ddm bao cam két cb tirc 24%.

Nho tap trung ddy manh cac phan khic c6 ty suét loi nhuan cao va do chi phi nguyén vat liéu dau vao thap
hon nam ngodi, ty 1é loi nhuan gop tang t 25% nam 2008 lén 33% n&m 2009. Loi nhuan thuan tir hoat
doéng kinh doanh dat 234 ty déng, tdng 58% so v&i 2008.

Nh& vao s phuc hdi cia TTCK, KDC da hoan nhap 198,8 ty ddng dw phong diu tw chirng khoan, trong dé
43,9 ty ddng dw phong ngan han va 154,9 ty ddng dw phong dai han. KDC ciing co ciu lai danh muc dau
tw trong Q2/2009 va ghi nhan 68 ty LN tir d3u tw tai chinh.

Nh¢ lgi nhuan bat thweng 255 ty tir dinh gia lai tai s&n gép vén vao cong ty lién két dw an KDC Tan An
Phudc- Hiép Binh Phwdc, Tha Dlre- vao quy 4/2009, LNTT cta KDC dat 572 ty, tdng manh so véi 16 61 ty
nam 2008.

Trong 2009, nha may banh keo Binh Dwong véi tdng vén dau tw 650 ty déng da di vao hoat dong.

Tan dung lgi thé canh tranh KDC da thanh cong trong viéc tang thi phan. Theo KDC, céng ty chiém 30% thi
phan Biscuits, vwot xa cac dbi tha Bibica 10%, Hai Chau 7%, Kraft 7%, Hai Ha 6%.

N&m 2009, KDC da chia cb tirc 24% bang tién mat va chia 40% cb phiéu

Chién lwoc va ké hoach kinh doanh 2010:

(Ké& hoach truwdc séat nhap)

Chi tiéu 2008 2009 2010
Doanh thu thuan (ty déng) 1.456 1.529 1.881
% tang trwdng doanh thu 18% 5% 23%
LNTT (ty ddng) -61,7 572 850
% tang trwdng LNTT - - 49%
C6 ttrc bang tién (ddng/cp) - 2.400 2.400
Trong d6
Ty déng 2008 2009 2010
LN thuan tir hoat ddng san xuét kinh doanh 148 234 342
LN tr hoat ddng dau tw tai chinh -228 68 50
LN tir cong ty lién két -1 13 33
LN tw bat dong san & LN khac 20 258 425

Tong cong -61 572 850




Viet Capital AGM Notes
SN—”

Securities

e Trong cac nam toi, KDC tiép tuc day manh tang trwdng doanh thu cho cac dong san pham chinh c6 lgi
nhuan gép cao gdm banh trung thu, crackers, banh mi, va cac san pham méi.

 Doanh thu 2010 du kién tang trwdng 23% gom 10% tang gia va gan 13% tang vé san lwong. LNTT 2010
dy kién dat 850 ty dong, trong doé LN tU” hoat dong san xgét chinh dy kién 342 ty dong, tdng 46% so voi
2009, va khodn LN tir chuyén nhwgng bat dong san gop von véi SJC la 425 ty.

e Két qua Q1-2010: Doanh thu tang trudng 19% so véi cung ky nam 2009. Ty suat LN gdp tang tir 24,5%
lén 29,0%, nhwng lgi nhuan thuan tr hoat ddng kinh doanh banh keo chi dat 20,5 ty, gidm 17% so v&i cling
ky nadm trwéc. Do ddy manh hoat dong ban hang, tdng cwdng marketing va sé lwong nhan vién trong quy
dau nam, chi phi ban hang va quan ly doanh nghiép trén doanh thu t&ng manh 1&n 22,3% so v&i mic
14,5% cGa Q1/2009, lam cho lgi nhuan sau cung bj suy gidm. Tuy nhién KDC ki vong nhitng né luc dau tw
cho kénh ban hang nay sé cho két qua tich cuc trong céc quy sau.

e Tra l&i cau héi vé lo ngai canh tranh véi kem Walls, KDC cho biét ngay tir sau khi hop ddng cam két khong
canh tranh két thic 2008, Walls dé tré lai Viet Nam. Tuy nhién KDC tin vao kha nang canh tranh ctia minh
nho (1) dau tw tap trung mot s6 nhan hang chinh da quen thudc déi véi ngudi tiéu dung, (2) sé lwong diém
ban vwot trdi 15.000 vs 1.000 ta ctia Walls (dw kién dén 2012 sé& nang sb lwong ta 1&én 45.000), va (3) ngoai
kem ra, KIDOS con c6 qua trinh 3 nam dau tw cho mat hang siva chua, tap trung vao phan khuc tré em, va
sap tdi la nguoi 16n tudi, phu nir.

e Cac dw an dang trién khai:
o KDC Tan An Phwéc- Hiép Binh Phuwéc, Tha Bic: dang gidi phong mét bang va chuén bi khéi cong
Q3 2010
o Toanha 141 Nguyén Du: KDC da di doi tru s& chinh vé tda nha nay tw thang 3/2010

e KDC s& tiép tuc dau tw vao bat dong san cé chon loc vao nhirng dw an c6 vi tri tét, mire sinh 16i cao, riii ro
thap trong 2010. Ngoai ra, KDC con tiép tuc chién lwoc phat trién dwa trén M&A sau khi sat nhap NKD va
KIDOS

e Sau sat nhap, trong vong 3 nam t&i, KDC du kién ting trwéng doanh thu duy tri & mirc 20-25%/nam, ty
suéat LN gop dy kién & mirc cao 33-36%. Ty lé LNTT/Doanh thu sé& & khoang 15-17% trong 3 nam téi. EPS
sau sap nhap sé mang lai gia trj I&n hon so véi trwedc sap nhap va tang trwdng binh quan khodng 9%/nam
trong 3 nam sau khi sap nhap.

C. Théng qua ké hoach sat nhap NKD va KIDOS vao KDC: véi phwong an sat nhap hoan dbi c6 phiéu va
ty 1& hoan ddi l1a 1,1 NKD déi 1 KDC va 1,1 KIDOS d6i 1 KDC. Sau khi sat nhap, NKD va KIDOS sé tr&
thanh cong ty con, dwgi hinh thttec CT TNHH MTV do KDC sé& hiru 100%.

e Dai hoi da néu ra mét sb loi ich sat nhap dbi voi KDC nhu gia tang vi thé canh tranh, gidam chi phi kinh
doanh, nang cao nang luc dam phan, cai thién nang Iwc tai chinh, thu hat cac nha dau tw chién lwgc, tang
kha n&ng huy dong vén dé tai tro cho cac dw an trong twong lai va nang cao tinh minh bach trong quan tri.

e Tbng quan KDC, NKD va KIDOS

Tai thoi diém 31/3/2010 — ty dong KDC NKD KIDOS
Tbng tai san 3.825 530 263
No phai tra 1.000 256 42
Vén cha sé hiru 2.757 273 221
Doanh thu thuan 306 156 75
LNST 349 9 9
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Ké hoach 2010-2012 cua NKD

Ty déng 2008 2009 2010F 2011F 2012F
Doanh thu 689 768 920 1.150 1.500
LNTT 2 100 120 160 210
LNTT/Doanh thu 0,3% 13,0% 13,0% 13,9% 14,0%

Ké hoach 2010-2012 cua KIDOS

Ty déng 2008 2009 2010F 2011F 2012F
Doanh thu 2271 288,7 412,6 6711 913,5
LNTT 18,1 53,8 55,8 67,7 83,3
LNTT/Doanh thu 8,0% 18,6% 13,5% 10,1% 9,1%

D. Théng qua viéc ding ky phat hanh thém va niém yét bd sung sé lwong cé phiéu twong tng véi ty 1&
hoan déi da dwoc Dai hoi théng qua dé thwe hién hoan ddi cd phiéu véi NKD va KIDOS: Sau sat nhap,
KDC sé tién hanh dang ki va niém yét bd sung 18.244.743 cb phiéu phat hanh thém, nang VDL cia KDC
lén 1.195,25 ty déng trong nam 2010.

E. Thc‘)nq qua chu trwong sat nhap Vinabico vao KDC du kién dién ra trong 2011. Vinabico c6 VDL ‘49,8 ty
dong. KDC dang nam 51.2%. Nam 2009, doanh nghiép nay dat doanh thu 53,8 ty dong, LNST 7 ty dong.

NHAN DINH

Theo chung t6i, viéc hoan thanh ké hoach t¥ hoat dong chinh tiép tuc sé la mot the thach déi véi KDC trong nam
nay. Mac du Tét ndm nay dén tré, loi nhuan tir hoat ddng kinh doanh chinh Q1 lai suy gidm so v&i nam trwéc. Do
vay, tuy ndm 2010 dw kién 1& mét nam thuan loi hon cho KDC khi nén kinh té dang bat dau hdi phuc, ting truéng
23% v& doanh thu va 49% v& loi nhuan 1a mét muc  tiéu radt  lac  quan.

V&i doanh thu 2010 dy phéng tang khoang 23% va ty suét lgi nhuan bién dy kién & mic 33% twong dwong véi LN
bién 2009, KDC sé& phai quan li chat ché chi phi d& co6 thé dat chi tiéu ting trwéng LN tir hoat dong kinh doanh
chinh. Trong tinh hinh canh tranh ngay cang gay géat va véi chién lwoc tang truéng doanh thu tré lai trong ndm
nay, c6 thé tinh hinh chi phi cao trong Q1 sé tiép tuc tiép dién trong cac quy sau. Do d6, ching t6i dw kién LNTT
dwa trén hoat déng kinh doanh chinh sé& chi tang trwéng & mirc 20%, twong &ng voi 281 ty dong. Véi 458 ty loi
nhuan tir chuyén nhwong bat dong san va tir cac cong ty lién két, cung véi 57 ty dw phong dau tw tai chinh vao
cubi 2009 c6 kha ndng hoan nhap trong 2010, LNTT 2010 ctia KDC wéc dat 796 ty va LNST 2010 cia KDC dw
kién & 686 ty déng.

Trén co s& sat nhap NKD va Kidos vao KDC, wéc tinh LNST pro-forma ctia KDC trong nam 2010 la 820 ty, twong
&ng voi P/E pro-forma 2010 & mic gia 51.000 ddng/cp la 7,4x (tinh trén vén mai sau sat nhap). Tuy nhién loi
nhuan ma NKD va Kidos déng gép hoan toan vao KDC chi thyc s dwoc ghi nhan tr nam 2011. Theo phwong an
sat nhap dw kién hoan t4t vao cudi Q3/2010, ching téi do d6 wéc tinh lgi nhuan NKD va Kidos vao KDC theo ty &
doéng gop ghi nhan trong quy cudi ndm. Theo doé dw kién LNST thwc c6 sau sat nhap ctia KDC ndm 2010 14 730 ty
ddng, twong g véi mire P/E thue 2010 sau sat nhap la 8,4x.

Day & murc gia kha hdp dan dbi véi mot cong ty dan dau nganh Banh keo Viét Nam. Tuy nhién, véi 50% LN 2010
la loi nhuan bat thwong, LN ctia KDC dy kién sé sut gidm manh trong cac nam sap t&i. Chang tdi khéng loai trir
kha ndng KDC sé tiép tuc c6 loi nhuan bat thuwdng tir dau tw bat dong san chwa cong bd trong twong lai. Tuy nhién
xét trén géc dd tang trwdng bén virng, chi sé dinh gia cia KDC van & mlrc cao tai thdi diém nay. Viéc sat nhap
NKD va KIDOS ciing can c6 thoi gian kiém chirng tinh hiéu qua, liéu c6 lam KDC cang tré nén coéng kénh hay tao
nén hiéu qua tw tich hop.




