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Cap nhat nganh cao su tw nhién

Chuyén vién phan tich: Bui Pang Bao

Dién bién gia cao su:

Tai thoi diém dau thang 7/2010, giad cao su RSS3 tai thi trwong Thai Lan khoang USD3,300/tin
(ngubn: Bloomberg), gidm khoang 13% so vé&i mirc dinh & thoi diém thang 4/2010 (so sanh & thi
trwong Thai Lan). Ly gidi nguyén nhan nay, nhiéu chuyén gia cho rang sw ha nhiét ctia gia dau ciing
nhu sw sut gidm ctia dé6ng Yén gép phan lam gidm gid cao su. Ngoai ra, viéc Trung Qudc ban cao su
ra dé ha nhiét thi treong va nhitng quan ngai vé tinh hinh kinh té 4m dam ciing khong khuyén khich
cac nha du co tich trir cao su. Hién nay gia cao su c6 xu huwéng 6n dinh tré lai.

Gid cao su RSS3 tai Thai Lan
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Veé tinh hinh trong nuwéc, do hwdng loi tir gia nhan cong ré (so v&i cac nwée xuat khiu cha chot la
Malaysia, Thai Lan va Indonesia). Tuy nhién viéc phu thudc qua nhiéu vao thi trwdng Trung Quoc
cling 1a rui ro 16n cia cac doanh nghiép xuit khiu cao su nwéc ta (65-70% lwong cao su xult khau
cta Viét Nam 1a nham vao thi trudmg Trung Qudc). Theo dw bdo, ndm nay nhu cau cao su ctia Trung
Quéc khodang 2.75 triéu tan, trong khi san xuit trong nwéc méi dap rng khoang 500 ngan tan. Do d6
Trung Qudc van phai nhip cao su tir Viét Nam. Nhung phia d6i tdc Trung Qudc hiéu diém manh,
diém yéu ctia cac doanh nghiép Viét Nam nén thwong ép gid, vi du nhw ap dung “hang rao linh hoat”
cho xuit khau cao su miu bién - diéu nay khéng trai véi nhirng cam két WTO vén chi ap dung cho
xuat nhip khau chinh ngach (nhw d6t ngét diéu chinh lwgng hang héa nhap khiu, thay déi ctra khiu
ti€p nhan hang, diéu chinh phwong thirc thanh todn...). Do d6 nhitng céng ty quy mé trung binh
trong nganh, it phu thudc vao thi tredng Trung Qudc sé giam thiéu dwoc rui ro nay.

Quy 3 va quy 4 sé la mua thu hoach chinh cta cao su, do d6 nguén cung sé tang 1én. Theo wéc tinh
cta Hiép hoi cac quéc gia sdn xuit cao su thién nhién (“ANRPC”), ngudén cung cao su ndm nay tang
khodang 6%, va nhu cau ciing tang xap xi 4-5%. Do d6 ky vong gia cao su ting manh hay giam siu rat
kho xay ra. Nhin chung gid cao su c6 xu hwéng dn dinh trong 2 quy cudi nam. Vé trién vong dai han
ctia nganh, theo Tap doan nghién ctru cao su qudc té (“IRSG”), nhu ciu cao su tw nhién sé ting 4.9%



nim 2011 va mirc ting trung binh modi ndm dén 2018 khoang 2.18%. Do d6 trién vong dai han cta
nganh cao su tw nhién van lac quan.

C6 phiéu cac cong ty tiéu biéu trong nganh (DPR, PHR va TRC) nhin chung chwa bién ddng gid manh
(DPR van dao ddng quanh mirc gia VND60,000-62,000/CP, PHR tir VND37,000-38,000/CP), duy
nhit c6 TRC da gidm gid manh nhwng thanh khoan quéa thip. PE trung binh nganh dao déng tir 8-9
lan, khong qua hip din dé dau tu trong tinh hinh thi trwong hién nay. Do d6 chién lwoc hop ly déi
v&i nganh cao su hién nay van 1a quan sat dién bién gia cd phi€u cic cong ty trong nganh. C4 nhan
nguwoi viét dat sw quan tAm nhiéu hon vao DPR va PHR, vi ning suit trung binh cda 2 cong ty nay
dang c6 xu hwéng ting, nguoc lai véi TRC. Hién nay TRC van dang loay hoay v&i viéc tim kiém dién
tich trong méi (mot bién phap cé thé cai thién ning suit trung binh), tuy nhién tinh kha thi van 1a
diu chdm hoi cho nha dau tw.
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Nhitng théng tin va nhgn dinh ma SBS cung cdp trén ddy la dwa trén ddnh gid cua nguoi viét tai ngay dua ra ban
tin. Ban tin ndy chi mang tinh chdt tham khdo nham giup nha dau tw ¢6 ddy di thong tin hon trong viéc ra quyét
dinh va cé thé thay doi bat cir liic nao ma khéng can théng bdo truéc. Théng tin trong ban tin ndy duwa trén
nhitng thong tin cé san dirgc thu thdp tir nhiéu nguon ma dwoc tin la ddng tin cdy, tuy nhién dg chinh xdc va hodn
hdo khong dwoc dam bao. SBS khéng chiu trdch nhiém cho nhitng khoan 16 trong ddu tu khi sir dung nhitng thong
tin trong ban tin nay.
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