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Gia 25.700 VND
Giamuc tiéu 29.000 VND
VN-index 499,9

% thay déi gia 1T 3T 6T
Gia CP (%) 1,9 -89 -13.2
So véi index (%) -1,0 -5,5 -10,2

Théng tin c¢é phiéu

Mé& CK CTG
Nuwéc ngoai SH (%) 10,08
Vén TT (ty ddng) 28.920
Vén TT (triéu UD$) 1.701
Cao nhét 52 tuan (d) 48.000
Thép nhét 52 tuan 25.300
KLCP phét hanh (tr) 1.125

GTGD bq 6t (ty ddng) 6,5
Free float (%) 68,8
C6 dong 16N (%)

SCIC (89,2%)

Chi sé co’ ban

ROE (%) 18,9
GT sb6 sach/CP(dbng) 17.075
No xau (%) 1,8%

Viét Nam, Ngan Hang 12/07/2010

V|et|nBankQ

Vietinbank

Tin dung tang trwédng tot

Tang trwdng tin dung gan gap ba lan trung binh nganh

Két thuc Quy 1, Vietinbank (CTG) dat muc tang trwdng tin dung 8,3%,
cao nhat trong cac NH dang niém yét va gan gap ba lan mic tang
trwdng chung cda nganh. No' xau ctia Ngan hang van dwoc gitr & muc
thap 0,7%. Tuy nhién ty 1& cho vay/huy déng & méc 110% cta CTG hién
nay la qua cao va chdng t6i dw bao ty I& nay sé con cao hon vao cudi
nam do tin dung van tiép tuc tdng trwdng nhanh hon huy déng.

CAc nguén thu én dinh

Trong Quy 1, CTG c6 thu nhap tlr hoat dong dich vu va thu nhép lai cao
nhét so v&i cac NH dang niém yét, trong do thu nhap lai tr hoat dong tin
dung & vi tri dan dau (Béng 1). Cac ngudn thu khac ciing dat mdc ting
trwdng 6n dinh. Tinh chung, téng thu nhap trwéc chi phi hoat déng, chi
phi duw phong va thué cla CTG dat 2.746 ty ddng, cao hon ctia VCB. Tuy
nhién, do chi phi hoat déng cla CTG cao, v&i ty 1& chi phi/doanh thu
(CP/DT) I&n t&i 47%, nén lgi nhuan rong cta CTG trong Quy 1 xép vij tri
sau VCB, dat 984 ty déng.

Lgi nhuan ca nam dw bao dat 2.997 ty déng

Trong nam 2010, ching t6i dy bao lgi nhuan rong cta CTG dat 2.997 ty
ddng. Hién tai CTG dang cé mang lwéi chi nhanh, phong giao dich va sé
lwong nhan vién lén thir 2 trong hé théng NH va thu nhap binh quéan
duwoc xem la cao nhét trong cac NH qudc doanh. Chang ti cho réng ty 1&
CP/DT diu sé& dwoc cai thién nhung van cao hon clia cac NH khac.
Chung t6i ky vong khi IFC va Nova Scotia chinh thirc tré thanh déi tac
chién lwvoc cia CTG, hiéu qud hoat ddng kinh doanh ctia NH sé& c6
nhirng thay déi tich cwc.

banh gia

La NH quéc doanh d4u tién chon dwoc dbi tac chién lwgc nuwéc ngoai
sau khi ¢b phan héa, ching tdi cho réng CTG sé c6 nhitng budc chuyén
bién manh trong nhitng nam t¢i. Tuy nhién, khi ap lyc giam g|a dang dé
nang lén co phleu cac NH nhuw hién nay, ching t6i gile nguyén khuyen
nghi GIU’ véi ¢b phiéu CTG, véi gia muc tiéu la 29.000 déng/cd phiéu,
dwa trén mirc P/B dy kién 1,7 1an.

Nam 2008 2009** 2010E 2011F 2012F
LN rong (ty dong) 1.804 1.274 2.998 4.031 4.501
EPS (VND) 2.338 1.132 2.664 3.582 4.000
EPS growth (%) -28,6 -51,6 135,4 34,5 11,7
PER (X) 11,0 22,7 9,6 7.2 6,4
BVPS (VND) 15,985 11,172 17,075 20,660 24,664
P/BV (X) 1,6 2,3 15 1,2 1,0
ROA (%) 1,0 0,6 1,1 1,3 1.2
ROE (%) 15,7 10,2 18,9 19,0 17,7

(**): Giai doan 3/7-31/12/2009 sau khi Vietinbank chuyén thanh NHTMCP
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Bang 1: So sanh co’ cdu doanh thu ctia cac NH trong Quy 1/2010
Quy 1/2010 VCB CTG ACB STB EIB SHB
Thu nhap 1ai thudn (TNLT) 1.727 2.249 725 620 514 212
LAi/5 thudn tir HD dich vu 248 316 127 313 56 46
L&i/I6 thuan tr HDKD ngoai hdi 201 126 105 71 22 29
L4i/16 thudn tlr mua ban CK KD 159 12 4 10 0 0
L&i/16 thudn tlr mua ban CK dau tw 0 @) 56 12 @) 0
L&i/16 thuan tlr HD khéac 49 49 0 27 15 1
Thu nhap tlr gép von, mua cb phan 106 1 20 10 0 0
T5ng cong 2.490 2.746 1.038 1.062 606 288
TNLT HD cho vay 1.204 1.476 264 508 372 D)
% TNLT HD cho vay /| TNLT 69,7% 65,6% 36,4% 83,7% 72,4% -0,6%
% TNLT HD cho vay / téng TN 48,4% 53,8% 25,4% 47,8% 61,4% -0,4%
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Bang két qua hoat déng kinh doanh

Chi s6 tai chinh

(Bvt: Ty déng) 2008 2009* 2010F 2011F  2012F
Thu nhap [ai 21.063 10.017 23.203 28.065 33.973
Chi phi l3i (13.873) (5.566) (14.649) (17.850) (21.825)
Thu nhap Iai thuan 7.180 4451 8554 10215 12.148
Thu nhap phi tin dung 1.505 978 1495  2.049  2.692
Téng thu nhap 8.604 5428 10.049 12.264 14.839
Tién lvong & chi phikhac  (2.947) (1.794) (2.821) (3.385) (4.062)
Chi phi khac (2.011) (1.370) (1.925) (2.309) (2.771)
T8ng chi phi hoatdéng __ (4.958) (3.164) (4.745) (5.694) (6.833)
LN thuan tir HDKD 3.737 _ 2.265 5304 6570  8.006
Dy phong (1.300) _ (586) (1.307) (1.051) (1.471)
LN truwéc thué 2.436 1678  3.997 5519 6535
Thué TNDN (632) _ (405)  (999) (1.380) (1.634)
LN sau thué 1804 1274 2998 4139 4901

Ngudn: Céng ty. Kim Eng dw bao

(**): Giai doan 3/7-31/12/2009 sau khi Vietinbank chuyén thanh NHTMCP

Bang can déi ké toan

2008 2009** 2010F 2011F 2012F
Tang trwéng (%)
Téng tai san 16,5 259 151 19,0 201
Cho vay khéach hang 18,2 351 22,0 225 235
Tién gtri cia khéach hang 79 221 21,0 230 240
Lgi nhuan rong 57,0 -29,4 1354 345 11,7
EPS -2866 -51,6 1354 34,5 11,7
Sé lweng nhan vién 16.925 17.758 18.646 19.578 20.557
Sé lweng chi nhanh 844 949 1,044 1,148 1,263
Chét lwong tin dung (%)
No x&u % 1,81 0,61 097 105 1,60
Ty Ié dw phong chung 0,83 0,76 0,89 0,89 0,89
Dw phong riéng/No' xau 61,1 31,7 57,7 64,8 51,6
Téng dw phong/No xau 106,9 155,0 164,1 164,1 117,6
L&i suéat (%)
Lai suét cho vay trung binh 14,5 5,0 99 10,1 10,2
Lai suét tién gli trung binh 11,2 38 81 82 8,3
Chénh léch i suét trung binh 3,3 1,2 1,8 1,9 1,8
L&i sut bién té 39 17 29 30 29
Két qua kinh doanh (%)
Thu nhap phi tin dung/thu nhap HD 17,3 18,0 149 16,9 18,8
Chi phi diéu hanh/thu nhap HD 57,0 583 47,2 47,1 478
ROA (%) 1,0 0,6 1,1 1,3 1,2
ROE (%) 15,7 10,2 189 19,0 17,7
Kha nang thanh toan (%)
Dw no cho vay/Tién gt khach hang 95,1 105,1 110,4 109,5 108,1
Tién gvi & cho vay TCTD/Tién gtri &
tién vay tir TCTD 218,3 177,5 167,0 180,9 196,8
Téng dw no cho vay/Téng tién gl 102,2 111,0 1153 1152 114,6
Ty & an toan von toi thieu (%) 12,02 8,06 n/a n/a n/a
Céc chitiéu
EPS (VND) 2.338 1.132 2.664 3.582 4.000
P/E (x) 11,0 22,7 9,6 7,2 6,4
BV (VND) 15.985 11.172 17.075 20.660 24.664
P/B (x) 16 23 15 1,2 10
C6b tic bang tién (VND) n/a na nla nla n/a
Ty suét cd te/thi gid (%) n/a nl/a nl/a nl/a n/a

Nguédn: Céng ty. Kim Eng dw bao

(Bvt: Ty déng) 2008  2009**  2010F  2011F  2012F
Tdng tai san 193.590 243.785 280.550 331.241 393.745
Tién mét va KL quy 1.980 2204  2.645 3.042 3.346
Tién gli tai NHNN 6.011 5.369  3.758 4.059 4.302
Tién gli va cho vay 18.274 24.045 28.854  34.914 42595
TCTD

Chtng khoan KD 755 299 308 323 340
Cho vay khach hang  118.602 161.619 195.900 236.416 291.015
Chtng khoan dau tw 40.959 38.977 40.926  42.972  45.121
Dau tw khac 7.010 11272 8.159 9.516 7.027
Téng no 181.254 231.008 261.121 307.666 365.276
Céc khoan ng NHNN 770 13719 14130 14.837 15579
Tién gbi & vay TCTD 8.825 15.012 16.663 18.580  20.809
Tién gGi clia KH 121.634 148.530 179.722 218.362 266.401
No khac 50.025  53.747 50.605  55.888  62.487
Vén va cac quy 12.336 12572 19.214 23.357  28.263
Vén cb phan 8.110 11.341 12232  12.235  12.240
Céc quy du triv 4.042 394 1.743 2.364 3.099
LN chwa phan phéi 184 836 5.240 8.758  12.924
Loi ich CD thiéu sb 0 205 215 218 206

Nguédn: Céng ty. Kim Eng dw bao

(**): Giai doan 3/7-31/12/2009 sau khi Vietinbank chuyén thanh NHTMCP

(**): Giai doan 3/7-31/12/2009 sau khi Vietinbank chuyén thanh NHTMCP
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PHU LUC 1: PIEU KHOAN CHO VIEC CUNG CAP BAO CAO
VA
NHO'NG KHUYEN CAQ

B&o céo nay va bat ky sw truy cap dién t& vao bao cao dwoc gidi han va dugc glri t&i khach hang clia Kim Eng Viet
Nam. (“KEVS”) hogc nhirng 6] chtre dau tv lién quan t¢i KEVS - cac nha dau tw t6 chirc va nhirng ngudi dwoc phép
truy cap - la d6i tworng cua cac dieu khoan va khuyén cao dwéi day.

NEU BAN KHONG PHAI LA NGU'O'l CO QUYEN HOAC KHONG DONG Y NHIPNG BIEU KHOAN VA KHUYEN NGHI
BEN DU'G1, BAN KHONG NEN BOC BAO CAO NAY VA THONG BAO CHO KEVS HOAC NHIPNG TO CHUC LIEN
QUAN BIET RANG BAN KHONG MUON NHAN NHI’NG BAO CAO TUONG TU.

B&o c&o nay cung cap thong tin va nhitng y kién chi danh cho muc dich tham khao. Béo céo nay khéng cé y dinh va
muc dich cAu thanh nhi¥ng 1&i khuyén tai chinh, dAu tw, giao dich hay bt ky I&i khuyén nao khac. N6 khong duwgc phan
tich nhw mét sw xti giuc hay mét yéu cdu mua hay ban bt ky chirng khoan ho&c nhirng san phdm tai chinh lién quan
nao. Théng tin va nhirng I&i binh luan khéng cé y tan thanh hay khuyén nghi cho bét ky loai chirng khoan, quyén chon,
hay nhirng phuwong tién dau tw khac.

Bao cao dwoc chudn bi ma khéng quan tam t&i yéu té tai chinh ca nhan, nhirng nhu ciu hay myc dich clia nguoi nhan.
Nhirng chirng khoan duoc thdo luan trong bao céo nay co 1& khong thich hop cho tat ca cac nha dau tw. Ngudi doc
khéng nén xem bét ctr théng tin ndo trong bdo céo nhw sw xac nhan cé cin clr hodc thay thé cho viéc ap dung nhivng
ky nang va danh gia cla chinh ho trong quyét dinh dau tw hay quyet dinh khac. Ngwoi doc nén danh gia mot cach déc
lap nhirng khoadn dau tw va nhitng chién lwgc cu thé, va ngudi doc dwoc khuyén khich tim kiém nhirng I&i khuyén i
nhitng chuyén gia tai chinh trwéc khi dwa ra bt ky nhirtng quyét dinh dau tw hay tham gia vao bat ky giao dich nhivng
chirng khoan cé lién quan trong bao cao nay. Tinh phu hgp hay khéng cta bat ky khoan dau tw hay chién luvoc cu thé
nao dwgc dé cap trong bao cdo nay déi v&i nha déu tw phu thudc vao hoan canh va muc tiéu riéng cda nha déu tw va
nén dwoc xac nhan b&inha dAu tw d6 v&i nha tw van cla minh trwdc khi thtra nhan va thwe hién. Ban dong y ring mot
vai hodc tt ca nhirng thdng tin ma ban st dung trong béo c&o nay Ia rdi ro cla riéng ban va khéng co bat ky sw trong
cay vao KER, nhitng cong ty lién quan, chi nhanh va nhirng nhan vién. Ban hiéu réng st dung bao cao nay chi RUI RO
RIENG BAN.

Bao céo nay dwoc phd bién hodc dugc cho phép st dung b&i ngudi cé tham quyén dang hoat dong kinh doanh chirng
khoan hay tw van tai chinh trong pham vi cho phép b&i Kim Eng hodc chi nhanh cta Kim Eng.

Kim Eng, nhitng chi nhanh va nhan vién cta Kim Eng co6 th& ddu tw vao chirng khoan hodc nhirng sdn phdm phéi sinh
cla nhirng cong ty dwoc dé cap trong bao cdo nay theo cach khac véi nhivng gi dwoc thdo luan trong bao céo nay.
Nhi*rng san phdm phai sinh co thé dwoc phat hanh béi Kim Eng, nhitng cong ty lién quan hay nhirtng ngwdi hop tac.

Kim Eng va nhi*rng chi nhanh cta Kim Eng c6 thé ¢6 nhirng hoat dong kinh doanh lién quan t&i nhitng cong ty dwoc dé
cap trong bao cao nay. Hoat dong kinh doanh bao gom tao thi trwdng va giao dich dac biét, mua ban rdi ro va tw doanh
khéac, quan ly quy, dich wu dau tw va tai chinh doanh nghiép.

Ngoai trv khia canh cong bb sy lién quan dwgc néu & trén, bao cao nay dwa vao nhirng théng tin dai ching. Kim Eng
cb gang trong pham vi c6 thé st dung théng tin day da va dang tin cay, nhung chung t6i khéng khang dinh nhirng théng
tin dwa ra la hoan toan chinh xac va day di. Ngui doc cling nén lwu y réng ngoai triy didu nguoc lai dwgc néu ra, Kim
Eng va bén cung cAp di¥ liéu thr 3 khéng dadm bao vé& tinh chinh xac, day da va kip théi cia div liéu ma ching t6i cung
cép va sé khong chiu trach nhiém cho bat ct sw thiét hai ndo lién quan dén viéc st dung nhitng dir liéu dé.

Quyén s& hiku thong tin: ngudi doc thiva nhan va ddng y ring bao cao nay chira dwng thong tin, hinh anh, dé thi, van
ban, biéu twong va nhirng tai liéu khac dwec bao vé bdi quyén s& hiru, thuwong hiéu, uy tin va nhixng quyén khac va tét
ca nhung quyén nay la co hiéu lwc va dwoc bdo vé trong tat ca cac hinh thirc, truyén théng va céng nghé hién nay hay
phét trién sau nay. Noi dung [ tai san cda Kim Eng hay bén cung cép thong tin thr ba hay ngudi cap gidy phép. Sw
bién soan (nghia 1a sw thu thap, sw sap xep va gan két) clia tAt ca noi dung trong bao céo nay la tai san doc quyén cla
Kim Eng va dwoc bao vé bai luat phap québc té va luat phap cla Viét Nam. Ngwoi doc khong thé sao chép, chinh sira,
thay di, thém bat, binh luan, 4n ban, tham gia vao viéc chuyén ddi dwdi moi hinh thirc hay ban, tao nhirng sén phém
xuét phat tlr bao cdo nay, hay bat ky cach nao khai thac néi dung cla toan bo hay mét phan ngoai trir nhixng sw cho
phép dac biet. Néu khong cé han ché dac biét nao dwoc néu ra, ngudi doc cé thé sao chép mét phan trong ndi dung
mién la ban sao chép d6 dwoc dung cho ca nhan va khéng c6 muc dich thuong mai va ngudi doc khéng duoc thay déi
hoac stra dbi ndi dung trong bét ctv hinh thirc nao va git» lai moi thdng bao nao dwoc ghi trong ndi dung nhw thong bao
tac quyen thwong hiéu hay théng bao doc quyén. Ngoal trlr nhivng diéu d& néu trén hoac ngoai trr dwge phép bdi luat
tac quyen nhw mot dac quyen, nguwdi doc khong thé& san xuét lai hay phan ph0| ndi dung néu khdng co sy cho phép cla
ngudi s& hivu. Bat cl s dwoc phép phan phdi nao ciing bi gi¢i han quyén phan phéi nhw thé thi khéng vi pham ban
quyén ctia Kim Eng va khéng dai dién dwéi moi hinh thire quyén ky sau ndi dung bao cao duoc phép phan phéi dén bén
thtr ba.

Nhirng théng tin khac lién quan dén ching khoan da dwec dé cap trong bao céo nay c6 thé dwec cung cap
thém khi dworc yéu cau.

w KIMENG



CTG 12/07/2010

Nhieng khuyén céo khéac:

BAO CAO NAY LA BAO MAT TOI NGU'O'I NHAN, KHONG BPUQC CUNG CAP TOI BAO CHI HAY PHUONG TIEN
THONG TIN DAl CHUNG KHAC, VA KHONG BUQC SAO CHEP LAI DUOI BAT KY HINH THU'C NAO VA KHONG
PUQC CHUYEN BPEN HAN QUOC, HOAC CUNG CAP CHO BAT KY NGUOI HAN QUOC NAO. VIEC VI PHAM
NHONG QUY BINH NAY CUNG LA VI PHAM LUAT CHUNG KHOAN HAN QUOC. KHI CHAP NHAN NHU’NG BAO
CAO NAY, BAN BONG Y VOI NHIPNG RANG BUQC TREN.

BAO CAO NAY LA BAO MAT TOI NGU'O'I NHAN, KHONG BPUQC CUNG CAP TOI BAO CHI HAY PHUONG TIEN
THONG TIN DAl CHUNG KHAC, VA KHONG BUQC SAO CHEP LAI DUOI BAT KY HINH THU'C NAO VA KHONG
PUQOC CHUYEN DEN MALAYSIA, HOAC CUNG CAP CHO BAT KY NGUO!I MALAYSIA NAO. VIEC VI PHAM
NHNG QUY BINH NAY CUNG LA VI PHAM LUAT CHUPNG KHOAN MALAYSIA. KHI CHAP NHAN NHPNG BAO
CAO NAY, BAN BONG Y VOI NHIPNG RANG BUQC TREN.

Ngoai viéc chﬁ’p nhan nhirng rang buéc néu trén, ngwdi str dung bao cao nay cé thé phai tuan theo nhirng quy
dinh va khuyén nghi khac khi nhan bao céo nay ngoai Viét Nam.

Cho d@én 12/07/2010, B6 phan Nghién Clru cta Kim Eng va chuyén vién phan tich phu trach khéng co bét ky lién quan
nao véi Cong ty dwoe phan tich.

Cac quan diém, nhan dinh dwoc dwa ra trong bao cao nay phan anh mét cach chinh xac quan diém nhan dinh
cua ca nhan chuyén vién phan tich tai thoi diém phat hanh bao céo; va khéng cé sw béi thwerng nao, trwe tiép
hoac gian tiép, lién quan dén nhirng khuyén nghij cu thé da trinh bay trong b&o céo ctia chuyén vién phan tich.

Ngoai trir nhirng cho phép dac biét, khong phan nao cda béo cdo nay duoc phép sao chép lai hay phan phdi ma khong

duoc sw cho phép bang van ban ctia KEVS. KEVS khéng chiu trach nhiém vé bt clr hanh dong nao cla bén thir 3 vé
khia canh nay.
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