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Xay dung va vat lieu xdy dung
MO HINH Z-SCORE (ALTMAN)

M6 hinh hé sé Z-Score cua Altman (1968) dugc tinh toan dua trén 5 bién, la két hgp trong sé cla cac chi tiéu tai chinh dé danh gia rdi ro pha san cia doanh nghiép.
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Xét v&i doanh nghiép san xuat: Vi Z-Score la 1.35 < 1.81, cho thdy HT1 nam trong viing nguy hiém, c6 nguy cd pha
ROE 0.4% :’4\(70;:) san cao va khoéng 6n dinh vé tinh hinh tai chinh.
' Xét v8i doanh nghiép phi san xuat: Z''-Score ciia HT1 nam 2023 dat 0.02, thap hon so v&i nam 2022 (0.05). Z"-Score <
1.1, cho thdy Doanh nghiép nam trong ving nguy hiém, nguy cc pha san cao.
Nam 2023, HT1 ghi nhan doanh thu thuan 7,049 ty dong va Igi nhuan sau thué 17.96 ty dong, lan lugt giam 21.0% va
giam 93.0% so v&i nam trudc.
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duy tri va tang trudng Igi nhuan. Can téi uu hda hoat dong va quan ly vén hiéu qua.
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Mac du van gap tinh trang thiéu thanh khoan
khi vén luu dong < 0, nhung da tang so véi nam
trugc. Cho thay cong ty dang cai thién tinh hinh tai
chinh sau giai doan kho khan. Céng ty can cé su
quan ly tai chinh hiéu qua, tai cau tric va tang

cudng von luu dong.

Vén héa thi truéng/ téng ng = 1.21, cho thay
cong ty c6 kha nang tao ra gia tri cho c6 dong
VUGt qua ng phai tra. Su tang tudng ty Ié nay ciling
phan anh sy tin tudng cua thi trudng va nha dau

tu vao trién vong tuong lai clia cdng ty.

Tém lai, tuy thudc loai hinh doanh nghiép san
xuat hodc phi san xuat dé s dung mé hinh Z-
Score hodac Z"-Score. Trong do6 phai phan tich tung
chi tiéu cia moé hinh dé cé cai nhin tdng quan vé
sic khée tai chinh cia mét doanh nghiép. Qua doé
danh gia kha nang tra ng va pha san cua doanh

nghiép do.
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CI-\’N POl KE TOAN Tai ngay Tai ngay —_— K!ET QUA KINH DOANH 2019 2020 2021 2022 2023
(ty VND) 31/12/2023 31/12/2022 (ty VND)
Tong tai san 8,623 9,385 -8.1% Doanh thu thuan 8,839 7,963 7,064 8,918 7,049
Tai san ngan han 1,969 2,373 -17.0% Gia von hang ban 7,278 6,607 6,195 8,026 6,445
Tién va tuang duong tién 607 676 -10.1% Lgi nhuan gop 1,561 1,356 869 892 604
Dau tu tai chinh ngan han 16.2 15.3 5.5% Doanh thu HDTC 26.7 11.7 18.2 6.27 6.18
Phai thu ngan han 439 498 -11.8% Chi phi TC 272 223 125 143 160
Hang ton kho 847 1,044 -18.9% Chi phi lai vay 238 181 99.9 76.3 124
Tai san ngan han khac 59.9 140 -57.2% LN trong céng ty LKLD 0 0 0 0 0
Tai san dai han 6,654 7,012 -5.1% Chi phi ban hang 160 150 131 179 174
Phai thu dai han 21.4 19.1 11.8% Chi phi QLDN 215 201 168 242 242
Tai san c6 dinh 5,001 5439 -8.0% LN thuan tir HDKD 941 794 464 334 34.1
Bat dong san dau tu 0 0 Lgi nhuan khac -13.1 -26.1 -2.01 -9.64 -9.37
Tai san d& dang 1,061 1,032 2.8% LN truéc thué 928 768 462 324 24.7
Dau tu tai chinh dai han 31.2 26.1 19.5% Lgi nhuén sau thué 741 608 369 258 18.0
Tai san dai han khac 539 496 8.7% LNST cua CD cty me 740 608 369 258 17.7
Lgi thé thuang mai 0.10 0.13 -25.0%
Ng phai tra 3,791 4,272 -11.3%
Ng ngan han 3,771 4,255 -11.4% Luu chuyén tién té
Vay va ng thué ngan han 1,578 1,845 -14.5% (ty VNB)
Phai trd ngudi ban ngan han 1,231 1,434 -14.2% Luu chuyén tién ti HDKD 1,209 1,249 735 586 482
Ng dai han 19.7 17.1 15.6% Luu chuyén tién ti HDDT -65.4 -83.7 -114 -187 -143
Vay va ng thué dai han 0 0 Luu chuyén tién tu HDTC -1,102 -905 -1,404 -19.1 -408
Nguén vén chi sé hiru 4,832 5,113 -5.5% Tién dau ky 776 818 1,079 296 676
Vén chi sé hiru 4,832 5,113 -5.5% Luu chuyén tién thuan 414 261 -782 380 -68.8
Vén diéu lé 3,816 3,816 0.0% Anh huéng ty gia -0.01 -0.02 -0.02 -0.52 0.27
Kinh phi va quy khac 0 0 Tién cudi ky 818 1,079 296 676 607

Powered by (@ infographic 3/3



