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NGAY NIEM YET
05/07/2010

Bdng 2: Mét sé chi sé tai
chinh

CHIi SO
BV 12.683
EPS du kién 2,596
P/B du kién 2.98
P/E du kién 14.58

Bdng 1: Thong tin chung

Tén phap dinh:
Tén viét tat:
Tén tiéng anh:
Von diéu lé:
Tru sé chinh:
bién thoai:
Fax:

Website:

Cong ty cb phan Licogi 16.6
Licogi 16.6., JSC
Licogi 16.6 Joint Stock Company

25,000,000,000 dong

Tang 4, Toa nha van phong Cong ty 34, ngd 164,

duong Khuat Duy Tién, Thanh Xuan, Ha Nbi.

(04) 2225 0718
(04) 2225 0716

http://www.licogi166.vn/

Nguon: HBS Research

HOAT PONG TAI
CHINH

KE HOACH 2010-2012

Nguon: Ban céo bach - Cong ty cé phan Licogi 16.6

Bdng 3: Cac chi tiéu tai chinh co bdan

Nguon: Ban c&o bach - Cong ty cé phan Licogi 16.6
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2008 2009
Téng tai san (ty dong) 53.174 129.325
DTT(ty déng) 51.277 77.923
LNST(ty dong) 4.461 5.782
Co tirc (%) 18.00% 18.00%
Nguon: Ban céo bach - Cong ty cé phan Licogi 16.6
Bdng 4: Mgt sé chi tiéu ké hoach
2010 2011 2012
Vén didu 18 41.000 60.000 80.000
Vén chii sé hiru 52.000 80.000 107.000
DTT (ty ddng) 150.200 220.000 280.000
LNST (ty dong) 10.643 20.000 26.700
LNST/DTT (%) 7.1% 9.1% 9.5%
Cb tiec/ Vén didu I (%) 20.00% 20.00% 20.00%



LICH SU HINH THANH

LINH VUC KINH
DOANH

CO CAU CO PONG

Coéng ty C6 phan Licogi 16.6 dugc thanh lap duya trén co sé Chi nhanh Cong ty
Co phan Licogi 16 tai Ha Noi theo Gidy chig nhan dang ky kinh doanh s6
0103017362 do S& ké hoach va dau tu thanh phd Ha Noi cap ngdy 18 thang 5
nam 2007, véi nhiém vu t6 chirc quan 1y didu hanh va trién khai cac sy 4n dau
tu, cac cong trinh thi cong tai khu vuc phia Bic ma Cong ty C6 phan Licogi 16
la chu dau tu hodc nha thau. Ngoai ra Cong ty con c6 nhiém vu 1a dau moi
trong viéc tim kiém cac co hoi dau tu, déng thoi 1a nha dau tu tha phat dbi voi
cac du 4n ma licogi 16 trién khai tai mién Bic.

Tur khi thanh 1ap, Cong ty d4 c6 3 lan ting von diéu 18 vao cac nam 2007,
2008,2009, di nang Vén didu 1& cua Cong ty tir khi méi thanh lap 1a
20.000.000.000 dong I&én mirc 25.000.000.000 dong hién nay.

Nganh nghé kinh doanh chinh:

« Thi cdng xay dung cac cong trinh dan dung, cong nghiép, giao thong, thuy
loi, sdn bay, bén cang, dudng diy va c4c tram bién thé dién; cac cong trinh
ha tang k¥ thuat do thi va khu cong nghiép; san xuat, mua ban cac loai vét
liéu xdy dung; ddu tu, kinh doanh nha &, khu d6 thi méi, ha ting k¥ thuat
khu c6ng nghiép; gia cong, ché tao cac sam pham co khi xay dung, cop pha
dinh hinh, dan giéo, khung nha cong nghiép; dich vu stra chita, lip dit may
mac, thiét bi cac san pham co khi va két cdu dinh hinh; thi cong cac cong
trinh cip thoat nude, vé sinh méi truong;

« San xuét kinh doanh vat tu, thiét bi, phu ting va cac loai vat liéu xay dung.
Gia cong ché tao két ciu thép va cac san pham co khi;

« Céac hoat dong dich vu: cho thué thiét bi, cung cap vat tu k¥ thuat, tu vin
dau tu (Khong bao gdm tu van phap luat, tai chinh), dich vu stra chita, lap
dat cac may moc, thiét bi cac san phrflm co khi va két cAu dja hinh khac;

« Dau tr xdy dung ha ting k¥ thuat khu cong nghiép, cac dy an thiy dién vira
va nho

Bing 5: Co Cdu cé dong

Cé dong SL cé phan Ty 1¢ (%)

1. C6 dong trong nude 2,500,000 100.00%
2. C6 dong nudc ngoai 0 0
Téng 2,500,000 100.00%

1. C6 dong to chic 1,000,000 40.00%
2. C6 dong ca nhan 1,500,000 60.00%
Téng 2,500,000 100.00%

Nguon: Ban céo bach - Cong ty cé phan Licogi 16.6
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TRIEN VONG NGANH

HOAT PONG KINH
DOANH

Bdng 6: Danh sdich cé dong \on

STT Codénglén S6 ¢6 phiéu Ty 18 (%)
1.  CTCP Licogi 16 1,000,000 40.00%
2. Vi Cong Hung 170,000 6.80%

Téng cong 1,170,000 46.80%

Nguon: Ban céo bach - Cong ty cé phan Licogi 16.6

Trong nhimg nim gan day, Viét Nam dwoc danh gia 1a mot trong nhirng nén
kinh té tang truong ning dong nhat khu vuc Chau A — Thai Binh Duong ciing
nhu trén thé gigi véi toe do tang truong khéa cao & mic 7-8% va on dinh. Dic
biét sau khi Viét Nam chinh thuc tré thanh thanh vién caa WTO, ngay cang c6
nhiéu t6 chic va ca nhan nudc ngoai dau tu vao Viét Nam.Vi vay cling vai su
phét trién nay thi nhu cau vé nha &, nhu cau dau tu xay dung cua cac doanh
nghiép, t6 chiic ciing ngay cang ting. Vi sy phuc hdi nhanh va dy bao ting
truong tdt caa nén kinh té trong tuong lai cing viéc thu hit vén dau tu nudc
ngoai ngdy cang ting s& ¢ anh huong dén sy phat trién cua cac nganh kinh té
noi chung va linh vuc BPS néi riéngViét Nam s& ¢6 thém nhiéu du an dau tu
xay dung céc khu biét thy nghi dudng cao cap, cao dc van phong va cin ho cao
cap, ... Mit khac, véi Quyét dinh sé 76/2004/QD — TTg cua Tha twéng Chinh
pht phé duyét dinh huéng phét trién nha & dén nam 2020, dién tich nha binh
quan dau nguoi phai dat mirc 15m2 san vao nam 2010 va 20m2 san viao nim
2020, chat lugng nha ¢ trong cin ho chung cu cao tang. D6 1a nhiing tiém ning
cho trién vong phat trién cia nganh.

Theo du kién, xay dung s& la mét trong nhiing linh vuc kéo tang truong GDP
ctia ca nude 1én trong nam 2010 va ca trong nhitg nam sip t6i. Trén thuc té,
ngay tir nhimg thang dau niam, linh vuc xay dung d4 c6 sy ting trudng kha 4n
tugng. Chinh sy phuc hdi cia nganh xay dung va thi truong bat dong san da
g6p phan thiic day phét trién cong nghiép xay lap.

Cung Véi toc do d6 thi hoa cua ca nudc, vé trung va dai han, nhu cau vé bat
dong san nhu nha ¢, van phong, khéch san, trung tdm thuong mai, va cac khu
cdng nghiép... s& van con cao nhiam dap (g viéc mé rong cac do thi ciing nhu
téc do do thi hoa dién ra nhanh chong cuing Ic véi nén kinh té trong nudc tiép
tuc ting trudng. Do d6 co thé thay trién vong phat trién ctia nganh trong tuong
lai van con nhiéu tiém nang.

« Hoat dgng kinh doanh chinh

Hién tai hoat dong kinh doanh chinh cua Céong ty duoc tap trung chu yéu vao
hai linh vyc chinh 1a hoat dong thi cong xay lap va hoat dong san xuat kinh
doanh vat liéu xay dung.

- Linh vuc Thi cong xay lap

Trong hoat dong ndy Coéng ty chu yéu tap trung chiéu sau vao linh vuc thi
cong céc cdng trinh thay dién, co dién va cac cong trinh ha tang khu do thi,
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khu c6ng nghiép
MGt s6 cac cong trinh tiéu biéu ma cong ty da va dang trién khai thi cong:

+ CoOng trinh thuy dién Ban Chéat

+ COng trinh ha tang khu d6 thi Long Tan — Nhon Trach — Bdng Nai

+ Cong trinh ha tang ky thuat khu céng nghiép luyén kim Nghi Son —
Thanh Hoa ...
- Linh vuc kinh doanh: chu yéu la kinh doanh tro bay
Licogi 16.6 1a don vi cung cap toan b tro bay cho cong trinh thuy dién Ban
Chéat véi tong khéi lwong tro bay udc tinh vao khoang 260,000 tan tuong
duong gia tri 300 ty dong, véi don vi mua hang chu yéu la chi nhanh CTCP
Licogi 16 tai Lai Chau. Viéc cung cap tro bay da dugc trién khai tir nam 2009,
day la mang hoat dong tuong ddi méi va tiém niang, dem lai cho cong ty
23.83% doanh thu trong nam 2009 v&i gié tri twong Gng 1a 19.4 ty déng. Va du
kién trong nam 2010 Céng ty dit ké hoach doanh vao khoang 80 ty dong, dé
cho thay mirc d6 tang truéng trong mang kinh doanh tro bay nay.

« Tinh hinh doanh thu, chi phi
Bdng 7: Doanh thu thuan (2008-2009)
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Bdng 8: Lei nhudn gép(2008-2009)
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Nam 2009 mic du c6 su phét sinh loi nhuan 1,7 ty dong tir viéc thi cong dap
dang cong trinh thuy dién Ban Chat, tuy nhién lgi nhuan gop tir mang thi céng
xay lap van giam 30% so v&i nam 2008, nguyén nhan chu yéu 1a do chi phi gia
vén thi cong dap chinh 1a rat cao . Bong thai mot phan 1on gia tri san luong
thyc hién nam 2009 chuyén sang thanh toan vao nim 2010

Loi nhuan tir mang kinh doanh thuwong mai nim 2009 ting 1én gap 3 lan sao
Vv6i nam 2008 nho sy Xuat hién caa mang kinh doanh tro bay. Tinh dén hét quy
1 nam 2010 daonh thu hoat dong kinh doanh tro ay dat 28.4 ty dong — chiém
42.3% téng doanh thu quy 1.

Bdng 9: Co cdu chi phi hogt dgng san xudt kinh doanh(2008-2009)

2008 2009
Chi phi
Giatri % DT thuan Giatri % DT thuan
Gia vén hang ban 44,550 86.88%  71.567 91.84%
Chi phi tai chinh 2.987 5.83%  -0.481 -0.62
Chi phi QLDN 2.224 4.34% 3.783 4.85%
Téng céng 49.761 97.04  74.868 96.08

Nguon: Ban c&o bach - Cong ty cé phan Licogi 16.6

Gia von hang ban nam 2009 tang cha yéu la do cong ty té chirc hoat dong phan
phdi va kinh doanh tro bay cho Céng trinh thity dién Ban Chét, trong d6 chi phi
mua tro bay tir cac don vi cung cap nam 2009 khoang 18.6 ty dong — chiém
26% tong chi phi gia von. mat khac, nim 2009 cong ty bat dau trién khai thi
cbng hang muc dap dang tai cong trinh thuy dién Ban Chat, do khéng tuc chu,
san xuit truc tiép vat liéu bé tng RCC ma mua bé tong tir Chi nhanh Cong ty
¢b phan Licogi 16 tai Lai Chau, khién khoan chi phi gia vn cho thi cong con
dap nay 1én téi gan 25 ty dong.

Mt khéc, chi phi tai chinh cua cong ty bao gdm chu yéu 1a 1ai tién vay va phi
giao dich ching khoan. Nam 2009 chi phi nay c6 phat sinh 1 khoan hoan nhap
du phong 1.7 ty dong, do cong ty thu duoc Iai tir viéc dau tu mua c6 phiéu cua
Cong ty Licogi 16. Theo d6 vao thoi diém cubi nim 2008 gia ¢ phiéu LCG
giam 42.8% nén d4 duoc cdng ty trich 1ap du phong rai ro. Bén nam 2009, gia
c6 phiéu tang, Cong ty da quyét dinh bén ra va thu I3i vé 1.8 ty dong trong d6
thuc hién hoan nhap 1.7 ty dong.
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VI THE CONG TY Bdng 10: So sanh quy md Licogi 16.6 véi mét sé cong ty cling nganh
Pon vi : Ty dong

Chi tiéu LCS CIC BCE HDC HBC

Téng tai san 129.325 218.681 390.368 801.222 1,433.655

Vén chi so
hiru

Doanh thu
thuan (2009)
Lgi nhuan sau

35.145 57.377 223.800 261.980 571.629

77.923 241505 173.175 304.686 1,721.304

h 5.782 7.463 34626  77.325 39.279
thué (2009)
Vén diéu I¢ 25.000 40.779 200.000 154.757  146.195

Ngusn: Téng hop

So sanh véi mot sé doanh nghiép cing nganh(xay lip cong trinh) va hién da
niém yét trén san nhu: CTCP Xay dyng va Giao thdng Binh Duong(BCE),
CTCP Phat trién nha Ba Ria — Viing Tau(HDC), CTCP Pau tu va Xay dung
COTEC(CIC) va CTCP Xay dung va kinh doanh dja ¢ Hoa Binh(HBC) c6 thé
thiy quy md Licogi 16.6 tuong d6i nho ca vé tong tai san, ngudn von ciing
nhu vén diéu 1. Tuy nhién kha ning tao doanh thu loi nhuan cua cong ty l1a
khong cao, va chua thuc Sy trong xirng vai quy mé Cong ty.

DU AN PAU TU 1. Dw dn Pédu tw cdi tao va xay dung lgi chung cw Khwong Thwong,
qudn Pong Pa, TP Ha Ngi
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« Chii dau tu: Lién danh Licogi 16 va mot s ddi tac

« Véndau tu: 3,113 ty dong

« Ty lé gop vén cua Licogi 16.6: 10% téng von dau tu du kién

« Tién do cong trinh: Hién nay da hoan thanh cong tac khao sat va diéu tra xa
hoi hoc. Dy kién quy 2/2011 c6 thé bat dau khai cong, quy 4/2012 cd thé
¢6 san pham hoan thanh dé kinh doanh trén thi truong
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« Ngoai vai trd 1a nha dau tu thir phat gop vén dé dau tu xay dung du an, du
kién cong ty s& dam nhan thi cdng phan bé tdng bang bién phap cbp pha
truot , thi cong hé thdng dién nudc, hé théng diéu hoa tong, hé théng thu
sét, hé thdng phong chay chita chay, thdng tin lién lac...

2. Duw dn diu tw xdy dung khu chung cw CT7 Khu dé thi méi Thinh
Liét, qu@n Hoang Mai, Ha Ngi

. Dién tich dit: 4,000 m2

« Chu déau tu: CTCP Licogi 16

« Voén dau tur dy kién: 1,200 ty dong

« Ty lé g6p vén duy kién cua Licogi 16.6: 10% tong von dau tur

« Thoi gian khai cong du kién: quy 4/2011

« Ngoai vai tro 1a nha dau tu tht phat gop von dé dau tu xay dung dy &n, du
kién cong ty s& dam nhan vai trd téng thiu xay dung cdng trinh, dong thoi
thuc hién cac hang muc thi cdng phan bé téng, thi céng hé thong dién nudc,
hé thong diéu hoa tong, hé thdng thu sét, hé thong phong chay chira chay,
thong tin lién lac...

3. Duw dn Vin phong cho thué nha ¢ cao cap tai dwong Nguyén Phong
Sdc, qudn Cdu Gidy, Ha Ngi
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« Diéntich: 10,000 m2

« Chii dau tu: CTCP Licogi 16

« Vén dau tu: 2,000 ty dong

« Ty & g6p vén du kién cua Licogi 16.6: 10% tong von dau tur

« Tién d6 thi cdng: Dy an da duoc cap Gidy chung nhan dau tu, hién dang
trinh co quan c6 tham quyén phé duyét phuong an kién trdc va du kién
hoan thanh thiét ké ky thuat vao quy 3/2010, tién hanh khoi cong vao quy
4/2010

« Ngoai vai tro 1a nha dau tu thir phat gép von dé dau tu xay dung du an, du
kién cong ty s& dam nhan vai trd tong thau xay dung cdng trinh, dong thoi
thuc hién cac hang muc thi cong phan bé téng, thi cong hé théng dién nudc,
hé thong diéu hoa tong, hé thong thu sét, hé thong phong chay chira chay,
théng tin lién lac ...

Bdng 11: Mgt sé du &n khac ciia Cong ty

Tén dw an Gia tri (ty dong) Tién do

Thi cong dap dang cong trinh thuy 1,350 DPang thyc hién
dién Ban Chat

Ha tang k¥ thuat khu céng nghiép 50 Pang thuc hién
Nghi Son — Thanh Hoa

Ha ting khu d6 thi Long Tan — 20.2 Pang thyc hién
Nhon Trach — Bong Nai

Hé ’théng dién diéu khién, dién 4.6 Pang thuc hién
chiéu sang, diéu hoa khong khi toa
nha van phong CTCP Licogi 16

Cong trinh cai tao mang ludi dién 12.5 Chuén bj thuc hién
nong thon tinh Hung yén — du an

REII giai doan 2

Cong trinh cai tao mang ludi dién 4.8 Chuéan bi thuc hién
nong thén tinh Phu Tho — du an

REII Pha Tho

Hé théng dién diéu khién, dién 8.2 Chuan bi thuc hién

chiéu sang, diéu hoa khong khi
Trung tam Thuong mai Bac Son —
Lang Son

Nguon: Ban céo bach - Cong ty cé phan Licogi 16.6
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NHAN DINH

o Can cir vao sé liéu thu thdp duwoc vé ké hoach ting trirong doanh thu, loi

nhudn du kién ciia Cong ty trong vong 3 ndm sdp t6i(2010 — 2012), ciing nhu
kha ndng sinh 161 tir cac dir &0 ma Céng ty dang tién hanh thi cong thuc
hién va c6 thé dem lai doanh thu bdt dau tir nam 2011, ching téi cho rang
tiém nang tang trwong, phét trién cua Licogi 16.6 trong ngan va trung hgn ¢
muzc trung binh.,

binh gia: Trong phwong phdp nay ching téi tinh toan EPS hodn toan dua
trén céc chi tieu ké hogch loi nhugn va von diéu 1¢ dir kién (trong Ban cao
bach) ciia nam 2010 dé dam bao si an toan va hiéu qud trong dau tw trong
boi canh thi trieong hién nay.

Chang tdi tién hanh tinh toan EPS cé phiéu dua trén ké hoach vé loi nhudn
sau thué dir kién 2010 cuia cdng ty 12 10.643 ty dong, va ké hoach tang von
diéu ¢ cua cong ty tir 25 ty dong tai thoi diém hién tai 1én 41 ty dong —
twong ng 4.1 triéu don vi ¢6 phan trong nam 2010. Do dé EPS di kién
2010 sé la:

LNST du kién 2010 10.643
EPS dur kien = = = 2,596 donglcp
SLCP dur kién 2010 4.1

Bén canh dé, theo tinh todn cua ching tdi, PE di kién cia cé phiéu trong
nhom nganh xay lap cong trinh vao khodng 16 lan. Mgt khac Cong ty hién co
quy mé twong doi nhé ca vé von chu s hiru lan quy mo tai san, khoi lwong
co phiéu luu hanh hién ciing chi dat mizc 2.5 triéu cé phiéu. Vi vdy xudt phat
tir nhitng nhdn dinh ¢ trén, ching toi ky vong mirc P/E cia cé phiéu LCS
trong nam 2010 dat mic 12 - 14 lan. Do dé, véi mirc EPS dir kién trong
nam 2010 la 2,596 déng, thi mizc gid hop 1y cho ¢ phiéu LCS sau khi pha
lo&ng cé phan sé dao déng quanh mzzc: 31,100 — 36,300 dong/cé phiéu.

« Vé vin dé gid trwéc khi phat hanh cé phiéu: Theo Nghi quyét dai héi dong

Co dong ra ngdy 23/03/2010, céng ty c6 ké hoach phét hanh thém 1.6 triéu
co phiéu véi gid 10,000 donglcé phiéu trong nam 2010. Do dé mike gid truedc
khi phat hanh dwoc tinh toan twong duong nhu sau:

Gia truwoc khi phat hanh  Gia sau khi phat hanh

Phwong phap P/E 44,600 — 53,000 31,100 — 36,300
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KHUYEN CAO

Ban béo céo chi nham muc dich cung cap thong tin va luu hanh trong HBS, cac chi nhanh va céc khach
hang. Bao céo nay khong hudng t6i hoic co ¥ dinh phan phdi cho bat cir ca nhan hay té chire 1a cong dan
hozc song tai nhitng khu vuc va 13nh thd ma viéc phan phdi, xuat ban hoac sir dung né trai voi quy dinh va
phép luat cua khu virc hoic 1anh thé do.

Béo cao khong duoc coi 1a muc tidu dau tu, tinh hinh tai chinh va nhu cau dic biét cua ngudi nhan dwoc ban
bao cdo. Thong tin va y kien trong bdo céo khong va khong nén dugc coi la mét dé nghi, khuyen nghi thic
day mua/ban mot ching khoan cu thé, cac thuong vu dau tu lién quan hoac cac hoat dong dau tu khac.

Théng tin trong ban bao cdo dugc ldy tir nhitng ngudn dugc coi 1a chinh xéac va hop 1y tai thoi diém phat
hanh ban bao cdo. Chung t6i khong dam bao rang ban bao cdo bao ham tit ca nhiing thong tin nha dau tu
yéu cau. HBS hoic cac chi nhanh khong dam bao cac thong tin va y kién trong bao céo 1a hoan toan chinh
xac, hop ly, toan dién va khong c6 sai s6t. HBS va chi nhanh khang chiu trach nhiém phép Iy vé hau qua
thua 15 hoic thiét hai vé tai chinh do st dung ban béo céo nay.

Céc quan diém thé hién trong bao cao 1a quan diém c4 nhan ctia nguoi phan tich vé ching khoan hoic cong
ty dugc phan tich. Nguoi phan tich khéng phai chiu trach nhiém tryc tiép hoac gian tiép vé két luan hozc
khuyén nghi cu thé nao trong ban béo céo.

Nha dau tu nén tu tién hanh viéc tham dinh théng tin trong béo cao, bao gdm ca xem xét cac muc tiéu dau tu
c& nhan, tinh hinh tai chinh va nhu cau cu thé, dong thoi tham khao y kién ciia chuyén gia tu van tai chinh
ctia minh vé c4c van dé luat phap, kinh doanh, tai chinh, thué trudc khi tham gia vao bét ky giao dich nao
lién quan t&i cac chirg khoan dugc néu trong bao cao.
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HOA BINH SECURITIES

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN HOA BINH

HBS - HQP TAC CUNG PHAT TRIEN

34 Hai Ba Trung — Quéan Hoan Kiém — Ha Noi
Tel.: (84 4) 39368866;

HBS RESEARCH

Phu trach Bo phan Phan tich : Nguyén Phdc Thinh thinhnp@hbse.com.vn

Chuyén vién phan tich : Lé Huy Cwong cuonglh@hbse.com.vn
Trinh Ngoc Duyén duyennt@hbse.com.vn
Vii Thai Ha havt@hbse.com.vn
Nguyén Thi Kiéu kieunt@hbse.com.vn
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