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Gié hién tai: 39,100 d/cp

Giahgp ly : 27,500 — 29,000 d/cp

Thang 08 - 2010 1]



NGAY NIEM YET
26/07/2010

Bdng 1: Thong tin chung

Tén phap dinh: CONG TY CO PHAN XAY DUNG DPIEN VNECO2

Tén qubc té: Vneco2 Electricity Construction Joint Stock Company
Bdng 2: M4t sé chi sé tai o
chinh Tén viet tat: VNECO?2
CHI SO Vén didu 16: 20 ty dong
BV 11,410d  Tru sé chinh: 13 Mai Hic Pé - thanh phd Vinh - tinh Nghé An
EPS du kién 1,813d  Dién thoai: 0383 842 195
RE 21.566 Fax: 0383 840 944
PB 3.427  Website http://www.vneco2.sgd.vn
Nguon: HBS Research Nguon: Ban céo bach - Cong ty Cé phan Xay dung dién Vneco2
HOAT PONG TAI Bdng 3: Céc chi tiéu tai chinh co ban nim 2008 — 2009
CHINH
2008 2009
Téng tai san (ty dong) 36.634 36.483
DTT (ty ddng) 19.926 15.935
LNST (ty dong) 1.491 3.127
Co tirc (%) 8.87% 15%

Nguon: Taong hop

KE HOACH 2010-2011 Bdng 4: Mét sé chi tiéu ké hoach ndam 2010

Quy I nim 2010 2010E
Von diéu I¢ 18.611 18.611
DTT(ty dong) 0.036 22.00
LNST(ty dong) 0.003 3.375
LNST/DTT 8.33% 15.34%
LNST/Vén diéu I¢ 0.016% 18.13%
Co tic/ Von diéu I¢ - 15%

Nguén: Téng hop
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LICH SU HINH THANH

LINH VUC KINH
DOANH

Cong ty C6 phan Xay dung dién VNECO2 dugc thanh 1ap tir nim 1990,
tién than 1a Trung tam Thiét ké va Xay lap luéi dién phan phdi dugc thanh
lap theo Quyét dinh s 1890 XLD3/P6 ngay 28/06/1990 cua Giam doc
Cong ty Xay lap dién 3.

Ngay 30/06/1993 Bo Ning lwong (nay la B6 Cong Thuong) da cd Quyét
dinh s& 567 NL/TCCB-LP thanh 1ap Xi nghiép X4y dung dién va Vit tu
truc thuoc Cong ty Xay lip dién 3 theo Nghi dinh 388/HDPBT trén co s&
Trung tam Thiét ké va Xay lap lu6i dién phan phéi.

Thuc hién sip xép ddi moi hoat dong cac don vi truc thudc trong md hinh
Cdng ty me - Cong ty con, ngay 05/06/2003 Bo truéng Bo cong nghiép da
c6 Quyét dinh s6 95/2003/QD-BCN vé viéc chuyén xi nghiép Xay dung
dién va Vat tu thanh Cong ty Xay lip dién 3.2 (Thudc loai hinh Cong ty
TNHH Nha nuéc mét thanh vién) truc thuéc Cong ty Xay lip dién 3.

Can ctr Quyét dinh s6 159/2004/QD-BCN ngay 06/12/2004 cia Bo Cong
nghiép vé viéc chuyén Cong ty Xay lip dién 3.2 thanh Céng ty C6 phan
Xay lap dién 3.2, thyuc hién Nghi quyét Dai hoi dong co dong thuong nién
nam 2006 doi tén Cong ty co phan Xay lap dién 3.2 thanh Cong ty C6 phan
Xay dung dién VNECO2

Bdng 5: Qua trinh tiang vén diéu |é

Théi didm Von ting thém (ty  Von diéu 1¢

dﬁng) (Ty df‘)ng)
12/2004 5.2
02/2007 6.5 11.7
03/2008 8.3 20

Nguon: Téng hop

Nganh nghé kinh doanh chinh:

- Xay lip céc cong trinh dién nang (hé théng ludi dién va tram bién
ap dén 500KV, cac cong trinh nguédn dién);

- Xay dung codng trinh dan dung, cong nghiép, giao théng, thay loi,
cong trinh ha ting ky thuat do thi;

- San xuit mua ban céc loai vat liéu xay dung (gach Block, gach
Terrazzo, gach Daramic), cac san pham bé téng;

- Khai thac da;

- Gia cong, ché tao vat tu, phu kién phuc vu cho xay lap cac cong
trinh dién;

- San xuit céc thiét bi co khi, cot thép;

- Mua ban vat tu thiét bi dién;

- Thi nghiém hiéu chinh cac thiét bi, phu kién dién trong qué trinh
xay dung cac cong trinh dién;

- Tu vén déu tu, tu vin xay dung (bao gom lap va tham dinh céc
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CO CAU CO bONG

TRIEN VONG NGANH

du 4n dau tu, tu van quan ly du &n);

- Tu van khao sat cong trinh xay dung;

- Pau tu kinh doanh nha, dich vy nha dét;

- Mua bén hang trang tri noi that, ngoai that;

- Tu van thiét ké quy hoach, thiét ké cong trinh;

- Tu van giam sét cdng trinh dan dung, cdng nghiép;

Biéu do I: Co ciu cé dong (30/03/2010)

mTéngcongty
CPXD dién Viét
Nam

B (6 dong CBCNV

Co dongtrong
nuéc bén ngoai

Nguon: Bdn c&o bach ciia CTCP Xay dung dién VNECO2

e Vé nhu cdu phu tdi: Dap ung nhu cau phat trién kinh té - x&

hoi cua ca nudc voi mice taing GDP khoang 8,5% - 9%/nam giai
doan 2006 - 2010 va cao hon, du bao nhu cau dién nudc ta ting
& muc 17% nam (phuong an co sé), 20% nam (phuong an cao)
trong giai doan 2006 - 2015, trong d6 x4c dinh phuong an cao
1a phuong an diéu hanh, chuan bi phwong 4n 22% niam cho

truong hop ting trudng dot bién.

Vé phat trién nguén dién: Phat trién phl hop cac trung tam
dién luc ¢ céc khu vuc trong ca nuéc nham dam bao tin cay
cung cép dién tai chd va giam ton that ky thuat trén hé thong
dién qudc gia ciing nhu dam bao tinh kinh té caa cac du an, gop
phan phat trién kinh té - x& hoi cho ting ving va ca nudc.
+ Phét trién ngudn dién méi phai tinh toan véi cac phuong an
dau tu chiéu sau va doi mai cdng nghé cac nha may dang van
hanh; dap wng tiéu chuin méi truong; st dung céng nghé hién
dai d6i V6i cac nha may dién mai.

+ Phat trién cac ngudn dién theo céc hinh thic dd duoc nha
nudce quy dinh, Bo Cong nghiép xac dinh ty 1€ hop ly cac du an
&p dung hinh thirc dau te BOT, BOO.
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HOAT PONG KINH

DOANH

San pham chinh:
= Thi céng xay lip cac cong trinh nguon dién (nha may thay
dién) thi céng céc cong trinh truyén tai dién (duong day va tram
bién ap dén 500 KV);

= Xay dung dén dung;
= San xuét gach Block, vat liéu xay dung.

Tinh hinh hoat @gng kinh doanh
Biéu do 2: Co ciu doanh thu nim 2008 — quy I nim 2010
Pon vi: Ty dong

18 - 16.45
16 -
14 - 12.718
1 - B Xav lap PZ va
tram
10 - .
g - m San xuat gach
® ] 436 217
4 A
2 o 0.036
0]
2008 2009 quy I nam
2010

Nguén: Bdn céo bach cia VE2
Nam 2008

Trong nam 2008, VE2 dat doanh thu thudn & mac 19.926 ty dong trong dé
hoat dong xay lap cac cong trinh ngudn dién va truyén tai dién chiém ty trong
68.61% tong doanh thu va doanh thu tir hoat dong san xuit gach chiém
29.7%. Do dac thu cua nganh va anh huong cua cudc khung hoang tai chinh
thé gidi nén chi phi 16n, ty trong cua gia vén hang béan 16n chiém 70.22% nén
loi nhuan sau thué cua VE2 chi dat 1.491 ty dong. Vi loi nhuan sau thué
khong du dam bao ty ¢ ¢b tirc 15% nhu dy Kién nén VE2 tra ¢6 tic nam 2008
12 8.87%.

Nam 2009

Doanh thu thuan la 15.935 ty dong_tuong duong giam 20.03% so véi nim
2008 do doanh thu tir hoat dong xay ldp cac cong trinh ngudn dién va truyén
tai dién giam 22.87% so vai nam 2008. Do chinh sach hd tro 13i suat ciia Nha
nudéc két hop vai viéc Cong ty chi dong tra bot khoan tién vay ngan hang nén
chi phi 13i vay giam 409 tri¢u dong so véi nam 2008 va ty trong gia von hang
ban trén doanh thu thuan giam xuéng con 68.37%. Nén lgi nhuan sau thué
tang 109.73% so v6i nam 2008. Nam nay, cong ty ¢ chinh sach chi tra cb tic
kha cao (15%_tang 6.13% so voi nam 2008).
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VI THE CONG TY

DU AN

Nam 2010

Doanh thu thuan quy 1 niam 2010 dat 0.036 ty dong dat 0.16% so v&i ké
hoach duy kién nam 2010 va lgi nhuan sau thué dat 0.003 ty dong.

Cong ty c6 dinh hudng tiép tuc phét huy truyén théng xay lap cac cong trinh
duong day va tram bién ap dén 500KV do tap doan Dién luc Viét Nam lam
chu dau tu va cac cong trinh duong day khac phl hop véi chién lugce phat
trién ngudn va hé thong truyén tai dién caa Nha nudc.

Bdng 6: M4t sé chi tiéu ciia cac doanh nghiép ciing nganh nam 2009

VE2 VE9 VE1 VE3

TTS (Ty ddng) 36.483 111.699 61.201 22.202
VCSH (Ty dong) 22.181 43.928 29.349 16.084
VDL (Ty dong 18.611 72.002 30 13.197
DTT (Ty déng) 15.935 59.418 70.374 15.629
LNST (Ty dong) 3.127 5.026 8.726 1.919

LNST/DTT (%) 19.62% 8.46% 12.40% 12.28%
LNST/VDL (%) 16.80% 6.98% 29.09% 14.54%
ROA (%) 8.57% 4.50% 14.26% 8.64%
ROE (%) 14.10% 11.44% 29.73% 11.93%

Nguon: HBS Research

Nhu vay, VE2 1a cong ty c6 quy mo twong ddi nho trong nganh xay dung
dién. Cong ty c6 ty suat sinh loi trén tong tai san & mic trung binh so véi cac
cong ty khac cung nganh c6 quy mé tuong duong (chi cao hon VE9) va ty
suét sinh 1o trén vén chu s¢ hitu trong ddi cao (chi thip hon VE1).

Dw 4n 1: Pau tu xay dung Trung tim thwong mai két hop vin phong cho
thué va chung cw cao tang.

Dia diém: & duong Mai Hac B¢, thanh phé Vinh, tinh Nghé An.
Quy mo: Toa nha VNECO2 cao 15 tang, dién tich xay dung 1.000
m2, dién tich sir dung 8.500 m2, mat do xay dung 45% bao gém: 01
tang ham lam bai dd xe va kho hang; 03 tang lam trung tim thuwong
mai va trung tdm kinh doanh vat liéu xay dung cao cip; 02 ting lam
van phong cho thué; 01 tang k¥ thuat; 09 tang quy hoach thanh cac
can hd chung cu.
Dw &n 2: Du 4n du tw xay dung khu chung cw cao tang va biét thy.
Dia diém: s6 13 Mai Héc Dé, thanh phé Vinh, Nghé An.
Quy mo:
02 toa nha cao tir 15 dén 17 tang dién tich xay dung 1.500
m2, dién tich sir dung 15.000 m2 gom: 1 tang lam bai dd xe,

1 tang k¥ thuat, con lai 1 cac can ho chung cu (khoang 160
can hg).
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NHAN DINH

Céc biét thy lién ké co huéng quay ra mat duong husng Nam
va Tay dién tich xay dung 1.800 m2, s& dugc xay 16 can ho,
mbi can ho 120 m2, xay dung 3,5 tang. B6 tri mat do xay
dung trén khu dat ndy khoang 46%,con lai 1a duong noi bo,
khu vui choi ngoai troi va tham co, cay xanh.

Mot s6 dur &n khéc:

Déi voi khu dét tai Thi xa Ctra Lo c6 dién tich 1.800 m2, Cong ty s&
dau tu xay dung t6 hop khéch san, nha hang phuc vu nhu ciu du lich,
nghi mét, nghi dudng cua du khach hoac stir dung vao muc dich khac
cd hiéu qua hon.

Bdng 7: Bdng cong trinh VE2 dang thi cong

Doanh LN
. - , woc
STT Cong trinh thu woc .
tinh(t) o
: (ty)
1 cong trinh BZ 500KV Son La - Hoa Binh - 8.0 17
Nho Quan :
5 xay dung via he phia dong duong Hong Bang 10 0.2
phuong Lé Mao thanh pho Vinh ' '
3 cong trinh duong day SOOKV Son La - Hiép 70 14
Hoa B
4 Thi cdng via h¢ duong Nguyén Trai, phuong 0.9 02
Ha Huy Tap, TP Vinh ' '
5 duong day 500KV Budn Kdp - Daknong 6.0 1.5
6 san xuat 1,7 triéu vién gach lat Block va gach 20 0.2

xay Block

VE2 la cdng ty c6 quy md fuong déi nhé trong nganh xay dung. VE2 c6 ty
sudt sinh loi trén téng tai san ¢ mac trung binh so véi cac cong ty khac co
quy mé twong dwong nhung cé ty suat sinh 16 trén von chu sé hitu twong doi
cao. Va cling Vdi su phat trién cua nén kinh té trong miréc, nganh xay ding co
nhiéu tiém ndng phdt trién trong twong lai.

Véi lgi nhugn due kién ndm 2010 Ia 3.375 ty dong, véi vén diéu 1¢ 1a 18.611
ty dong, sé lwong cé phiéu ndm 2010 1a 1.8611 tri¢u cé phiéu. Chang toi
der kién EPS dur Kién ndm 2010 ciia VE2 vao khodng 1.813 d/cp.

Hién tai P/E trung binh ciia nhém cé phiéu nganh xay deng, thiét bi dién
vao khodng 16 lan.Vi VE2 c6 quy mé twong doi nhé va so sanh véi mét so
cong ty c6 quy mé tiwong dwong thi VE2 0 ty sudt sinh loi trén tong tai san
trung binh, céc dir dn trong nam 2010 khéng nhiéu tuy nhién 2 du &n chung
cw cao tang va biét thyr sé co thé mang lai loi nhugn lén cho VE2. Do ds,
Chiing t6i wde lwong PIE hep Iy ciia VE2 ném 2010 dao déng tir 15 - 16 lan.
Do dé miuic gid hop ly ciia VE2 nam 2010 vao khodng 27,500 — 29,000 d/cp.
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KHUYEN CAO

Ban béo cdo chi nham muc dich cung cép thong tin va luu hanh trong HBS, céc chi nhanh va céc khach hang.
Béo cao nay khong hudng téi hoic co y dinh phan phéi cho bat cir ca nhan hay t6 chirc 1a cong dan hoic séng
tai nhitng khu vuc va 1anh tho ma viéc phan phéi, xuat ban hozc sir dung nd tréi voi quy dinh va phap luat cia
khu vuc hoic 1anh thd do.

Bio c4o khong duoc coi 13 muc tiéu dau tu, tinh hinh tai chinh va nhu cau dic biét cua ngudi nhan dwoc ban
bao cdo. Thong tin va y kién trong bao cao khong va khong nén dugc coi la mot dé nghi, khuyen nghi thuc day
mua/ban mot chirng khoan cu thé, cac thuong vu dau tu lién quan hoac cac hoat dong dau tu khac.

Théng tin trong ban bao céo dugc Iy tir nhitng ngudn duogc coi la chinh xac va hop ly tai thoi diém phat hanh
ban bao cao. Chiing t6i khong dam bao rang ban bao cdo bao ham tat ca nhiing thong tin nha du tu yéu cau.
HBS hoic cac chi nhanh khong ¢am bao cac théng tin va y kién trong béo céo la hoan toan chinh xéc, hop Iy,
toan dién va khong c6 sai sot. HBS va chi nhanh khong chiu trach nhiém phap Iy vé hau qua thua 16 hoic thiét
hai vé tai chinh do sir dung ban bao céo nay.

Céc quan diém thé hién trong béo cdo 1a quan diém c4 nhan ctia ngudi phan tich vé ching khoan hoic cong ty
dugc phan tich. Nguoi phan tich khdng phai chiu trach nhiém truc tiép hoic gian tiép vé két luan hoic khuyén
nghi cu thé ndo trong ban béo céo.

Nha dau tu nén ty tién hanh viéc tham dinh théng tin trong bao céo, bao gém ca xem xét cac muc tiéu dau tu
c& nhan, tinh hinh tai chinh va nhu cau cu thé, dong thoi tham khao y kién cua chuyén gia tu van tai chinh cua
minh vé céc vén dé luat phép, kinh doanh, tai chinh, thué trudc khi tham gia vao bat ky giao dich nao lién quan
toi cac chung khoan dugc néu trong bao cao.
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HOA BINH SECURITIES

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN HOA BINH

HBS - HQP TAC CUNG PHAT TRIEN
34 Hai Ba Trung — Quéan Hoan Kiém — Ha Noi

Tel. (84 4) 39368866;

HBS RESEARCH

Trwéong phong Phéan tichva Nguyén Phuc Thinh

Tw van

Chuyén vién phan tich : Lé Huy Cwong
Trinh Ngoc Duyén
Vit Thai Ha

Nguyén Thi Kiéu
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