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Thong tin doanh nghiép

Bi€u db 1 - Bién déng gid DPR 1 ndm qua

Bi€u db 2 - Bién déng gid PHR 1 ndm qua
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CTCP Cao su béng Phu

®  DPR cé tinh hinh tai chinh 1anh manh: vay ng thin trong ©
va hgp ly nén kha nang thanh toan tét; nang luc hoat
doéng tot va dugc cai thién lién tuc; kha nang sinh Idi tét.

® DPR c6 dién tich vudn cay é mic trung binh song cé Igi o
thé vé thé nhudng va cd cdu vuon cdy dang trong dé tubi
cho ma tét nhat vi viy ndng suat khai thac mu luén ndm
trong top cao trong nganh. °

® Chiing téi cho rdng, DPR cé thé dam bao ting trudng
doanh thu va Igi nhuén én dinh, tuy nhién, kha nidng day
nhanh téc dé ting trudng va tao Igi nhudn dét bién bing
hoat déong san xuat kinh doanh chinh thi khé xay ra do ¢
chi phi truc tiép luén tang cung téc dé véi doanh thu va
gia ban.

® DPR ciing dugc danh gia cao tiém ndng ting trudng
trung han nhd chién ludc dau tu theo hudng dong thdi
md réng quy mé va phat trién céng nghé cua céng ty.
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CTCP Cao su Phudc Hoa

Kha ning sinh I8i cia PHR van dudc dam bao va é miic
cao so v@i cac doanh nghiép cung nganh nhd hoat dong
san xuat kinh doanh chinh dién ra thuén Igi.

Nang suat va khai thac giam nhanh do vudén cay vao
tudi thanh ly.

Hoat dong dau tu kinh doanh bat dong san va dau tu tai
chinh dang dugc ddy manh véi danh muc du an day véi
nhu cau vén I6n, trong khi rong tién vé con han ché dan
dén rui ro vé ngudn von va rui ro hoat déng cao.

PHR s dung ng tang va dau tu nhiéu vao tai san dai
han nén kha nang thanh toan cua doanh nghiép giam
nhanh va xu huéng nay sé con tiép tuc cho dén khi cac
du an bat dong san tao ngudn thu va vudn cay méi dugc
dua vao khai thac.

Hé théng s6 liéu dugc dinh dang theo quy chudn quéc té

DPR & PHR - Bao cao cao nhat
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Biéu db 3
So sanh DPR - TB Nganh

ETTSDPR B TTSTB Nganh

NVCSH DPR NVCSH TB Nganh
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Ngudn : DPR, TVSI téng hop

Da6i véi cac doanh nghiép cao su tu nhién, vi thé trong nganh dudc xac dinh bdi

Vi thé cua DPR tronwénh

dién tich vudn cdy va ndng sudt khai thac. So véi thdi diém dau ndm 2010, dén
nay DPR chua c6 nhigu thay ddi I6n. Dién tich khai thac cia DPR van ding th( 2
so V@i 5 doanh nghiép cao su tu nhién dang niém yét. 7,245.33 ha dién tich vudn
cay trong do tudi khai thac véi 6 néng trudng, 1 xi nghiép va 1 nha may ché& bién
mu. So vdéi ndm 2009, ndng sudt vudn cdy nam 2010 6 mirc 2,212 kg/ha
nhd ty 1é cdy trong dé tudi khai thdc mua tét tang 1én hon 72%, trong dé
gén 32% cdy c6 kha nang cho san lugng d mic cao 2,493 kg/ha, san
lugng du kién khoang 16.026 tan. Ngudn von chd sé hitu clia doanh nghiép da
tdng cao han mdc trung binh nganh & thdi diém cudi Q1/2010, quy mé cla DPR
van ding th 2 trong nganh nhung khodng cach véi PHR d& rut ngén hon.

DPR dang titng budc cing c6 va nang cao vi thé€ bang viéc ndng cao chat lugng an
phdm théng qua ddy manh dau tu céng nghé (céng ty con CTCP cao su k§ thuat
Pong Phu), dong thdi md rong dién tich vudn cay tai Dak Nong va Camphuchia.

Tinh hinh hoat dﬁng -

DPR da bao cao két qua kinh doanh Q2/2010 vdi nhiéu con s6 kha quan: doanh
thu thuan tir ban hang va cung cdp dich vu tang 115.2% so v&i Q2/2009, Ity ké
dat 308.91 ty dong tang 76.6%, Igi nhuén sau thué dat 103.87 ty dong tdng
121% so v@i cung ky 2009. Gia ban trung binh trén 50.5 triéu déng/tén vao quy I
va udc tinh gid xuét khau trong quy II trén ngudng 54.4 triéu ddng/tan.

Hai quy dau nam 2010, DPR ti€p tuc phat huy chién lugc dau tu toan dién: dau tu
chiéu sdu va céng nghé bang viéc tang thém 20 ty vén gdép vao CTCP Cao su ky
thuat Déng Pha (Dorufoam), nang ty Ié s& hitu 1én 50.9%, Dorufoam trd thanh
céng ty con cta DPR. DPR s& gilf lai 50% san lugng mu khai thac d€ phuc vu
Dorufoan vdéi nang sudt khai thac 4,000 - 7,000 tdn/nam, san xudt g6i va ném
cao su xudt khiu sang Nhat Ban véi gid cao. Dorufoam da di vao hoat dong tur
gitra ndm 2009 va du kién s& mang lai Igi nhudn mdi n&m khoang 12 ty déng.
Tuy nhién, tai thdi diém hién tai chua nén ky vong nhiéu vao nguén Igi
mang dén tir Dorufoam do cong ty van chi trong giai doan ddu hoat ddng va
déng gbp vao tdng doanh thu van con chiém ty trong nhé.

Trong ky, DPR tiép tuc ddy manh diu tu mé réng quy md, dau tu trong méi vudn
cay Dak Nong, vudn cau Tan Hung va vudn tai canh, dong thgi tang thém hon
15.6 ty dong dau tu vao CTCP Cao su Dong Phu Kratie tham gia du an trong mdi
vuan cay tai Campuchia vé@i 2,100 ha dién tich cay da dugc trong. Nam 2010 dién
tich vudn cay khai thac cua DPR sé giam do viéc gidm bdt mat do cay va tai canh
vuon cdy, tuy nhién, dién tich khai thac sé tdng trg lai tir nam 2011 trd di nhd
vudn cdy non dén tudi cho mu. Theo d6, san Iugng khai thac ndm 2010 giam
so véi nam 2009 nhung sé gia tang trd lai tir nam 2011.

Giad xuét kh&u trung binh 6 thang dau ndm trén 54.43 triéu d6ng/tdn va cé xu
hudng gia tang lién tuc tir dau ndm dén nay do ngudn cung han ché. (Quy 2 la
thdi gian cdy cao su rung 14 khong thé khai thdc mu). San lugng khai thac cua
doanh nghiép sé gia tdng nhanh trong quy 3 va quy 4 nhd budc vao mua khai
thac, trdi lai, gid cao su tu nhién xuét khiu khéng cé xu hudng giam va dugc du
doan sé tiép tuc tang manh do nhu cau ti€p tuc tang cao va gilf 8 mic trén 3,000
USD/tan. Vi vay, chidng téi danh gia cao vé kha nang tang trudng doanh
thu va Igi nhuan cua DPR trong hai quy con lai cua nam ciing nhu kha
nang hoan thanh tét ké hoach doanh thu va Igi nhudn nam 2010. Tuy
nhién, téc doé tang trudng kho cé dét bién do chi phi truc tiép cua doanh
nghiép ciing gia tang vdi téc dé tuong irng.

Quy 1/2010, DPR @3 phat hanh tang v6n thém 7.5 ty dong va da thu vé thdng du
v6n 10.35 ty déng. Dau quy 2, DPR tiép tuc phat hanh riéng I1& 3 triéu c8 phiéu
vdi gid binh quan 59,465 dong, thu vé 178.4 ty dong, vdi ngudn thang du von I6n
tlr cac dgt phat hanh, gia tri s6 sach ctia mdi ¢ phi€u DPR s& ting cao trong ndm
2010.
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Biéu db 6 bV: ty VND - Vi thé ciia PHR trong nganh -

So sanh PHR - TB Nganh Vi thé clia PHR xac dinh bang téng dién tich va dién tich vudn cdy trong do
. tuéi khai thic I6n nhat so véi 5 doanh nghiép dang niém yét. Tuy nhién
ETTSPHR B TTSTB Nganh ! ) . . T )
R nang suat khai thac cua PHR thap hon so véi TRC va DPR & muc trén dudi
NVCSH PHR NVCSH TB Nganh
2,759 1.9 tan/ha va cé xu hudng giam tir nay dén nam 2015 do cd cdu vudn cay gia

chiém ty trong 18n (cay trén 21 tudi chiém hon 66%) va mdi ndm cdng ty sé tién

hanh thanh ly tir 600ha - 800ha. PHR cé 3 nha may véi 4 day chuyén ché bién mu

1,824 cao su co tdng cdng sudt 27,000 tdn/ndm. Do vay cdng ty thudng xuyén thu mua
1868 1,806 mu tr b&n ngoai d€ dam bao cdng sudt ctia cac nha may. Chat lugng ma cao su

xudt kh&u cua PHR dudc danh giad cao trong nganh, nhd d6 gid xudt kh&u cua

110 2879 159 1,088 PHR lién tuc & mifc cao so vé@i gia xudt khdu cua tat ca cic doanh nghiép
8 trong Tap doan cong nghiép cao su Viét Nam.
. 1513 j.|556 S]534 R PR Y . . A s o g
PHR con c6 Igi thé hon so véi cac doanh nghiép khac nhd dién tich dat c6 thé
P L i chuyé&n d8i muc dich st dung, gilp doanh nghiép phat trién hoat déng dau tu kinh
20;7' e Sy 7 - _ doanh b4t ddng san - linh vuc gip mang lai ngudn Igi dai han cho céng ty.

2008 2000 e
2010_Q1 - Tinh hinh hoat dong -

Tudng tu véi DPR, két qua kinh doanh 6 thang dau nam cua PHR ciling cé nhiéu
dién bién thuén Igi: san lugng khai thac dat 6,848 t&n mu quy khd tuong dudng
31.85% ké& hoach nam, tiéu thu 12,426 tdn mu badng 47.8% k& hoach vdi gia xuat
kh&u binh quan quy 2 dat 58.63 triéu ddng/tdn t&ng 31.58 triéu ddng/t&n so vdi
cung ky nam 2009 - cao haon trung binh ctua Tap doan (55.63 triéu dong/tan) va
Tl - 7 tudi TS - 13 i cao nhét so vai cac doanh nghiép trong Tap doan. Lgi nhuén trudc thué chua kiém
todn dat 233 ty déng bang 66.67% ké& hoach nam.

Biéu db 7
Co cdu vudn cay

=T 14 - 20 tudi mTUr21 - 27 tudi
Nhg gid cao su tu nhién trén thé gigi tang vot tir dau nam tdi nay nén doanh thu
va Igi nhuan ctia PHR c6 nhiéu dét bién, PHR da hoan thanh tdi han 66% ké hoach
Igi nhudn nam du chua vao mua khai thac, san lugng khai thac cling nhu xuat
kh&u chua cao. K& hoach kinh doanh quy 3 dua ra cao haon véi chi tiéu hoan thanh
6 thang dau ndm: tiéu thu 8,880 tdn mu thanh phdm véi gid du kién 60 triéu
ddng/tan va Igi nhuén dat 162 ty dong. Nhu vy, PHR hoan toan chic chan vdi
viéc vuot chi tiéu ké hoach ndm 2010 chi trong 3 quy ddu ndm, va nhiéu
kha n&ng cong ty cé thé dit chi tiéu k& hoach mdi trong thdi gian téi.

65.56% 1552

Hoat déng san xuét kinh doanh chinh clia PHR ndm 2010 dién ra thuan Igi hon du
kién, tuy nhién gid cao su xudt kh&u tiép tuc ting gia la cd sé chinh dé ky
vong tiang truéng doanh thu va Igi nhuan tir hoat déng chinh cua PHR do
san lugng khai thac khdng thé gia tdng va dang trong da giam. Ngudn thu tir cy
cao su thanh ly hang ndm kha 16n nhung khdng thé bu d3p phan bét Igi khi giam

Biéu db 8 DV:ty YND €
san lugng.
So sénh PHR-TB Nganh Trong ky, PHR ciling d& tién hanh dau tu thém 162 ty déng vao cac du an, nang
EDTPHR B DTTBNganh ®LNSTPHR © LNST TB Nganh téng mirc dau tu 6 thang dau ndm lén 707 ty déng, trong d6 dau tu cho du an
trong cao su ¢ Campuchia la 193 ty dong, con lai la dau tu du an bat dong san va
1,097 1,092 dau tu tai chinh: KCN Téan Binh, KCN Nam Tan Uyén, Thay dién séng Con, CTCP

1,068

dau tu Sai Gon, CTCP cao su Trudng Phat ... Hién cé 16 du an thubéc danh muc
dau tu gép v8n cla PHR véi ty & tir 40% - 100% véi tdhg mic dau tu du kién
tang trong nam 2010 khoang 324 ty dong.

KDC Phudc Hoa, KCN Nam Tan Uyén va Thuay dién Song Con sé mang lai cho PHR
khoang 38 ty ddng Igi nhudn trong ndm 2010, cac du &n con lai chua thé mang lai
doanh thu do da phan dang trong giai doan dau tu hodc xay dung.

Viéc tan dung Igi thé, ma rong linh vuc dau tu kinh doanh va tan dung nguén von
nhan rdi trong giai doan hién nay clia PHR 1a hudng du tu hop Iy, tuy nhién, viéc
dau tu qua nhiéu vao bat déng san vdi thdi gian hoan vén dai va nhu cau
vén I6n lam phat sinh nhiéu rai ro cho hoat déng cua céng ty nhu viéc:
thidu von luu dong dé ddm bao cho hoat ddng san xuét kinh doanh (tir chd hoan
toan chu ddng ngudn vén, PHR bat dau phai dung dén céc khoan tin dung nhu géi
vay 50 ty tai Quy dau tu phat trién Thai Binh Duong dé& phuc vu cho cdng tac thu
mua mu nguyén liéu trong quy 2/2010).

Ngudn : PHR, TVSI téng hop

DPR & PHR - Bao cao ciaon nhat Trang 3
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Tinh hinh tai chinh _

Bang 1 - Chi tiéu tai chinh (31/03/2010) Ngudn : BCTC doanh nghiép, TVSI téng hop
DPR PHR

NG phai tré/Téng tai san 0.22 0.39 0.07 0.14 0.24
INO phai trg/NV CSH 0.30 0.66 0.07 0.16 0.31
INo dai han/ NV CSH 0.04 0.05 0.00 0.03 0.07
KN thanh toan hién hanh 1.41 0.89 7.89 1.42 1.99
KN thanh todan nhanh 1.31 0.75 6.15 1.09 1.65
KN thanh toan bdng tién 1.05 0.23 1.04 0.74 1.38
Vong quay TTS 0.13 0.14 0.11 0.12 0.14
\Vong quay hang tén kho 4.00 1.64 0.51 1.85 1.71
Vén luu déng/Doanh thu 2.12 2.33 4.57 1.40 2.65
Vong quay TSCD 0.28 0.38 0.29 0.46 0.33
Ky thu tién binh quén (ngay) 90.22 374.33 530.71 105.17 52.14
INO phai trd/Doanh thu 1.72 2.83 0.60 1.19 1.73
Tién mat/Doanh thu 1.58 0.60 0.60 0.73 1.83
Loi nhudn bién gép 39.81% 37.09% 48.58% 39.94% 22.50%
Loi nhuén bién sau thué 30.98% 30.92% 42.08% 58.74% 20.03%
ROE 5.33% 7.17% 4.94% 7.92% 3.63%
ROA 4.06% 4.32% 4.62% 6.82% 2.76%
SLCP LH 43,750,000 80,128,017 19,250,000 17,160,970 30,000,000
EPS_trailing (000 VND) 5.96 3.75 2.06 4.96 6.26
BV _trailing (‘000 VND) 21.91 13.58 3.28 20.10 18.81
P/BV (Gia ngay 05/08) 10.82 10.55 9.95 13.31 9.43
P/E (Gid ngay 05/08) 2.94 2.91 1.54 3.28 3.14

Cd cau von & kha nang thanh toan

TU ndm 2009 sang 6 thang dau ndm 2010, DPR cé xu hudng giam nhe viéc sif dung ng, trdi lai, viéc s& dung don bay tai chinh
ctua PHR lai gia tdng nhanh chéng, ng so vdi téng tai san cla PHR tdng 1.85x, nd trén v8n chl s& hitu tdng gan 2.54x. DPR tap trung
vao phat trién linh vuc hoat ddng chinh la tréng, khai thac va ché& bién mu cao su vi vy nhu cdu vén khdng c6 nhiéu dot bién. Trong khi
d6, PHR lai ddy manh dau tu vao 16 du an khac nhau trong dé hon 10 du én thuéc linh vuc bat déng san doi hoi vén I6n va
lién tuc, ddn dén nhu ciu vén cua PHR phat sinh ting nhanh. VG danh muc du dn hién tai va dong tién thu vé trong thdi gian tdi,
nhiéu kha nang PHR sé con phai tang cudng st dung ng cho dén khi cac du an bat dong san I8n chinh thic di vao hoat dong va cac vuadn
cay cao su trong mdi dua vao khai thac.

Dién bién ngugc véi ty 1& sir dung nd, kha ndng thanh todn cua DPR c6 xu hudng dudc cai thién ding ké, trong khi kha ning
thanh toan cua PHR giam sut nhanh chéng. Cac khoan tin dung dau tu phan nhiéu vao cac dy an bat déng san va dau tu tai chinh
nén ndm dudi dang tai san dai han, tai san lvu déng gia tdng chdm trong khi nd gia tdng nhanh dan dén hién tugng trén. K&t qua kinh
doanh lac quan clia quy 2 cla ca DPR va PHR h(ra hen nhitng chuy&n bién tich cuc véi cac chi tiéu tai chinh cua ca hai doanh nghiép:
DPR sé& nang cao tinh ty chu tai chinh con véi PHR, chi tiéu cd cdu von va kha nang thanh toan sé dugc cai thién dan véi téc dé cham tir
quy 2 dén cac quy cudi nam.

Nang luc hoat dong

Nang luc hoat dong clia DPR tét hon tucong ddi so vai PHR, tir hiéu suat s dung tai san dén quan ly cac khoan phai thu va ban hang.
Nguyé&n nh&n van ndm & chién lugc dau tu phat trién ctia hai doanh nghiép la khac nhau, dau tu kinh doanh bat dong san ctia PHR cb
thai gian hoan vén kéo dai, tam thgi ngudn vén dau tu I8n trong khi nguén tién thu vé chua nhiéu lam giam nang luc hoat dong cla
doanh nghiép. Nam 2010, DPR sé tiép tuc nang cao nang luc hoat déng nhd cac khoan dau tu déu da tao nguon Igi, PHR sé
gdp nhiéu khé khin hon do dong tién diu tu’ van ting nhanh hon dong tién thu vé.

Kha nang sinh Igi

Quy 1 13 thdi diém cdy cao su bat dau vao mua rung 1& khdng thé khai thac mu, vi vy md xudt khdu chd yéu la hang tén kho, nhd
lugng hang tén kho 18n, gid xudt khdu cao su tdng dot bién (cao hadn so véi du ki€n hon 20 triéu ddng/tdn) nén PHR cb két qua kinh
doanh quy 1 rdt &n tugng. Hiéu qua quan ly chi phi cia hai doanh nghiép tugng ducng nhau, song sinh I8i trén t&ng tai san va vén cha
cua PHR lai t6t han DPR, cling khong loai bd mét phan nguyén nhén la do DPR phat hanh tang vén thém 7.5 ty va vén chu sd hitu cling
tédng thém hon 10 ty do thdng du. K&t qua kinh doanh quy 2 cé nhiéu tin hiéu lac quan, cao su bt dau vao mua khai thac, nha dau tu
c6 thé ky vong vao nhitng chuyén bién tich cuc hon nita v8i nhém chi tiéu kha ndng sinh I8i cia ca hai doanh nghiép trong 6 thang con
lai cia nam 2010.

Hé so6 gia tri thi trudng

Hé sb gia thi trudng tinh theo muc gid ngay 05/08/2010 cho thdy, mic d6 ky vong clia nha dau tu vao DPR va PHR tuong dudng nhau
va ngang murc trung binh nganh, ré han so vdi gid ctia HRC va dat han tuong ddi so véi TNC va TRC.

DPR & PHR - Bao cao ciaon nhat Tranag 4
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- Trién vong phat trién -

Trién vong phat trién nganh cao su tu nhién Viét Nam

Gia cao su tu nhién cé xu hudng tang lién tuc do nhu cau s dung ngay cang I8n ma ngudn cung lai han ché. Cau vdéi cao su tu nhién bi
ph6i phan 16n bdi sy phat trién cta cadc nganh céng nghiép 6 td va xe may thdng qua san phdm s8m I6p va c6 xu hudng bién ddng cling

chiéu v6i gid ddu mé do cao su t8ng hgp 1a sdn phdm thay thé clia cao su tu nhién.

Hién nay, cdng nghiép 6 td phat trién manh va gid dau thi lién tuc tdng ddy nhu ciu va gia cao su tu nhién ngay cang tang 1&n. O vi tri
th(r 4 trén thé& gidi v& xuét khiu cao su, 1a thanh vién cia WTO, dién tich dat trong cly cao su kha I6n cling v6i ngudn nhan luc ddi dao
va khi hdu phlu hop, nganh san xuét cao su ty nhién cla Viét Nam cho thdy trién vong phat trién. Ndm 2010, cao su xudt kh&u cla Viét
Nam da xac lap dinh gia méi 3,916 USD/tan (SMR CV), gia trong thang 7/2010 dao déng quanh m{c 3,200 USD/tén - vugt xa muc ky
vong & thdi diém dau ndm 2010. Trén thé& gidi, 6 thang ddu ndm han han Iam ngudn cung bi han ché&, budc vao quy 3 - mua khai thac
€ao suU, song cung cao su tu nhién trén toan thé gii van han ché& do mua I4n & cac tinh mién nam Thai Lan kéo dai d&n thang 10 - khu
vuc trong cao su chinh clia quéc gia xudt kh&u cao su I8n nhat thé& gidi, tuy nhién, sut giam ngudn cung & mién Nam ciling khéng dudc
bu dap nhiéu bdi 160,000 ha cao su & phia Bdc va Ddng Bac Thai Lan bt dau cho khai thdc md vao ndm nay do mla mua mién Bac
cting kéo dai d&n hét thang 8. Hién tugng trai dat ndng Ién cling dién bién bt thudng cla thdi tiét cling 1dm san lugng cao su khai thac
kho cé thé gia tdng. Trong khi d6, Trung Qudc cit giam thué nhap kh&u cao su tu nhién ddy nhu cdu nhap khiu cao su tai Trung Quéc
Ién cao, dong thdi doanh s6 ban xe clia Trung Qudc cling téang nhanh so vdi cung ky nam 2009 va ky vong sé ti€p tuc da tang tir nay

dén cudi ndm (nhd chinh sach hd trg ngudi tiéu dung ban xe cii, mua xe mdi tai My).

Tuy nhién, nganh cao su Viét Nam van cé nhitng thach thitc can ddi mét, san phdm cao su cla Viét Nam phan I16n 1& SVL 3R - loai cao su
phuc vu san xuét I6p xe xudt khiu vao Trung Qudc, mic du kim ngach xut kh&u cao su cla Viét Nam lién tuc tdng trong nhitng ndm
vlra qua nhung han 70% xuét kh&u vao Trung Quéc vi vay bi phu thudc nhiéu vao nganh cdng nghiép 6 td cua Trung Qudc. Trong khi,
Trung Quéc da cod nhiéu ké hoach phuc hoéi va trong mdi dién tich I16n cay cao su, dong thai cong nghiép 6 t6 clia Trung Qudc hién dang
trong tinh trang canh tranh manh trong ndi bé nganh va chiu nhiéu rao can mau dich chdng pha gia do d6 sé anh hudng I6n dén xudt
kh&u cao su cua Viét Nam vé dai han, tuy nhién thach thlc cling chinh la cg hdi d& san phdm cua Viét Nam dén véi nhitng thi trudng
md&i va khang dinh vi tri méi.

Tiém nédng tang trudng cua DPR

Dién tich khai thac ctia DPR van diing thit 2 so véi 5 doanh nghiép cao su tu nhién dang niém yét, DPR cé Igi thé vé& thd nhudng va nhg

vudn cdy dang trong dd tudi khai thac mua tét nhat, ndng suét khai thac cao va kha ndng gia tdng san lugng tét.

T&ng trudng doanh thu va Igi nhudn cla DPR dugc dam bao nhd chién luge dau tu toan dién: Dau tu chidu rong- md réng bang cac du
an trong cao su tai Campuchia va Tay Nguyén thong qua gop von vao CTCP cao su Dong Phu - bak Nong, Bong Phu - Kratie, Cao su Sa
Thay ... Chién Iugc dau tu nay giai quyét van dé dat néng nghiép bj thu hep & trong nudc ddng thdi tré hda vudn cay, thay d6i co cdu
vudn cdy theo hudng dam bao phat trién dai han.

Dau tu chiéu sdu - dau tu cdng nghé va da dang héa danh muc dau tu bang khoan v8n gép 40% thanh 1ap CTCP cao su ky thuat Déng
Pha véi ndng suét khai thac 4,000 - 7,000 t&n/ndm. Doanh nghiép sé giif lai 50% san lugng mua khai thac dé& san xuét g6i va ném cao su
xudt khiu sang Nhat Ban vdi gid cao. Dau tu theo chidu doc gilp doanh nghiép giam ty |1& san phdm thd, tdng xudt khdu san pham cé

gia tri vd@i ty sudt Igi nhuan cao.
Tiém nang tang trudng cua PHR

S4& hitu dién tich vudn cao su I6n nhat trong cac cong ty niém yét va trong top 5 clia nganh vé dién tich vudn cay va vi tri th& nhat vé
gid xudt kh3u trong nganh, chét lugng cao su tét giip PHR cé tdng trudng doanh thu nhd tdng gia trong giai doan tdi, viéc cai canh géi
vu s& dam bao san Iugng cho PHR trong dai han. Vudn cdy gia gdy cho PHR nhitng khd khdn trong ngén han vé tdng san lugng mu khai
thac song ngudn thu tlf thanh Iy cdy lai hita hen mang lai doanh thu va Igi nhu&n khéng nhé. Hién nay, nganh gd dang Ia ddi tugng cla
g6i hd trg I3 suat thir hai nhd tiém ndng tdng trudng va slc lan tda I6n. Nganh gb phat trién kéo theo nhu cdu gb tdng manh dic biét
vdi gb cdy cao su - ngudn nguyén liéu chinh ctia nhidu cong ty san xudt dd gb. Vi vdy, vudn cdy cao su clia PHR hra hen mang lai thu
nhap kép tir khai thac mu va khai thac gb. Cac du &n bat dong san ctia PHR khdng du I6n dé€ gay nhiéu chd y song cting mang lai dong

tién n dinh.

Ca DPR va PHR déu gap phai chung mét van dé lién quan dén chi phi truc tiép. Du doanh thu gia tang nhanh nhd tang gia
nhung chi phi truc tiép ciing theo doé gia tang vdi toc do tuong duong nén ty suat Igi nhuan cua cac doanh nghiép nay
khéng c6 nhiéu tang trudng. Nguyén nhdn lam gia tang chi phi truc tiép mét phdn mang tinh khach quan, mét phan dén tiur
phia doanh nghiép, do dé khé d€ ky vong vao nhirng ting trudng dét bién tir phia cac doanh nghiép nay.
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Phan tich tac dong cua gia xuat khau cao su va ty gia Ién doanh thu ciia DPR

(Vi nhitng gia dinh vé vi mé va nganh tuong tu trong bao cao lan 1)

Dién bién thi trudng hai thdng dau ndm 2010 cho thay, gid cao su tu nhién cé xu hudng tdng manh - gid ban cao su binh quan ctia DPR
trong 6 thang dau nam la 54.43 triéu dong/tan tudng ducng han 2,850 - 3,000 USD/tan.

Chdng t6i ti€n hanh diéu chinh so vdi bado cdo Ian 1, trong nam 2010 gid cao su tu nhién sé dao dong trong khoang 2,950 USD - 4,000
uUSD/tan.

Ty gid VNDB/USD sé dao ddng trong khoang 18,500 - 19,100 VND/USD.

San lugng tiéu thu clia DPR trong nam 2010 dugc cong ty udc tinh vao khoang 18,500 tan.

Trén cd sG du tinh cac khoan chi phi va doanh thu khac tir thanh ly céy gia, ban cdy con va mu tan thu. Chang téi xay dung dudc bang
phan tich d6 nhay cua Lgi nhuén sau thué thudc vé c6 ddng ciia DPR v6i ty gid, gid ban va san lugng.

PHAN TiCH BIEN PONG LNST THEO GIA XUAT KHAU & TY GIA USD/VND

Bang 2 - Phan tich dé nhay

Gia xuat khau cao s; (USD/tan) Don vi: Ty dong

(X TEN 2,800_2,900 3,000 3,100 3,200 3,300 3,400 3,500 3,600 3,700 3,800 3,900 4,000

Ty 18.500 253 262 271 280 289 298 307 316 324 333 342 351 360
gia

18.600 255 263 272 281 290 299 308 317 326 335 344 353 362
VNb/
uUsb 18.700 256 265 274 283 292 301 310 319 328 337 346 355 364

18.800 257 266 275 284 293 302 312 321 330 339 348 357 366

18.900 259 268 277 286 295 304 313 322 331 340 350 359 368

19.000 260 269 278 287 297 306 315 324 333 342 351 361 370
C8 dinh san lugng tiéu thu 18,500 tdn/ndm. Xem xét bién thay d&i cua LNST thudc vé c8 déng vdi ty gia va gid xudt khdu. Nhu vay, can

c’ tinh hinh hién tai cung véi nhitng gia dinh lac quan vé kinh té thé gidi, DPR cé kha nang tao Igi nhuan cao bién trong ndm 2010 khi
gid cao su xuét khdu trung binh cua céng ty tdng qua ngudng 3,000 USD/tan.

PHAN TiICH BIEN PONG LNST THEO GIA XUAT KHAU & SAN LUONG TIEU THU
Bang 3 - Phan tich dé nhay

Gia xuat kh3u cao su (USD/tan) Don vi: Ty déng
2,800 2,900 3,000 3,100 3,200 3,300 3,400 3,500 3,600 3,700 3,800 3,900 4,000
18,000 247 256 264 273 282 290 299 308 317 325 334 343 351
18,100 248 257 266 275 283 292 301 310 318 327 336 344 353
18,200 250 259 267 276 285 294 302 311 320 329 338 346 355
18,300 251 260 269 278 286 295 304 313 322 331 339 348 357
18,400 252 261 270 279 288 297 306 315 323 332 341 350 359
18,500 254—»263—®» 272> 281 289 298 307 316 325 334 343 352 361

18,600 255 264 273 282 291 300 309 318 327 336 345 354 363
San lugng
(Tan)

Cd dinh ty gia é miic 18,544 VNP /USD. Xem xét bién thay ddi cua LNST thudc vé c6 dong véi san lugng va gia xuét khiu.
Nhu vay, can cif tinh hinh hién tai cung véi nhitng gia dinh lac quan vé kinh té thé gigi 2010, DPR cang gia tang san lugng
tiéu thu, sé cang c6 nhiéu Igi nhuan.

DPR & PHR - Bao cao ciaon nhat Tranag 6
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Phan tich tac dong cia gia xuit khau cao su va ty gia I1én doanh thu cia PHR

(Vi nhitng gia dinh vé vi mé va nganh tuong tu trong bao cao lan 1)

Dién bién thi trudng hai thdng dau ndm 2010 cho thay, gid cao su tu nhién cé xu hudng tdng manh - gid ban cao su binh quan ctia DPR
trong 6 thang dau nam la 58.63 triéu dong/tan tudng duong hon 3,000 USD/tan.

Chdng t6i ti€n hanh diéu chinh so vdi bado cdo Ian 1, trong ndm 2010 gid cao su tu nhién sé dao dong trong khoang 2,950 USD - 4,000
uUSD/tan.

Ty gid VNDB/USD sé dao ddng trong khoang 18,500 - 19,100 VND/USD.
San lugng tiéu thu clia DPR trong nam 2010 dugc cong ty udc tinh vao khoang 26,000 tan.

Trén co sé du tinh cac khoan chi phi, Igi nhudn tr 3 du &n bat dong san trién khai trong ndm 2010 udc tinh khodng 38 ty ddng va Igi
nhuan khac tur thanh ly cady gia va mu tan thu udc tinh khoang 11 ty déng. Chdng t6i xdy dung dugc bang phan tich d6 nhay clta Lgi
nhudn sau thué thudc vé c6 ddng cla PHR vdi ty gid, gia ban va san lugng.

Phan tich d& nhay cho biét, gid xuét khdu thay d&i 100 USD va ty gia thay d6i 100 ddng thi Igi nhudn cia DPR s& tdng I&n bao nhiéu
ddéng. Tudng tu nhu vay véi viéc thay d8i clia san lugng va gia, hay san lugng va ty gia.

PHAN TiCH BIEN PONG LNST THEO GIA XUAT KHAU & TY GIA USD/VND Bang 4 - Phan tich dd nhay

bon vi: Ty déng
Gia xuat khau cao su (USD/tan)
Ty Clcm-ri: @’ 800 2,900 3,000 3,100 3,200 3,300 3,400 3,500 3,600 3,700 3,800 3,900 4,000
gia
18.500 436—p 4483—p 461—p 473—p 486 499 511 524 537 549 562 574 587
VNDb/

USsD 18.600 437 450 463 476 488 501 514 526 539 552 564 577 590

18.700 439 452 465 478 490 503 516 529 541 554 567 580 593
18.800 441 454 467 480 493 505 518 531 544 557 570 582 595
18.900 443 456 469 482 495 508 521 533 546 559 572 585 598

19.000 445 458 471 484 497 510 523 536 549 562 575 588 601
C6 dinh san lugng tiéu thy 18,500 tdn/ndm. Xem xét bién thay d8i cia LNST thudc vé ¢ déng vdi ty gid va gia xudt khdu. Nhu vy, cin
c’ tinh hinh hién tai cung v@i nhitng gia dinh lac quan vé kinh té thé gidi, PHR c6 kha nang tao Igi nhuan cao bién trong nam 2010 khi
gid cao su xudt kh&u trung binh cla cdng ty tdng qua ngudng 3,250 USD/tan.

PHAN TiCH BIEN PONG LNST THEO GIA XUAT KHAU & SAN LUQNG TIEU THUY . o
Bang 5 - Phan tich d6 nhay

Gia xuat khau cao su (USD/tan) baon vi: Ty déng

CIgcK-Z:je> 800 2,900 3,000 3,100 3,200 3,300 3,400 3,500 3,600 3,700 3,800 3,900 4,000

21,000 348 357 367 376 386 395 405 414 424 433 334 343 351
22,000 360 370 380 390 400 410 420 430 440 450 336 344 353
23,000 373 383 394 404 415 425 435 446 456 467 338 346 355
24,000 386 397 407 418 4%9 440 451 462 473 483 339 348 357
25,000 398 410 421 432 adp 455 466 478 489 500 341 350 359
- — —> —>
26,000 411 423 435 446 458 470 482 493 505 517 343 352 361
27,000 424 436 448 460 473 485 497 509 521 534 345 354 363

San lugng

(Tan)
C6 dinh ty gid 8 mic 18,544 VND/USD. Xem xét bién thay d8i cia LNST thudc vé cd ddng véi san lugng va gia xuét khiu. Nhu vay, can
cU tinh hinh hién tai cung véi nhitng gia dinh lac quan vé kinh té thé gigi 2010, PHR cang gia tang san lugng tiéu thu, sé cang cé nhiéu
Igi nhuan.
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Pinh gia co phiéu

Phuong phap P/E va P/B

Bang 6 - Pinh gia

MCK DPR HRC TNC PHR TRC
SLCP LH 40,750,000 17,160,970 19,250,000 80,128,017 30,000,000
P (*000) 64.500 66.000 20.500 39.500 59.000
EPS (*000) 5.96 4.96 2.06 3.75 6.26
BVPS (*000) 21.91 20.10 13.28 13.58 18.81
P/E (05/08/2010) 10.82 13.31 9.95 10.55 9.43
P/B (05/08/2010) 2.94 3.28 1.54 2,91 3.14
P/E P/B
Trung binh nganh 10,626 2.890
MCK P/E ky vong P/B ky vong EPS_2010F BVPS_2010F Gia theo P/E
DPR 10.5x 2.9x 6,421 22.793 67,421
PHR 10x 2.9x 5,790 14,397 57,900

Phucong phap hé so6 gia thi truong

Chdng tdi tién hanh dinh gid cho c8 phiéu DPR, PHR theo phudng phap la P/E va P/B. VGi P/E va P/B dugc tinh dua trén tat ca cac c8
phi€u cung nganh cao su tu nhién. Hé s6 gia thi trudng trung binh dudc tinh binh quén gia quyén cua Igi nhuén sau thué 4 quy gan

nhat, von chu s3 hitu 4 quy gan nhat so vdi vén hoa thi trudng clia tat ca cac doanh nghiép dugc chon.

Tién hanh diéu chinh P/E va P/B theo quy md téng tai san, vén chl sé hitu, doanh thu va Igi nhuan sau thué binh quan cdn c(f vao tiém
ndng tdng trudng cla tirng cd phiéu, ching téi xac dinh dudc gid cia mdi c8 phi&u theo timng phudng phap. (Can luu vy, thi trudng trong
giai doan hién tai c6 xu huéng giam diém va ky vong ctia nha dau tu dang & muc thap, tuy nhién, t&r nay dén hé&t ndm 2010, kha ndng
phuc hdi va tdng diém trd lai cta thi trudng van cé xac sudt xay ra cao nén trong qud trinh du phéng dinh gid chlng tdi s& cé su didu

chinh cho phu hgp).

P/E: hé sG gid so véi thu nhdp clia cac doanh nghiép cung linh vuc hoat ddng vdi DPR va PHR tinh theo gid ngay 05/08 bang 10.626x.
C&n c vao tiém ndng tdng trudng va kha ning sinh I8i cua tirng ¢ phiéu trong ndm 2010, P/E ngén han cua DPR cé thé 1&n t&i 14x, tuy
nhién, s6 lugng hang hoa trén thi trudng ngay cang da dang trong khi rong tién ctua nha dau tu khd cé kha nang gia tang nhanh nén

murc P/E ky vong ndm 2010 cho DPR dugc xac dinh & mdc 12.5x.

Dua trén cd sd danh gid k& hoach doanh thu va Igi nhuén cla cac doanh nghiép trong ndm 2010, chiing tdi udc tinh EPS cd ban ctia mdi

doanh nghiép va dua ra mdc giad ky vong trong nam 2010. (S6 liéu trén Bang 6)

P/B: gia tri s6 sach ludn cé su 8n dinh, ngudn v8n tu c6 cla ca 4 doanh nghiép déu & mirc kha I6n so vdéi trung binh nganh trong dé
PHR c6 quy md I8n nhat v8i hon 80 triéu cd phiéu lvu hanh, tuy nhién do nhitng rui ro tiém &n va PHR cd thé gdp phai ching t6i danh
gid P/B ky vong cua PHR & muirc 2.9x hiéu chinh tir P/B trung binh c8 phiéu nganh cao su tu nhién theo gid ngay 05/08 b&ng 2.89x.
Trong nam 2010, gia dinh ca hai doanh nghiép khong cé dgt phat hanh tang vén thém, v6én chu sd hitu cia cé thé tdng nhG cac khoan
Igi nhudn chua phan phsi va bi gidam do khoan chia c6 tiic theo cam két clia mdi doanh nghiép, két hdp véi phan udc tinh Igi nhudn cla

tirng doanh nghiép, ching t6i xac dinh BV forward ctia tirng doanh nghiép cé gia tri trinh bay trén bang.
DPR bang 66,760 VND
PHR bang 49,825 VND

LAy gia tri trung binh cua hai phuong phap, gia mot cé phiéu
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Gia muc tieu: 66,760 VND - Gia ngay 05/08: 64,500 VND

Phu Luc

DPR

Thong tin co ban vé doanh nghiép

Website http://www.doruco.com.vn

S6 dién thoai 0651 381 9786

Fax 0651 381 9620

Linh vuc hoat dong chinh

- Trong, khai thac va ché bi€n mu cao su

- Cong nghiép hoa chéat, phan bon, cao su

Cd ciu cd dong - 2009

B Tap doan CN cao su "' Ca nhan trong nudc

CD nu@c ngoai = CD khac

6.35%

o,
- Xay dung, dau tu xady dung cong trinh, kinh doanh BDS. 60.00%
Bang 1
Chi tiéu tai chinh BV: Ty déng

2007 2008 2009 2010_Q1 2010_Q2
DTT 703.796 728.795 648.310 156.71 152.19
LN gop 255.792 252.024 232.775 62.39 64.26
LN tir HDSXKD 225.394 208.912 220.392 53.45 61.39
LNST 232.041 234.044 217.582 48.54 55.31
Téng tai san 1,133.608 1,045.096 1,227.334 1,197.13 1,264.87
NV Cha sé hitu 668.134 680.846 872.134 910.9 1,008.41
ROE (%) 34.73% 34.38% 24.95% 5% 5.48%
ROA (%) 20.47% 22.39% 17.73% 4% 4.37%
EPS (*000) 5.801 5.851 5.440 5.96 _
Gia trj s6 sach (*000) 15.761 16.133 20.827 22 22
Ngudn : DPR, TVSI téng hop

Tin tiuc lién quan

22/7/2010 DPR: Gép thém 20 ty dong vao CTCP Cao su Ky thuat Bong Phu HSX
9/6/2010 Bao cao Tién d san xuat kinh doanh thang 5 nam 2010 http://www.doruco.com.vn
15/5/2010 Cd c8u vudn cdy kinh doanh ndm 2010 http://www.doruco.com.vn
15/5/2010 Cd cdu gia thanh k& hoach nam 2010 http://www.doruco.com.vn
5/5/2010 Nganh cao su thién nhién thé gigi: Ky vong gia giam manh la kho xay ra SBS
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San giao dich cda moi nha

- Gia ngay 05/08: 39,500 VNb

_ Phu Luc _

PHR
Théng tin cc ban vé céng ty Cd cdu cd déong-05/10/2009
Tén cong ty: Cong ty c6 phan cao su Phudc Hoa m TapddoanCNcao su = CDtrong cdngty * CDnudc ngdai ™ CD khac
Tén viét tat: PHURUCO
Tén qudc té: PHUOCHOA RUBBER JOINT SC 13.30%
Tru sd chinh: Xa Phudc Hoa, huyén Phu Gido,
o 12.25%

tinh Binh Dudng

Dién thoai: +84-0650-3657106
: +84- -
Fax 84-0650-0657110 7.83%
Website www.http://phuruco.vn;
66.62%

www.http://phuochoa.com.vn

Linh vyc hoat dong chinh
- Trong cay cao su, khai thac va ché bién mua cao su.
- Mua bén, ché bién gd cay cao su.
- Thi cong xady dung, slra chita cau dudng, khu dan cu, céng
trinh giao thdong , cong trinh dén dung va cong nghiép.
- Ban |é xang dau, kinh doanh dia 6c va dau tu tai chinh.
Chi tiéu tai chinh bV: Ty déng

2007 2008 2009 2010_Q1 2010_Q2

DTT 1,097.341 1,091.577 1,067.84 252.42 468.67
LN gop 401.355 354.260 282.9 93.63 134.04
LN tir HDSXKD 353.927 359.629 261.25 88.33 109.91
LNST 293.564 283.453 267.44 78.1 106.63
Téng tai san 1,548.414 1,823.708 1,869.04 1,774.60 1,944.67
NV Chu sé hitu 1,120.854 879.129 1,016.80 1,067.82 1,074.93
ROE (%) 26.19% 32.24% 26.30% 7.31% 9.92%
ROA (%) 18.96% 15.54% 14.31% 4.40% 5.48%
EPS (*000) - 3.492 3.309 974 1.331
Gia trj s8 sach (*000) - 10.865 12.58 14.00 13.42

Ngudn : PHR, TVSI téng hop

5/8/2010

22/07/2010
14/07/2010
10/5/2010
5/5/2010

Tin tiuc lién quan

C6ng ty CP Cao su Phudc Hoa tham gia t8 chirc trién 18m thanh tyu Kinh té& - Van

Cong ty CP cao su Phudc Hoa dan vi c6 gia ban cao nhat 06 thang dau nam 2010
trong Tap Doan CNCS

PHR: LNTT 6 thang dat 233 ty dong, dat 66,76% ké hoach
Cbng nghiép san xudt cao su gap kho giita viing nguyén liéu
Nganh cao su thién nhién thé gigi: Ky vong gia giam manh la khé xay ra

http://www.phuruco.vn

http://www.phuruco.vn
http://www.phuruco.vn
SGTT

SBS

DPR & PHR - Bao cao cao nhat

Trang 10



TVSI%

CHUNG KHOAN TAN VIET

San giao dich cia moi nha

Khuyén cdo sir dung San pham phong phan tich TVSI

T R o f o aam ® Bao cao thudng xuyén
® Tat ca nhitng thong tin néu trong bao cao nay da dugc xem

xét can trong, tuy nhién Doanh nghiép C& phén Ching Théng tin cap nhap website hang ngay
khoan Tan Viét (TVSI) khoéng chiu bat ky mot trach nhiém ) )

nao déi vai tinh chinh xac cua nhitng thdng tin dugc dé cap Morning Briefing

dén trong bao cdo nay. Cac quan diém, nhan dinh, danh gia

trong bado cdo nay la quan di€ém c& nhan cla cac chuyén Théng ké giao dich cudi ngay

vién phan tich ma khoéng dai dién cho quan diém cta TVSI.

Théng ké giao dich tuan

® Bdo cdo chi nham cung cdp théng tin ma khdong ham vy

khuy&n ngudi doc mua, badn hay ndm gilt chi'ng khoan.

Ngugi doc chi nén sir dung bdo céo phéan tich nay nhu mét
ngudn théng tin tham khao.

Ban tin: ban tin tuan, trai phiéu
Lich su kién theo thang

®  TVSI cé thé c6 nhitng hoat ddng hdp tac kinh doanh véi cac ¢ Bao cao phan tich

di tugng dugc dé cap dén trong bao cdo nay. Ngudi doc
can luu y rang TVSI c6 thé cé nhitng xung dot Igi ich d&i vai
cac nha dau tu khi thuc hién bao cao phan tich nay.

Béo cdo Kinh té Bau tu thang

B&o cdo phan tich nganh

Bao cdo phan tich doanh nghiép
® Bao cao thong ké

EPS Flash Report

Investment Tool

PHONG PHAN TiCH PAU TU Top 50 m& CK cé gia tri vn hoéa 1dn nhéat
Phé phong Phan tich dau tu ® San pham giao dich

ThS. Hoang Thi Thanh Thuy I-trade Home
Chuyén vién phan tich: I-trade Pro
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