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TRIEN VONG NGANH NGAN HANG 6 THANG CUGI NAM 2010

Trai nguoc lai vai két qua kinh doanh kha quan cla ¢d nam 2009 va 6 thang ddu nam 2010, chi s6 cia nhom ¢d phiéu
nganh Ngan hang tut déc manh tir thdng 6 nam 2009 va dang di ngang trong giai doan cudi thang 5 dén nay. Véi 5 ngan
hang dy kién niém yét trong nam 2010, va 21 ngan hang can phai tang vén lén 3,000 ty vao thoi diém cudi nam nay, dy
kién ngudn cung ¢ phi€u cia nhém nganh nay sé vugt xa nguon cau.

Trong bao cdo nay, chdng tai tap trung vao cac ndi dung sau:
e Danh qid két qua hoat dong kinh doanh clia mot s6 ngan hang dang dugc niém yét trén thj truong chang khoan;
e T6ng quan tinh hinh kinh té&, chinh sach tién té va tang trudng tin dung trong 6 thang dau nam;

e Nhan dinh két qua hoat dong kinh doanh trong 6 thang cudi nam dua trén phan tich vi mé, chinh sach tién té,
nguén cung c6 phiéu ngan hang va cac diéu chinh phap ly;

e Nhan dinh vé dinh gid nhém ¢6 phiéu ngan hang niém yét;
e Phan tich ky thuat chi s6 nhém ¢d phiéu Ngan hang 6 thang déu nam 2010;
e Thong tin vé cac ngan hang du kién niém yét trong nam 2010;

e Thang tin vé cac ngan hang tang von diéu lé trong ndm 2010.
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NHIN LAI KET QUA HOAT DONG KINH DOANH 6 THANG DAU NAM 2010

So vai cung ky nam 2009, két qua kinh doanh cta cac 6 phi€u ngan hang niém yét tang trudng kha an tugng. (TG va STB

dat muc tang truong cao nhat - 50%.

LNST H1,/2010 so v&i H1,/2009
LSNT 2010 (F) so v&i 2009
VOL H1,/2010 so v6i H1/2009
VL 2010 (F) so v6i 2009

ACB

23.27%
22.66%
23.33%
20.00%

(TG

50.98%
4.79%
45.57%
76.25%

EIB

14.99%
45.70%
21.88%
46.26%

SHB

27.31%

53.27%
0.00%
75.00%

Bang 1: tang truong INST va VBL giga cac nam 2009 va 2070

ST8

49.51%
7.75%
12.09%
37.00%

V(B

8.67%
-13.93%
0.00%
36.06%

So véi muyc tiéu vé doanh thu va lgi nhudn néam 2010, nhiéu ngan hang (VCB, STB va CTG) dé dat va vugt muc 50%, mat
bang chung déu kha quan hon nam 2009:
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49.87%
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Bang 2: So sanh ty trong LNST H1 vdi c@ nam

Tuy nhién, c6 mot s6 diém dang lo ngai doi vai két qua kinh doanh cda cac ngan hang:

(i) Cac ngan hang nam nay déu cé duy kién tang (hodc da tang) von diéu lé (VDL) manh, c¢d truong hop trén 75%
nhu SHB hodac CTG. Véi t6c do tang trudng lgi nhuan thap hon VDL, thu nhap co ban trén ¢6 phiéu cia nhom
nganh ngan hang nhin chung c6 xu huéng tang truéng am nam 2010;

(i) Mat bang chi tiéu tang truong cda cac ngan hang nam nay nhin chung kha khiém tén, tham chi V(B con dat
muc tiéu tang trudng am; do do viéc vugt 50% muc tieu doanh thu/lgi nhuan ciia nhom cac ¢§ phiéu ngan
hang cang khong bat ngo doi véi NDT;

(iii) Trong 6 thang cudi nam, véi su ky vong vao kha nang nai l6ng chinh sach tién té, NDT ky vong vao toc do

tang truong nhanh hon cia doanh thu va lgi nhuan. Tuy nhién, tinh dé thoi diém hién nay, van chua thdy
nhiing thay déi mang tinh chat dot bién déi vai nhém nganh nay.

Nhin vao két qud hoat dong kinh doanh cta cac ngan hang, phan lon lgi nhuan van dén tir hoat dong kinh doanh tin
dung, tuy nhién da c6 xu huong da dang héa hoat dong kinh doanh
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Bang 3: So sanh ty trong thu nhap tu 13/ voi thu nhap ngoai 16i

Phan lon thu nhap cda cdc ngan hang niém yét néi riéng, nganh ngan hang néi chung dén tu hoat dong kinh doanh tin
dung. Thu nhap lai thudn chiém khoang xdp xi 80% téng thu nhap cla cac ngan hang, ca biét ¢ ngan hang EIB, thu nhap
lai thudn 6 thang dau nam 2010 chiém t6i 86% tong thu nhap do nghiép vu kinh doanh chd yéu clia EIB cho dén hién tai
van la cho vay hd trg xuat nhap khdu. Tuy nhién, xu thé nay dang dan gidm di khi cdc ngan hang dang né lyc tim kiém
cac co hdi kinh doanh tién té khdc. Ngoai cac hoat dong phi tin dung truyén thong nhu chiét khau tién té, bdo quan vat co
gid, cac dich vu quan ly tai san, quan ly danh muc dau tu, Gy thac chi trad luong,... cac ngan hang hién dang mé rong sang
cac linh vuc moi nhu quan ly tai san (asset management).

Ngan hang ¢6 muc lgi nhuan sau thué cao nhéat 6 thdng ddu nam 2010, CTG c6 ty trong doanh thu dén tir hoat dong kinh
doanh tin dung tuong doi lon 85%, trong khi do STB chi chiém 70%, 30% dén tur hoat dong dich vu. Riéng ngan hang ACB
luon dugc bau chon la ngan hang tét nhat Viet Nam thi co téi 12% lgi nhuan dén tir hoat dong kinh doanh vang va ngoai
hoi. Nhu vay, mac du thé manh cda cdc ngan hang 13 khac nhau nhung c6 mét xu hudng chung I3 cdc ngan hang dang
gidm dan ty trong doanh thu tir hoat dong kinh doanh tin dung, diéu nay c6 thé tang cuong khd nang quan tri rui ro va
stric chdng do cta cac ngan hang trudc suy thoai kinh té.

K&t qua hoat dong kinh doanh cta nhom nganh ngan hang trong 6 thang dau nam 2010 dién ra trong diéu kién kinh té
phuc tap voi nhiing dac diém néi bat sau:
Ap lue lam phét cao trong quy | va gidm di dang k€ trong quy Il

CPI binh quan 6 thang dau nam tang 8.75% so véi binh quan 6 thdng ddu nam 2009. Trong 6 thang ddu nam nay, tuy chi
s0 gia tieu dung Quy | c6 biéu hién tang cao véi mac tang binh quan thang la 1.35% nhung sang Quy II, muc tang binh
quan thang da gidm xudng con 0.21%. Diéu nay cho thdy cac chinh sach binh 6n gia da budc dau phat huy tac dung, gop
phan hé trg chinh sach nédi long tién té trong Quy II.
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Bang 4: Chi s6' CPI tr thang 1,/2009 — 6/2010
Chinh sdch tién té tiép tuc bj that chat
Trong 6 thang dau nam, NHNN da thuc hién cac bién phap chinh sach tién té tap trung vao viéc thiét Iap mot mat bang lai
suat méi, 6n dinh theo xu hudng gidm dan dé hé tro tang trudng kinh té. Cy thé:

e DE& 6n dinh thi truong ngoai hdi, tang cung ngoai té cho cadc NHTM va han ché viéc gam gitr ngoai té cla cac
doanh nghiép, NHNN da st dung cong cu tién té gian tiép, khuyén khich cac doanh nghiép ban ngoai té cho ngan
hang. Cu thé, NHNN da ha ty lé duy trir bt budc bang ngoai té tur 7% xudng con 4%, ha lai sudt tién gui bang
ngoai té cla cac doanh nghiép va nang ty gid danh nghia |én thém 3.36%.
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Bang 5: Lai suét co ban, 1ai sudt huy dong & 1ai sudt cho vay

e Lai suat co ban tur ddu nam dén nay van duy tri & mic 8% nhung hdu nhu khong con vai tro trong viéc diéu tiét
lai sudt. Do ap dung co ché thda thuan doi vai lai suat cho vay ngén, trung va dai han, trung binh 6 thang dau
nam, 1ai sudt cho vay dao dong trong khodng 16-18%,/nam, ca biét co mot s NHTM ¢§ phan quy mo nho cho
vay vdi lai sudt cao, lén tdi 18-20%/nam. Lai sudt huy dong trong khodng thoi gian nay dao dong xung quanh
khodng 12%. Tuy nhién, tinh dén cudi thoi diém Quy 11/2010, mat bang lai suat nhin chung dang c¢6 xu hudng
gidm dan vai 1ai sudt cho vay con 13-14%/nam va lai sudt huy dong con 11-11.2%/nam.
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Tdng trudng cho vay thdp hon tdng trudng huy dong
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Bang 6: 1ang truong tin dung tu thang 1,2009 — thang 7,2010

e Tdc do tang trudng von huy dong cho dén cudi thang 6,/2010 tiép tuc tang cao (10.82%) hon toc do tang truong
cho vay (10.52%) do NHNN manh tay bom vén vao thi truong trong 2 quy dau nam. Tuy nhién, muc tang truong
tin dung 10.52% thdp hon nhiéu so vai cing ky nam 2009 (17%) do chinh sach tién té that chat cia NHNN trong
nhing thang ddu nam nham kiém ché lam phat; lai sudt co ban tang cao dan dén viéc lai suat huy dong va lai
suat cho vay tang cao. Trong khi d6 tinh hinh san xudt kinh doanh gap nhiéu bién déng va rti ro do tac dong cda
cudc khiing hodng kinh té My va khing hoang ng chau Au, vi vay cac doanh nghiép rat dé dat trong viéc tiép can
ngudén von vay dé ma rong san xuat;

e Tang truéng tin dung ngoai té tang dot bién léen dén 27.5% trong khi huy dong bang von ngoai té chi tang
3.09%. Chénh léch nay ¢6 nguy co tao ra rdi ro ty gia déi véi ca ngan hang va doanh nghiép di vay trong thoi
gian téi. Dong thai, chung toi cang e ngai, chénh léch nay sé tao 3p lyc Ién ty gid cudi nam 2010 va ddu nam
2011 khi cac doanh nghiép phai tién hanh mua lai USD vai s6 lugng lon dé trd ng ngan hang;

e Nhu c3u vay von bang ngoai té I6n hon VND do lai suat cho vay VND (16 — 18%/nam) cao hon qua nhiéu so vdi
lai sudt cho vay ngoai té (4 - 5%,/nam), dan dén viéc cac doanh nghiép sdn sang chap nhan rii ro tin dung dé di
vay bang dong ngoai té.

e Trudc day c6 3 nhom déi tugng dugc vay vén bang ngoai té:
= Thanh toan cho nudc ngoai tién nhap khau hang hoa, dich vu phuc vy hoat dong, san xuat, kinh doanh;

= DE trd ng cho nudc ngoai trudc han, néu khoan vay d6 dam bao cac diéu kién: chap hanh ding cac quy dinh
vé vay, tra ng nudc ngoai theo quy dinh cda phap luat vé ngoai hai; khach hang vay cé kha nang trd ng goc
va lai von vay bang ngoai té, tiét kiem dugc chi phi von vay so vdi viéc vay vén nudc ngoai;

= D& dau tu tryc tiép ra nudc ngoai theo quy dinh cta phap luat vé dau tu.
Tuy nhién, thang 12/2009, NHNN da quyét dinh b6 sung thém 2 déi tugng dugc vay vén bang ngoai té:
= DE thyc hién cac dy an dau tu, phuong an san xudt, kinh doanh hang héa va dich vu xudt khau;

= Truong hop cho vay bang ngoai té dé sir dung trong nudc, tuy nhién khach hang phai ban ngay sé ngoai té
vay do cho to chac tin dung cho vay.
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Diéu nay co thé gidi thich tai sao du ng cho vay ngoai té ¢6 xu hudng lon hon du ng cho vay VND, ngoai ly do
lai suat néu trén.

Tiép tyc thdt chat chinh sach cho vay doi vai chung khoan va BDS
Du no cho vay

Tinh dén hét thang 5/2010, du ng cho vay cta cac t6 chac tin dung dat khoang 14,000 ty dong, tang 13.6% so vdi nam
cudi nam 2009, téng du ng cho vay bat dong san la 192,000 ty dong, tang hon 4%, chiém 10% tdng du ng tin dung.
Trong khi dd, du ng cho vay ching khodn 6 thang ddu nam 2009 tang 28.31%, va du ng cho vay dau tu bat dong san tang
10.48% so voi cudi nam 2008. Co thé thdy tinh hinh cho vay déi véi chimg khodn va bat dong san cla nam nay giam
nhiéu so voi nam ngoai. Ly do chinh 13 Chinh phi va NHNN da dé ra nhang chinh sach that chat viéc cho vay dai voi hai
mang kinh doanh nay. Ngoai ra, cac ngan hang cung cht dong diéu chinh linh vyc cho bat dong san. Cy thé, cac ngan
hang han ché cho vay dau tu di vai doanh nghiép, du an ma chuyén sang cho c¢a nhan mua nha duéi dang tra gop, dudi
dang cho vay tiéu dung c6 tai san bao dam.

Chinh sdch cho vay
e Tong du ng cho vay va chiét khdu gidy to c6 gia déi voi tat cd cac khach hang nham dau tu, kinh doanh chung
khoan khong vuogt qua 20% von diéu lé cda t6 chac tin dyung;

e T6 chuc tin dung khong dugc cdp tin dung cho cong ty tryc thugc 1a doanh nghiép hoat dong kinh doanh chung
khoan;

e 16 chuc tin dung khong dugc cho vay khong c6 bao ddm dé dau tu, kinh doanh ching khoan;

e Hién nay chua c6 mot muc khéng ché cho vay bat dong san nao dugc cdng bé nhung theo cac ngan hang muc
phd bién cho nhiing nam kho khan gan day nhat la 12% va muc cac ngan hang “tu hiéu” vai nhau ty 1& cho nam
nay khodng 10% (“von danh cho bat dong san nhiéu nhung vay khong dé”

(http://vietnamnet.vn/kinhte /201006 /Von-danh-cho-bat-dong-san-nhieu-nhung-vay-khong-de-917171/).
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TRIEN VONG NGANH NGAN HANG 6 THANG CUGI NAM 2010

Chang t6i khong ky vong vao dot bién trong két qua hoat dong kinh doanh cGia nhém nganh ngan hang trong diéu kién
kinh t& vi mo 6n dinh, NHNN ¢ xu huéng uu tién viéc kiém ché lam phat hon tang trudng tin dung. Ap lyc nguén cung c6
phiéu tao st ép lon lén gia ¢6 phiéu ngan hang trong ngdn han; tuy nhién vé dai han, vai vi tri va vai tro cGa minh trong
nén kinh t& quac dan, ¢d phi€u ngan hang van c6 sac hdp dan riéng.

Trong 6 thang cudi nam, nganh ngan hang hoat dong trong diéu kién kinh t& vi mo va vi mo c¢6 dac diém chd dao sau:
Kinh t€ vi mo
e GDP 6 thdng cu6i nam sé tang trudng manh hon 6 thang dau nam, tao da tang nhe doi véi nhu cau tin dung:

Tang trudng GDP Quy 1/2010 13 5.83%, Quy Il dy kién |3 6.2% - 6.4%. Dé dat myc tiéu 6.5% ca nam, GDP quy Il va quy IV
can tang trudng & mac 7%. DE dat dugc muyc tiéu tang truong dé ra, Nha nudc sé ¢ cac chinh sach hd trg va thuc day
hoat dong kinh doanh san xudt trong 6 thang cudi nam. Dy kién, nhu cu vay von cda cac doanh nghiép sé gia tang manh
trong 6 thang cudi nam.

e Lam phat thap sé tao thuan lgi cho chinh sach ndi long tién té
Trong 6 thang dau ndm 2010, chi s6 lam phat rat kha quan, dung lai & muc 4.78%. Véi muc lam phat thap nhu hién nay,
nhiéu chuyén gia nhan dinh NHNN c6 thé sé manh dan hon trong viéc thuc hién chinh sach ndi 16ng tién té.

e Room tin dung cho 6 thang cudi nam la kha lon

Nam 2010, muc tiéu tang trudng tin dung dugc dat ra 1a 25%. Tuy nhién 6 thang dau nam 2010, tang trudng tin dung chi
dat 10.52% so vdi thoi diém cudi nam 2009. Vi vay room tin dung cho 6 thang cudi nam sé vao khoang 14.5%.

25.00% 1
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20.72% .t
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10.00% -
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so0 | 10.00% 10.52%
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Bang 7: 1ang trueng tin dung 6 thang qua cdc nam

€6 thé nhan thdy trong cac nam gan day, tang trudng tin dung 6 thang cudi nam ludn cao hon 6 thang dau nam nén kha
nang dat dugc muc tiéu 14.5% cho 6 thang cudi nam 2010 13 hoan toan c6 thé thyc hién dugc. Tuy nhién, tinh dén thoi
diém hién nay, viéc NHNN chua c6 nhiing dong thai cu thé trong khi mot nia quy 1l sap troi qua duong nhu dang thach
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thuc muc tiéu 25% nam 2010. Néu tang trudng tin dung khong c6 dot pha va kich ban 6 thang ddu nam dugc 1ap lai trong
thoi gian con lai cia nam 2010, két qua kinh doanh cia nhom ¢6 phiéu ngan hang sé khong htia hen tang trudng trong
quy 1l va IV. Cach hiéu qua nhat dugc nhac dén gan day l1a ndi l6ng cac quy dinh s dung von trén thi truong md dé cho
vay. Tuy nhién, do thoi han cho vay thuong ngan nén chang toi khong ky vong vao dot bién tir tang trudng tin dung khi
NHNN chi s dyng céng cy thi truong mé. Trong tudn dau thdng 8, NHNN c6 xu hudng tap trung ngudn tin dung vao céc
nhém nganh uu tién; day cang la mot cach thyc hién chién lugc tuong ty nhu nam 2009 mdc du quy md nhé hon nhiéu.

Ap lirc tir cdc chinh sdch doi vai nganh ngén hang

e Diéu chinh hé s6 an toan (CAR) anh hudng tdi hoat dong cia mot s6 ngan hang

Quyét dinh diéu chinh hé s6 CAR xét vé dai han cé tac dong tich cyc toi van dé quan tri rdi ro cia hé théng ngan hang
nham dap ung cac yéu cau cla cac t6 chuc tin dung qudc té. Tuy nhién, trong ngan han, quy dinh nay co thé tac dong tiéu
cyc t6i tang trudng tin dung cda mot s6 ngan hang, dac biét la nhom cac ngan hang trudc day la ngan hang nha nudc ¢6
phan héa vdéi ty [& CAR dudi 9%.

ACB 9.97%
G 8.06%
EIB 30.56%
SHB 15-20%
STB 11.41%
V(B 8.11%

Bang 8: Chi s6' CAR nam 2009 cua cac ngén hang niém yét

Tinh dén thoi diém cudi nam 2009, hdu hét cac ngan hang dang niém yét da dat dugc hé s6 an toan vén (CAR) trén 9%.
Tham chi, EIB con 6 chi s6 trén 30% va SHB ¢6 chi s6 nam trong khoang 15-20%. Duy chi c6 CTG va V(B dat dudi 9%. Tuy
nhién, theo ké hoach tang von cho nam 2010 thi chi s6 an toan von ca VCB sé dat 10% va CTG cang da dgt muyc tiéu dat
chi s0 CAR trén 10% trong Nghi quyét HDQT ném 2010.

Ngoai ra, viéc that chat doi vai cho vay dau tu, kinh doanh ching khodn va bat dong san nham nang cao hé sé an toan tin
dung cho ngéan hang c6 thé lam cham téc do tang trudng tin dung. Diéu nay hoan toan nam trong du liéu vi room tin
dung cho dau tu bat dong san 1a 10% trong khi hién tai rat nhiéu ngan hang da cho vay vugt qua han mac cho phép nay.

e Ngudn cung co phiéu

DEé hoan thanh ké hoach tang von diéu lé theo 16 trinh quy dinh tai nghi dinh 141,/2006/ND-CP, cac ngan hang ¢6 muc
von dudi 3,000 ty dang chay dua dé tang quy mo von trudc khi nam tai chinh 2010 két thac. Phuong an chung la tap
trung vao suc manh cta ¢6 dong hién hawu, phat hanh thém ra bén ngoai, hay tién hanh niém yét dé o thé thuan lgi hon
khi goi vén. Theo do, dy kién trong ndra cudi nam nay thi truong chimg khoan sé don nhan mot nguén cung rat lon co
phiéu ngan hang tur cac dot phat hanh thém. Diéu nay chac chdn sé tao ra ap luc cung rat l16n ddi vai thi truong ching
khodn. V6i 21 ngan hang cé muc vaon dudi 3,000 ty dong dang chay dua tang von, du kién can phai huy dong dén 30,262
ty dong dé dat dugc muc nay. Ngoai ra, véi mot s6 ngan hang Ion dang co du dinh niém yét trong nam nay, udc tinh téng
s0 von phai thu hat cta khai ngan hang nam nay Ia trén 51,000 ty déng.
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V@i viéc suc hdt cia ¢6 phiéu ngan hang doi voi NDT trong 2 nam tré lai day gidm dan va vai viéc dién bién TTCK hién nay
dy bdo chua thé tang trudng 6n dinh, gia ¢d phi€u ngan hang kho dugc cai thién, day sé la rao can trong viéc thyc hién ké
hoach tang von cGa ngan hang. Véi xu thé nay, trong quy lll va quy IV nam nay sé c6 mot loat ngan hang Ién san, kha
nang thj truong ‘rét’ von vao ¢o phiéu nganh ngan hang la khong cao.
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DINH GIA CG PHIEU NGANH

NGAN HANG — ‘DAT’ HAY ‘RE'?

(6 phiéu ngan hang ‘dét’ hay ‘ré’?

Do dac diém cta nhom nganh ngan hang, chi sé P/B thuong dugc st dung rong rai nhat dé dinh gia:

Nganh P/B Nugc
CNTT 35 China
6 hi 27 Bank of China Limited

o\ng nghicp : Bank of Beijing Co.,Ltd.
Dau khi 2.1 Hua Xia Bank Co., Limited
DV Tiéu dung 3.6 Hongkong
Dugc phdm 2.5 chong Hing Bank Limited
Hang Tieu dung 35 The Bank of East Asia, Limited
Ngan hang 2.2 Dah Sing Banking Group Limited
Nguyén vat liéu 4.0 ST EIE

L United Overseas Bank Limited
Tai chinh 3.1 U

DBS Group Holdings Limited

Tién ich cong dong 1.4 -
vién thong N/A Kirayaka Bank,Ltd.
Trung binh 2.86 THE TAIKO BANK,LTD.

Bang 9: P/B cia nhom nganh ngan hang — ngay 02/8,/2010

P/B

1.68
2.18
1.94

1.23
1.60
117

1.68
1.29

0.32
0.29

So sanh vdi cdc nhém nganh khac trén san niém yét, chi sé P/B cla nganh ngan hang kha thap (2.2x); tuy nhién, so vdi
cac ngan hang lon khac trong khu vuc, ¢6 phiéu ngan hang cta Viét Nam lai khong ‘ré’, chi s6 P/B cao hon trung binh
khodng 30% - 40% bdat chap viéc da lién tuc gidm gia trong thoi gian gan day. C6 mot s6 nguyén nhan co thé giai thich
cho chi so P/B cla cac ngan hang Viét Nam cao hon mat bang chung khu vuc:

(i) Ky vong ca NDT vao tiém nang phat trién cGa nganh ngan hang Viét Nam. Thyc té cho thdy trong nhing
nam gan day, ngan hang luon 13 nhom nganh co téc do phat trién nhanh nhat;

(i) Cac ngan hang Viét Nam c6 toc do tang trudng von diéu lé kha nhanh, nhanh hon kha nang nguon tién nay
dugc str dung hiéu qua phuc vy san xuét kinh doanh, do do ddy ty s6 P/B Ién cao.

Trong nhom nganh ngan hang, cac ngan hang thuong mai ¢6 phan c6 chi s6 P/B thdp hon cac ngan hang dugc ¢6 phan

héa tr ngan hang nha nuéc:

3.00x

2.50x

2.00x

1.50x

1.00x

0.50x

5 13 P/B2009  ™P/BH1/2010

2.34x

2.80x

2.73x

0.00x

2.23x
1.70x
1.25x 1.24x 1.15x
1.18x 1.11x 1.09x
ACB aa EIB SHB STB

V(B
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Phan tich ky thuat chi s6 nhém ¢d phiéu ngan hang

Chi s6 Ngan hang tut déc manh tu ddu thang 6 nam 2009 dén nay khi giam gan 50% tur nguong 80 diém xudng muc
46.65 diém (ngay 30/6). Trong 6 thang dau nam 2010, chi s6 nganh Ngan hang da diéu chinh gidm 22.25% va dang di
ngang trong giai doan cudi thang 5 tdi nay, trong khi do thanh khoan trong 6 thang dau nam gidm manh so véi cung ky
nam trudc, diéu nay phan anh thyc trang cdc ma ching khodn nganh Ngan hang khong thu hut dugc nhiéu sy quan tam
cGa NDT. Hién chi s6 nganh Ngan hang da hinh thanh xu huodng tich loy trong hon mot thang tré lai day xung quanh
nguong 45 — 48 diém. Chi s6 nganh Ngan hang dang dugc hé trg bdi vang khang cy manh 43 — 45 diém, day la ving
khang cy manh dai han, do dé nhiéu kha nang sau giai doan tich ldy hién nay chi sé nay sé bat manh trd lai. Hién tai, chi
s6 nganh dang nam dudi hai duong khéng cu trong trung han, day Ia giai doan quan trong quyét dinh xu hudng tiép theo
clia chi so nay.

P S Tva
SRV A
Re\gﬂ]\te Strength Index (44,846 4)

T Yot ST LT VR RV o=

15000 - MNGANHANG (466184, 469831, 46.0106, 46.6488,-0.57740), Volume (3,740,890)

Stahastic Os cillator (2.5000)

Lo, VL T i AT

CMACD (-0.31864) C H]

=]

T
o
=
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feTonan

200p Sep  |Oct Moy |Dec 2004 hhar Aot May  [dun o [Jul Aug  [Sep  |Oct Mov  |Dec 010 |Feb  IMar AT Way  lJun Jul

Bang 10: Biéu do chi so nganh Ngan hang

Hién chi sé RSI dang dao dong gita hai duong xu hudng va dang & dudi ngudng trung binh 50, nhiéu khd nang chi s6 nay
sé bat trd lai sau khi cham nguang hé tro 1an thir ba va pha va duong khang cu tao thanh chu ky tang diém mdi cho chi s6
nganh Ngan hang. buong MACD nhanh sau khi cham nhe dudng chdm da tang trd lai tao ddy méi cao hon hai ddy trudc,
day se 1a yéu to hd trg cho chi s6 nay tang diém cang nhu hé trg xu hudng tang diém cla chi s6 nganh Ngan hang.

Khuyén nghij

V6i nhang phan tich trén, chung toi khuyén nghi:
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e  Gidm ty trong dau tu vao nhém nganh ngan hang trong 6 thang con lai nam 2010. Trong 2 quy dau nam, ngan
hang ludn 13 nganh co ty lé gidm diém manh nhat so vai mat bang chung cta thi truang. Khi ap luc cung chua co
dau hiéu gidm cudi nam va xét vé mat dinh gia, CP ngan hang van chua trd vé muc ‘hap dan’, ching t6i khong ky
vong vao suc bat cta CP nhém nganh ngan hang;

e DOi vdi NDT ky vong vao sy héi phuc cta CP nhém nganh ngan hang, ching toi khuyén nghi NBT uu tién cac ngan
hang thuong mai ¢6 phan nhu ACB, STB, EXM do nhang lgi thé vé téc do tang trudng, dinh gid, tinh minh bach
cla cac chi s tai chinh, kha nang phat trién nhanh trong cac linh vyc mdi ngoai linh vyc cho vay;

e DGi vai NDT ngdn han, chdng toi khuyén nghi khong phan bé danh muyc dau tu vao ¢6 phiéu ngan hang do nguén
cung 16n, yéu t6 dot bién khong nhiéu va rui ro ‘xa hang” cda nhém NBT sé htu CP ngan hang véi muc gid thap
trong qua trinh tang von diéu lé.
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PHU LUC

Phy Lyc 1: Cac ngan hang dy kién niém yét trong nam 2010

Ngén Hang Mién Tdy (Western Bank):
e Von diéu lé hién tai 1,000 ty dong
e L0 trinh tang von diéu lé:
o Giai doan 1: tang Ién 2,000 ty sé dugc thyc hién trong khoadng thoi gian tir 20/6 dén 20/7/2010
o Giai doan 2: tang Ién 3,000 ty thuc hién tur thang 11 dén thang 12,/2010
e Tuy nhién, dén thoi diém nay, ké hoach tang von dot 1 van chua dugc trién khai

e Mac du ngay 8/2,/2010, Ngan hang da dugc HOSE chdp thuan vé mat nguyén tac cho viéc niéem yét, nhung dén
thang 3,/2010, Ngan hang da xin rat ho so vai ly do dé hoan tat viéc chuyén nhugng ¢6 phiéu cla ¢6 dong lon

e Mac du HOSE da cap gidy phép niém yét vao ngay 15/4/2010 nhung ciing chua xac dinh dugc ngay chinh thic
niém yét sau mat thoi gian tri hoan

e Ngay 13/7/2010, HOSE da c6 quyét dinh hdy niém yét ¢6 phiéu cia Western Bank. Nguyén nhan 1a do NH khong
hoan tat tha tuc dang ky giao dich trong thoi han 90 ngay ké tur ngay ky Quyét dinh chdp thuan niém yét vao
ngay 14/4/2010.

e Hién nay ngan hang da c6 thong bdo niém yét sau khi tang von 1én 3,000 ty, do d6 nhiéu kha nang qud trinh
niém yét sé bi lti sang nam 2011.

ABBank:
e Dang c6 chl truong niém yét c6 phiéu trén HOSE vao Qui 1IV/2010 hodc giia nam 2011;

e Thuan lgi nho ¢ sy hé trg clia ¢6 dong chién lugc MayBank (s& hau 20% von diéu lé), EVN va CPCP Xudt nhap
khau T6ng hop Ha Noi (Geleximco)

e Trong nam 2010, du kién tang von diéu lé tir 3,482.5 ty dong 1én 3,830.7 ty dong tir nquén thang du von ¢6 phan
NHTMCP Quén dpi (MB)

e Von diéu lé hién tai 5,300 ty dong;

e SG cO phiéu dang ky niém yét la 530 triéu c6 phiéu tuong duong vai von diéu |é 5,300 ty déng;

e 12/4/2010, NHNN da c6 van ban chap thuan cho NH dugc niém yét trén san HOSE
Navibank

e VGn diéu lé thyc gop tai thoi diém nay la 1,000 ty déng

K& hoach dén thang 11 tang von lén 2,000 ty dong
e Sau do, phat hanh thém c6 phiéu dé nang vén diéu lé 1én 3,000 - 3,500 ty dong
e Hién nay NH da trinh hé so tang von |én NHNN chi nhdnh TP. H6 Chi Minh
e Ly do dé NH thyc hién tang von theo tung giai doan la do ¢6 dong I6n cia NH la Tap doan Dét may Viét Nam
(Vinatex), hién ndm @it 11% c6 phan da quyét dinh khong gop thém von dau tu vao Navibank
g>Z http://www.smes.vn
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e Ngay 3/6/2010, Navibank da nop ho so niém yét ¢§ phi€u cia NH [én HNX
Ngén hang Phuong Bong (0CB)
e Von diéu lé hién tai 2,000 ty
e Dukién tang thém 1,100 ty dong vao cudi nam 2010
e Hién nay NH dang thyc hién cac tha tuc dé niém yét ¢6 phi€u trén HOSE vao cudi nam 2010

e Phuong an phét hanh du kién cta 0CB

Thudng ¢6 phiéu tu thang du von va Quy du tri bo sung von diéu 1é | 100 ty
dé phan phai theo ty lé 5% cho ¢6 dong hién hu

Ban theo ménh gia cho ¢6 dong hién hau theo ty 1é 5% trén s6 ¢6 | 100 ty
phan ma ¢6 dong sé hiu

Ban tiép cho BNP Paribas theo gia théa thuan dé nang ty 1é nam gia | 290 ty
lén 20% von diéu |é 3,100 ty dong

Ban cho dai tac nuoc ngoai theo gid thda thuan voi mac du kién 5% | 155 ty
von diéu lé 3,100 ty dong

Ban cho ¢6 dong hién hiu va doi tac chon loc trong nudc theo gia | 455 ty
thda thuan voi muc dy kién 14,667% von diéu lé 3,100 ty dong

Téng cong 1,100 ty
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Phu lyc 2: Cac ngan hang cdn tang quy mo vén lén 3,000 ty bao gém:

Ngan hang Vén hién tai vén cdn tang
Ngan hang Phuong Nam (Southern Bank) 2568 432
Ngan hang Bac A (Nasbank) 2121 879
Ngan hang Ngoai qudc doanh (VPBank) 2117 883
Ngan hang Dai Duong (OceanBank) 2000 1,000
Ngan hang Phuong Bong (0CB) 2000 1,000
Ngan hang Kién Long (KienLongBank) 2000 1,000
Ngan hang Dau khi Toan cu (GP.Bank) 2000 1,000
Ngan hang Dai Tin (TrustBank) 2000 1,000
Ngan hang Tién Phong (TiénPhongBank) 1750 1,250
Ngan hang Viét A (VietABank) 1632 1,368
Ngéan hang Phat trién nha Tp.HCM (HDBank) 1550 1,450
Ngan hang Sai Gon Cong thuong (Saigon Bank) 1500 1,500
Ngan hang Bao Viét (BaoVietBank) 1500 1,500
Ngan hang Dai A (DaiABank) 1000 2,000
Ngan hang Nam Viét (Navibank) 1000 2,000
Ngéan hang Phat trién Mé Kong (MDB) 1000 2,000
Ngan hang Phuong Tay (Western Bank) 1000 2,000
Ngan hang Viét Nam Thuong Tin (VietBank) 1000 2,000
Ngan hang Xang dau Petrolimex (PG Bank) 1000 2,000
Ngan hang Dé Nhat (Ficombank) 1000 2,000
Ngan hang Gia Dinh (GiaDinhBank) 1000 2,000
Téng cong 30,262

Bang 11: Cdc ngan hang can tang von lén 3,000 ty

Phy lyc 3: Quy dinh niém yét déi vdi nhdm CP ngan hang:

Quy dinh hién hanh
Diéu kién dé Ngan hang thuong mai ¢6 phan dugc dang ky xin niém yét ¢ phiéu:

e Von diéu lé thyc c6 (gom von diéu lé thyc gop tru sé 16 lay ké va cdc khodn rdi ro chua dugc trich 1ap dy phong)
t6i thiéu bang mac von phap dinh dugc quy dinh theo tung thoi ky;

e (0 thoi gian hoat dong t6i thiéu la 05 nam va hoat dong kinh doanh c¢ lai lién tuc trong 2 nam gan nhat ké tu
thoi diém xin niém yét 6 phiéu;

e Ty lé ng xdu (bao gém: cac khodn ng qua han, ng cho xtr ly, ng cho vay dugc khoanh thé hién trén Bang can ddi
ké toan hang thang, ng chuyén cho Cong ty quan ly ng va khai thac tai san dé xd ly thu héi von cho t6 chuc tin
dung ¢6 phan) so vai téng du ng cho vay lién tyc trong 02 nam gan nhat dudi 3%;
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Khong vi pham cac quy dinh vé an toan trong hoat dong ngan hang va cac quy dinh khac cGa phap luat, khong bi
xt phat vi pham hanh chinh trong linh vuyc tién té va hoat dong ngan hang véi muac xu phat trén 1.000.000 dong
(mot triéu dong) trong thoi gian it nhat 01 nam tinh dén thoi diém xin dang ky niém yét ¢6 phiéuy;

Tuan thad gi¢i han s hou ¢6 phan theo quy dinh ctia Théng déc Ngan hang Nha nudc;

Buoc Ngan hang Nha nudc xép loai A theo quy dinh cla Thong déc ngan hang Nha nudc vé xép loai doi véi Ngan
hang thuong mai ¢6 phan, lién tuc trong hai nam gan nhat ké tu thoi diém xin dang ky niém yéu c6 phiéu;

€6 da ho so theo quy dinh.

Quy djnh dang dy thdo

Hién tai, NHNN dang ldy y kién dé hoan thién du thdo Thong tu hudng dan viéc t6 chac tin dung ¢6 phan dang ky niém
yét trén sé giao dich chung khoan:

Dap Ung du diéu kién vé von;

Hoat dong kinh doanh c6 lai lién tuc trong 2 nam lién ké va khong c6 16 lay ké tinh dén thoi diém dé nghi;

Dam bao ty lé an toan von t6i thiéu theo quy dinh clia NHNN tai thoi diém cudi nam dé nghi;

Dam bao day du cac ty Ié an toan trong hoat dong ngan hang theo qui dinh cia NHNN lién tuc 3 thdng trudc thoi
diém dé nghj va lién tyc cac thang tinh dén thoi diém xem xét dé nghj;

Ty & ng xau so vdi téng du ng cho vay cta nam lién ké va lién tuc cac quy tinh dén thoi diém xem xét dé nghi
khong l6n hon 3%.
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KHOI PHAN TiCH - AU TU
Nguyén Viét Hing — Giam Doc Khoi
Truong Thanh Trung — Chuyén vién cao cdp
Nguyén Thuy Anh — Chuyén vién phan tich
Nguyén Tién Dat — Chuyén vién phan tich

Hoang Thuy Linh — Chuyén vién phan tich

TRY SO CHINH: CHI NHANH TP. HCM:

39 Ngo6 Quyén, Hoan Kiém, Ha Noi 11 Tran Quédc Thao, Quan 3, HCM
Tel: (84-4) 22205678 (ext: 408) Tel: (84-8) 39147388

Fax: (84-4) 22205668 Fax: (84-8) 39308707

Email: research@sme.vn Email: research@sme.vn
Website: http://www.smes.vn Website: http://www.smes.vn

* Tt ca nhang thong tin néu trong bdo cdo phan tich ndy da duoc xem xét can trong, tuy nhién Cong ty (6 phan Ching khoan SME (SMES) khdng chiu
bat ky mét trdch nhiém nao doi vai tinh chinh xac cda nhang thong tin duoc dé cap dén trong bdo cdo. Moi quan diém cang nhu nhén dinh phén tich
trong ban tin cing cd thé duoc thay doi ma khong can béo trudc. Bao cdo chi nhdm muc tiéu cung cp thong tin ma khong ham y khuyén cdo nguoi doc
mua, ban hay ném giir ching khoan. Nguor doc chi nén st dung bao cdo phan tich nay nhu mét nguon thong tin tham khao

SMES cd thé cd nhang hoat dong hap tac kinh doanh vdi cac doi tuong duoc dé cap dén trong bdo cdo. Nguor doc can luu y rang SMES ¢d thé c¢é nhing
xung dot loi ich doi vdi cdc nha dau tu khi thuc hién bao cao phan tich nay

Bdo cdo nay cd ban quyén va la tai san cia Cong ty C6 phan Chung khodn SME (SMES). Moi hanh vi sao chép, sta doy, in an ma khong cd sy dong y cia
SMES déu trai lugt. Ban quyén thudc (ong ty 6 phan Chung khoan SME 2070
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