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NGAY NIEM YET Bdng I: Thong tin chung

27/07/2010
Tén phap dinh:

Tén viét tit:

Bdng 2: Mét sé chi sé tai Tén tiéng anh:

Cong ty c6 phan Pau tu va Phat trién Cong nghé Vin
Lang

VLA

Van Lang Technology Development and Invesment
Joint Stock Company

chinh — Von diéu lé: 10,800,000,000 ddng (Mudi ty tam trdm triéu dong)
CHIi SO . ‘ . ‘ .
BV 1035 | ¥ sochinh: (ng:: lil;er: gKTer?nn IT{SILgafﬁsl g T e B0
EPS dur kién 1852  Dién thoai: (84 - 4).35121610
P/B 1.96 Fax: (84 — 4).35121611
P/E 11.02 Website: http://www.vla.vn
Ngudn: HBS Research Nguon: Ban céo bach — CTCP Pau tur va Phat trién Cong nghé Vin Lang
HOAT PONG TAI Bang 3: CAc chi tiéu tai chinh co ban
CHINH
2008 2009 Q1/2010
Téng tai san (ty dong) 3.797 11.731 12.933
DTT(ty dong) 6.552 4.976 2.250
LNST(ty dong) 0.680 0.864 0.905
Co tirc (%) 10% 20%
Nguon: Ban c&o bach — CTCP Pau tw va Phdt trién Cong nghé Van Lang
KE HOACH 2010-2011 Bdng 4: M4t sé chi tiéu ké hoach
2010 2011
Von diéu 1§ (ty déng) 10.800 10.800
DTT (ty dong) 8.000 12.000
LNST (ty dong) 2.000 3.062
LNST/DTT (%) 25.00% 25.50%
LNST/VCSH (%) 16.00% 21.12%
Cb tiec/ Vén didu I (%) 16.00% 16.00%

Nguon: Ban céo bach — CTCP Pdu tw va Phdt trién Cong nghé Vin Lang
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LICH SU HINH THANH

LINH VUC KINH
DOANH

Coéng ty co phan Pau tu va Phat trién Céng nghé Van Lang 14 don vi thanh
vién caa Nha xuit ban Gido duc Viét Nam, duoc thanh 1ap theo Gidy ching
nhan dang ky kinh doanh s6 0103020568 do S Ké hoach va Dau tu thanh phd
Ha Noi chitng nhan lan dau ngay 07/11/2007 véi tong vén diéu Ié 1a 3 ty dong.
Linh vuc hoat dong chu yéu cua Cong ty la phét trién va cung cap cac san
pham, dich vu céng nghé théng tin. Ngoai ra, Cong ty con tham gia dau tu tai
chinh, ching khoén, kinh doanh bét dong san.

Cong ty c6 phan Pau tur va Phat trién Cong nghé Vian Lang ra doi 1a mot phan
trong dinh hudng phét trién cua Nha xuat ban Gido duc Viét Nam, véi nhiém
vu chinh ciia Cong ty 1a xay dung, phat trién cac san pham @ng dung cong nghé
thong tin vao quy trinh san xut kinh doanh va quan ly trong toan hé théng Nha
Xuit ban Gido duc Viét Nam, déng thoi ma rong thi trudng trong pham vi toan
nganh giao duc nham huéng téi xay dung hé théng quan ly thdng tin dam bao
tinh théng nhat, tng dung vao toan bo hé théng quan ly truong hoc, thu vién,
phuc vu cho viéc phat hanh sach - thiét bi cho cac cong ty sach - thiét bi truong
hoc, hé thdng siéu thi trén toan quéc.

Trai qua mot dot ting von diéu 1é trong nam 2009 d4 nang tong sé von diéu 1é
ctia cong ty hién nay 1én muc 10.8 ty dong tuong tng 1.08 triéu cé phan.

Nganh nghé kinh doanh chinh:

e San xuit phan mém quan ly trong céc linh vuc: ké toan, quan ly san xuit,
quan ly nhan sy, phat hanh, kho tang, quan |y xuit ban, siéu thi

e Xay dung hé théng website vé thong tin, quang céo, ban hang trén mang va
cac dich vu trén internet

e Buon ban may tinh, dich vu bao tri hé thong, dai ly cung cip phan mém

e Dao tao, huéng nghiép va day nghé dién tir, tin hoc, ngoai ngit (Chi hoat
dong sau khi dugc co quan c6 thim quyén cho phép)

e Quan tri doanh nghiép va chuyén giao cong nghé dién ti, tin hoc, dich vu
thuong mai

e Phét trién kinh doanh, dau tu du an

e T4 chuc hoi tro trién 13m, hoi nghi, hoi thao

e Tu van cung cap giai phap cong nghé dién tir va thong tin thi truong (trir
thong tin Nha nudc cam);

e Buon ban ban thao

e Thiét ké dd hoa cac xuat ban pham nganh gi4o duc

e Inva céc dich vy lién quan dén in (theo quy dinh cua phép luat hién hanh)

e Kinh doanh d dung thiét bi day hoc, thiét bj van phong

e T4 chiic hoat dong sang tac, phéng tac, chuyén thé, nghién ctu, dich thuat
sach giao duc

e Kinh doanh siéu thi.
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CO CAU CO PONG

TRIEN VONG NGANH

Bing 5: Co Ciu c6 dong

Cé dong SL cé dong  SL cé phan Ty 1¢ (%)
1.Co dong trong nwoc 102 1,080,000 100.00%
- Co déng t6 chirc 2 314,400 29.10%
- Co dong ca nhan 100 765,600 70.90%
2. Cé déng nwéc ngoai 0 0 0
Tong cong 102 1,080,000 100.00%

Nguon: Bdn c&o bach — CTCP Bau tur va Phat trien Cong nghé Van Lang

Béng 6: Danh sdich cé dong \on

STT Cobdénglén S6 ¢6 phiéu Ty 18 (%)
Nha xuit ban Gido d

1. na Adlat ban Liao cye 108,000 10.00%
Viét Nam
CTCP Pau tu tai chinh

2. b A HE A e 206,400 19.10%
Thién Hoa

3. Huynh Thi Thanh Hién 95,000 8.80%
Tong cong 409,400 37.90%

Nguon: Ban c&o bach — CTCP Bau tuw va Phdt trién Cong nghé Van Lang

Coéng nghé thong tin ngay cang cho thiy 1a co s¢ ha ting dam bao cho sy phat
trién caa moi nganh nghé kinh té ciing nhu su phat trién ciia toan xa hoi. Chinh
vi vay, mic du trong thoi gian vira qua nén kinh té thé gigi n6i chung va kinh té
Viét Nam noi riéng d chiu anh huéng cua cudc suy thodi kinh té toan cau, tuy
nhién nhu cau vé tng dung CNTT trong san xuat va kinh doanh lai khéng qua
bi anh huang, tham chi con c¢6 phan thuan loi hon boi CNTT chinh la mot
trong nhiing giai phép hitu hiéu dé cat giam chi phi, nang cao hiéu qua cua hoat
d6ng san xuét va kinh doanh.

Trong xu thé chung d6 thi Viét Nam 1a nudc c6 su cai thién rat dang ké vé vi
thé trén ban ¢6 CNTT thé giéi: nim 2009, 1an dau tién Viét Nam c6 mat trong
Top 10 quéc gia hip dan nhat trong sb 50 qudc gia vé gia cong phan mém va
c6 tén trong xép hang toan cau; nam 2009 ciing 1a nim dau tién Viét Nam ra
khoi Top 10 thé gi¢i vé vi pham ban quyén phan mém; vé chi sé phat trién
CNTT, Viét Nam Xép hang thir 92/154. Do d6, CNTT la nganh luén nhan duoc
nhiéu quan tam va gia tri so véi cac nganh kinh té khac va dugc nha nudc coi
1a mot nganh kinh té chi lyc va miii nhon.

Bén canh do, thoi gian qua, Chinh phu ciing dd dwa ra kha nhiéu chinh sach
thiét thuc nhim ting cudng chét luong va sb leong nguon nhan lec CNTT nhu
Chuong trinh quy hoach phét trién nguon nhan lyc CNTT Viét Nam dén nim
2020 (theo Quyét dinh cua Bo truong Bo TT&TT sb 05/2007/QDBTTTT) va
Ké hoach tong thé phat trién ngudn nhan lyc CNTT dén nam 2015 va dinh
hudng dén nim 2020 (theo Quyét dinh cua Tha tuéng Chinh phi s6 698/QP-
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HOAT PONG KINH
DOANH

TTg phé duyét ké hoach tong thé phét trién nguon nhan luc CNTT dén nam
2015). Nhitng quyét sach caa Chinh phu ctng su nd luc cua cac doanh nghiép
trong dao tao va xay dung ngudn nhan lyc hira hen s& mang lai nén tang ving
chéc cho sy phét trién caia CNTT trong thoi gian téi.

e Linh vuc kinh doanh chinh
San pham:

- Phan mém Quan tri doanh nghiép: K& toan, ban hang, siéu thi, quan ly
nhan sy, quan ly c6 dong, quan ly thu vién, truong hoc,...Dac biét 1a cac
phan mém chuyén nganh cho linh vic xuat ban — in — phét hanh.

Dich vu:

- Dich vy bao tri hé thdng mang va may tinh cac khu van phong.

- Dich vu thiét ké, xay dung va quan tri website, dich vu hosting, dai ly
cung cap tén mién.

- Thiét ké va thi cong hé thong mang dién nhe vién théng, cac cong trinh
cao Oc, van phong.

- Dich vu ldp dat hé théng am thanh, camera...

e Tinh hinh doanh thu lgi nhugn
Bing 7: Co cdu doanh thu thudn qua cdc nim

Nam 2008

® Doanh thu vé cung
cép, xdy dung phan
mém va cac dich
vu phan mém

® Doanh thu vé kinh
doanh mang, may
tinh, truyén thong
va cac dich vu
khac

Nam 2009

® Doanh thu vé
cung cap, Xy
dung phan mém
va cac dich vu
phan mém

® Doanh thu vé kinh
doanh mang, may
tinh, truyén thong
va cac dich vu

khac
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Biéu do 8: Co cdu chi phi hoat déng kinh doanh qua cdc nim

67%
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0% T
Néam 2008 Nam 2009 Q1/2010
B Gi4 vbn hang ban ® Chi phi tai chinh Chi phi ban hang
= Chi phi QLDN = Chi phi khéc

Chi phi hoat dong cua Cong ty c6 xu huéng giam trong nam 2009, cu thé nhu
sau:

Trong ndm 2009, do anh huéng caa cugc khang hoang kinh té khién doanh
s6 mang kinh doanh mang, may tinh, truyén thong va céc dich vu khac giam.
Dong thoi, chi phi mang nay thuong chiém ty trong 16n trong tong chi phi
hoat dong san xuét kinh doanh cua Cong ty. Vi vay, chi phi gia von nim
2009 d& giam 21,6% so v&i nam 2008.

Chi phi ban hang nam 2009 cua C6ng ty giam so v4i nam 2008 1a do Cong ty
d4 cat giam dang ké chi phi cho hoat dong quang ba san pham so véi nhitng
nam dau thanh 1ap bai hoat dong kinh doanh ciia Cong ty da bat dau dan di
vao 6n dinh.

Chi phi quan ly doanh nghiép nam 2009 ting so v&i nam 2008 do trong nam
2009 Céng ty da diy manh mé rong hoat dong kinh doanh, ting ngudn nhan
luc va do tac dong cua cac yéu té khach quan ngoai thi truong.

Trong nam 2008, Cong ty c6 khoan du tu ching khoan va da trich 1ap quy
du phong giam gia dau tu ngin han 1a 1 ty ddng. Tuy nhién, trong nam 2009,
Cong ty da hién thyc hoad mot phan 16n loi nhuan tir khoan dau tu ching
khoan va hoan nhap du phong giam gia dau tu ngin han trong nam 2008. Do
d6, chi phi tai chinh nam 2009 giam 96,4% so v6i nam 2008.
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VI THE CONG TY

Bdng 9: So sanh quy md VLA véi mgt sé cong ty cling nganh
Pon vi : Ty dong

Chi tiéu VLA CMT ONE SGT
TTS 12.933 197.828 106.011  1,800.925
VCSH 11.215 109.268 35.895 746.440
VDL 10.800 80.000 26.449 672.750
DTT (2009) 4.976 268.536 130.974 398.351
LNST (2009) 0.864 43.666 7.538 80.961
LNST/DTT 17.36 16.26% 5.76% 20.32%
LNST/VDL 8.00% 54.58% 28.50% 12.03%
ROA(2009) 7.37% 22.07% 7.11% 4.50%
ROE(2009) 38.40% 39.96% 21.00% 10.85%

Ngusn: Téng hop

So sénh véi mot s6 doanh nghiép cling nganh(cdng nghé truyén thong) va hién
d& niém yét trén san nhu: CTCP Cong nghé mang & truyen thong(CMT),
CTCP Truyén théng s6 1(ONE), CTCP Coéng ngh¢ vién théng Sai Gon(SGT)
c6 thé thdy quy mo cia Cong ty cd phan Pau tu va Phat trién Cong nghé Vin
Lang kha nho ca vé téng tai san, ngudn von ciing nhu von diéu 1&. Tuy nhién
kha nang sinh 10i tir vn cha sé hitu cua cong ty lai khé cao.

Hién tai, Cong ty c6 phan Pau tu va Phat trién Cong nghé Vian Lang 1a don vi
cung cp c4c san pham phan mém phuc vu hoat déng san xuét kinh doanh cua
cac don vi trong toan nganh gido duc. Do d6, véi dinh huéng méi caa Nha
Xuit ban Gido duc Viét Nam 12 mét tap doan kinh t& manh, da nganh, Cong ty
c6 phan Pau tr va Phat trién Cong nghé Vin Lang c6 co sé dé tré thanh mot
don vi miii nhon cua tap doan
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DU AN PAU TU

NHAN DINH

Bdng 10: M4t sé hgp dong cung cdp san pham

Tong gia tri

s San pham cung 3 :  Thoi han
Poi tac % hop dong (ty -
cap dng) thuc hién
Nha xuét ban Giao duc ~ Truyén s6 liéu phan  0.852 2010
Viét Nam meém
Nha xuét ban Gido duc ~ Xay dyng phan mém 0.380 2010
Viét Nam quan ly de tai
Nha xuat ban Gido duc ~ Xay dung phan mém 0.360 2010
Viét Nam quan ly nhan sy
Nha xuat ban Gido duc  Bao tri mang, may 0.768 2010
Viét Nam tinh, Website
Nha xuét ban Gido duc  Lap dat hé thong am 0.232 2010
Viét Nam thanh, camera
Nha xuat ban Gido duc  Bao tri mang, may 0.396 2010
Viét Nam tinh, cac PM quan ly
Nha xuat ban Gido duc  Lap dat hé théng am 0.250 2010
Viét Nam thanh
Nha xuit ban Gido duc  Hoi nghi truyén hinh 1.900 2010
Viét Nam
Téng cong 5.138

Nguon: Bdn c&o bach — CTCP Pau tu va Phat trién Cong nghé Vin Lang

o Can cir va0 s6 lidu thu thdp duroc vé ké hoach tang truong doanh thu, lgi

nhudn du kién cia Cong ty trong vong 2 ndm sdp t6i(2010 — 2011), ciing
nhu kha néing sinh 101 tir cac hop dong ma Cong ty da ky két diroc va dur kién
cho doanh thu trong nam 2010, ching t6i cho rang tiém nang phdt trién cua
Cong ty cé phan céng nghé Van Lang trong ngan va trung han ¢ vao mic
trung binh, va kha ndng sé kho ¢ su tang truéng mét cach dot bién vé loi
nhugn trong nam 2010 nay.

« Mat khac, P/E trung binh czia nhém cé phiéu nganh céng nghé thong tin hién

nay vao khodng 11 lan. Tuy nhién ching t6i khéng ky vong nhiéu vao kha
ndng tao ra dot bién trong doanh thu loi nhudn cdc ndam sdp téi cua cong ty,
vi vdy ching tdi cho rang mizc P/E hop 1y cua cé phiéu VLA nam 2010 dao
dagng tir 10 —11 lan.

o Do dé véi mirc EPS dur kién nam 2010 la 1,852 dong thi mizc gid hop ly cua

VLA trong ndam nay sé vao khodang 18,500 — 20,300 déng/ cé phiéu.
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KHUYEN CAO

Ban béo céo chi nham muc dich cung cap thong tin va luu hanh trong HBS, cac chi nhanh va céc khach
hang. Bo cdo nay khong hudng toi hodc co y dinh phan phdi cho bt ctr ca nhan hay td chirc 1a cong dan
hozc song tai nhitng khu vuc va 13nh thd ma viéc phan phdi, xuat ban hoac sir dung né trai voi quy dinh va
phép luat cua khu virc hoic 1anh thé do.

Béo cao khong duoc coi 1a muc tidu dau tu, tinh hinh tai chinh va nhu cau dic biét cua ngudi nhan dwoc ban
bao cdo. Thong tin va y kien trong bdo céo khong va khong nén dugc coi la mét dé nghi, khuyen nghi thic
day mua/ban mét ching khoan cu thé, cac thuong vu dau tu lién quan hoac cac hoat dong dau tu khac.

Théng tin trong ban bao cdo dugc ldy tir nhitng ngudn dugc coi 1a chinh xéac va hop 1y tai thoi diém phat
hanh ban bao cdo. Chung t6i khong dam bao rang ban bao cdo bao ham tit ca nhitng thong tin nha dau tu
yéu cau. HBS hoic cac chi nhanh khong dam bao cac thong tin va y kién trong bao céo 1a hoan toan chinh
xac, hop ly, toan dién va khong c6 sai s6t. HBS va chi nhanh khang chiu trach nhiém phép Iy vé hau qua
thua I3 hoic thiét hai vé tai chinh do st dung ban béo céo nay.

Céc quan diém thé hién trong bao cao 1a quan diém ca nhan cia ngudi phan tich vé chiing khoan hoac cong
ty dugc phan tich. Nguoi phan tich khong phai chiu trach nhiém tryc tiép hoac gian tiep ve ket luan hoac
khuyén nghi cu thé nao trong ban béo céo.

Nha dau tu nén tu tién hanh viéc tham dinh théng tin trong béo cao, bao gdm ca xem xét cac muc tiéu dau tu
c& nhan, tinh hinh tai chinh va nhu cau cu thé, dong thoi tham khao y kién ciia chuyén gia tu van tai chinh
ctia minh vé c&c van dé luat phap, kinh doanh, tai chinh, thué trudc khi tham gia vao bét ky giao dich nao
lién quan t&i cac chirg khoan dugc néu trong bao cao.
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HOA BINH SECURITIES

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN HOA BiINH
HBS - HQP TAC CUNG PHAT TRIEN

34 Hai Ba Trung — Quéan Hoan Kiém — Ha Noi

Tel.: (84 4) 39368866;

HBS RESEARCH

Phu trach Bo phan Phan tich : Nguyén Phdc Thinh
Chuyén vién phén tich : Nguyén Thi Kiéu

Lé Huy Cwong
Trinh Ngoc Duyén
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