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CHi SO TAI CHINH
Chi tiéu 2022A  2023A
Tdng trudng DTT (%) 14,8% 18,4%
Tdng trudng LNST (%) 40,0% 0,9%
Tdng trudng LNST ¢6 46,7% 3,7%
dong céng ty me (%)
Bién LNG (%) 6,2% 5,4%
Bién LNST (%) 6,4% 5,5%
ROA (%) 4,1% 4,0%
ROE (%) 8,0% 7.8%
NG vay/VCSH (Ién) 0,11 0,13
EPS (VND/CP) 1.438 1.579
BVPS (VND/CP) 25785  26.852
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Tri€n vong téing trudng t6t nhung PVS van Ién k& hoach Igi

nhudn ndm 2024 di Ui svck

Diém chinh cia DPHDCD ngay 17/6/2024

e Nd&m 2023, cdc chi tiéu kinh doanh vudt xa k& hoach dé ra

v

T6ng doanh thu dat 21.742 ty dbng (+27,3% svck) va hoan thanh
164,7% ké& hoach ndm, trong dé doanh thu cung cdp dich vu ra nudc
ngodi chiém trén 55%, t&ing nhiéu so vdi nhiing ndm trudc day cho thdy
nd lyc clia PVS trong viéc chuyén dich cd cdu doanh thu sang thi trudng

nudc ngodi dé ddm bdo sy phdt trién én dinh, bén viing.

LNST toan Téng cong ty ndm 2023 dat 1.060 ty déng (+0,9% svck) va
b&ng 189,3% ké& hoach n&dm 2023.

e Tinh hinh HBDSXKD trong ndm 2023 clia PVS:

v

Dich vu cung Ung tau chuyén dung: Doanh thu dat 1.992 ty déng (+2%
svck) va dat 142% KH ndm 2023.

Dich vu Tau FSO/FPSO: doanh thu dat 2.618 ty dong (+16% svck) va
hodan thanh 131% KH ndm 2023. Trong ndm 2023, PVS cung cdp cdc
dich vu: FPSO PTSC Lam Son cho L6 01/97/&02/97, FPSO Ruby Il cho
L6 01/17&02/17, FSO PTSC Bién Bong 1 cho Mé Héai Thach Méc Tinh,
FSO Orkid cho Vung chéng lan PM3-CAA Maylaysia, FSO Rong Doi
MV12 cho Mé Réng D6i - Rong D6i Ty, FSO Golden Star M6 Sao Vang
Dai Nguyét, van hanh an toan kho néi LPG lanh Viet Dragon 68. Trong
dd, PVS ddm nhdan toain bd phan viéc O&M cho moét s6 du dn. Ty 1é khai
thdc lién tuc dat gén 100% va cao hon quy dinh cta Hgp déng.

Dich vu cg khi dau khi v&1 c6ng trinh céng nghiép (M&C): Bay la dich
vu chl chét clia PVS khi doanh thu dat 11.552 ty d6ng (+26% svck) va
hoan thanh 193% KH ndm 2023. Trong dd, DT hoat ddng co khi dau
khila 5.267 ty dong, xdy I&p cong nghiép 1t 1.997 ty déng & cd khi NLTT
I 4.288 ty dong.

»  Dich vu co khi dGu khf PVS d& hoan thanh, ban giao nhiéu du dn
I8n cho khdch hang nhu: Dy dn Gallaf 3-EPCI6, Shwe Phase 3
Jacket, du dn DBN PWM, ti€p tuc thuc hién cdc hang muc cong viéc
cla Dy dn Gallaf 3-EPCI5. Bén canh d6, PVS tring thau cdc gdi
thdu EPCI#1, EPCI#2 tai Du én L B — O Mén.

>  Dich vu X8y Idp céng nghiép. PVS hoan thanh cdc hang muc chinh
cla cdc Dy én Budng 8ng ddn xdng dau tir NMLD Nghi San tdi kho
xtng dau Anh Phdt, Du én T6 hdp Héa dau Mién Nam - Géi Al, va
Du &n md réng kho xdng déu Viing R, Dy dn Bén chiia LPG Thi
Vai.
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»  Dich vu Co khi NLTT: thuc hién t6t cdc hang muc cong viéc clia Du dn Hdi Long OSS. Ngay 19/5/2023, PVS va Cong ty

Orsted Taiwan Ltd dé& ky két Hgp déng ché tao va cung cdp chén dé cho Du dn dién gié ngodi khai Greater Changhua
2b&4 cé téng cdng sudt 920MW tai Dai Loan.

Dich vu Cdn cif Cang Déu khi: Doanh thu dat 1.683 ty déng (+4% svck) va dat 120% KH ndm 2023.

Dich vu vén chuyén, l&p ddt, déu néi vén hanh va sta chita, bdo dudng cdc céng trinh déu khi: doanh thu dat 1.997 ty
déng (+7% svck) va dat 105% KH ndm 2023.

Dich vu Khdo sdt Dia chén Dia chdt Céng trinh vai Khao sdt stia chita céng trinh ngém bdng ROV: doanh thu dat 458 ty
dong (-10% svck) va dat 117% KH ndm 2023.

Vé céng tdc ddu tu: ndm 2023, Cong ty me PVS thuc hién dau tu 416 ty déng (+60% svck), dat 22,6% KH, trong khi cdc
cong ty con gidi ngdn 384 ty dong (+67% svck). Nhin chung, két qua dau tu con thép so véi KH nhung da téing manh svck

v& cé nhiéu dot phd, ddc biét la cdc hang muc dau tu phuc vu thi cong NLTT ngodi khai.

K& hoach ném 2024:

Ndm 2024 nhén dinh khd khdn thdch thic vén con hién hiu nén PVS 1én ké hoach thén trong. T6ng doanh thu ndm 2024
du kién dat 15.500 ty dong (-28,7% svck) & LNST du kién dat 660 ty dong (-37,7% svck). Céng ty me 1én ké hoach dau tu
né&m 2024 tdng manh svck véi 1.823 ty dong, gép 4,4 l[an ndm 2023.

VE phuong dn phdn phéi Igi nhudn: DHCD théng qua mdc chi trd c6 tdc nédm 2023 6 mic 7% va ném 2024 du kién cling la
7%.

DHCD cling théng qua phudng dn sép nhdp Cong ty TNHH MTV Dich vu Khéo sét va Céng trinh ngégm PTSC (KSCTN) vao
T6ng Céng ty do tir ndm 2015 tdi nay, nhu cau dich vu KSCTN clia nganh déu khi trong nudc bi sut gidm manh, dnh hudng
t8i KQKD clia Céng ty nay.

VE KQKD Q1/2024, t6ng doanh thu dat 4.906 ty déng (+27,3% svck) nhung DTT thi dat 3.710 ty déng (di ngang svck) va
LNST dat 305 ty déng (+33,9% svck). K&t thiic Q1/2024, PVS d& hoan thanh 31,6% k& hoach doanh thu va 46,2% k& hoach
LNST ndm 2024.

M6t sé vén dé khdc tai DPHCD:

Lién quan linh vuc tau va cdn cd’ cdng, 1anh dao PVS cho biét trién vong cho linh vuc nay la rat khéd quan khi cde Dy én 16n
nhu Dy dn L6 B — O Mén, Dy dn Lac Ba Vang va cé cde Du dn NLTT ngodi khai ¢é nhitng tién trién. PVS nhan dinh rd vé tiém
ndng nday va cd 16 trinh dau tu phugng tién, tau, md réng cén cd cdng. Day sé la linh vuc quan trong cta PVS, muén ddy
manh céng sudt va ndng suét trong NLTT thi viéc dau tu vao cang va cdn cd cang la bdt bube.

Lién quan linh vuc ddu tu dién gid, 1anh dao PVS chia sé hién tai PVS chua ¢ chi truong tham gia vao du dn nao trong
nudc, ma chi tdp trung t6i da vao du dn xudt khdu dién gié sang Singapore. Tiém néng vé dién gid cta Viét Nam la hién hitu
nhung do cg ché, chinh sdch trién khai vén dang trong giai doan hoan thién, nén céc nha dau tu tiém néng cling nhu PVS
can thém thai gian dé€ can nhéc dé dua ra quyét dinh dau tu cda minh. Con déi vdi Du dn xudt khau dién gid sang Singapore,
|&nh dao PVS nhan dinh trién vong khd tugi sdng. Do dd, cudi ndm 2024 — dau 2025, PVS sé tién hanh dua thiét bi khdo sét
ra thuc dia. Qud trinh khdo sdt mat t6i thi€u 1 ndm, sau dé dua trén cdc s6 liéu ma cd bai todn k§ thudt, kinh t€ cda du dn
dé co6 quyét dinh dau tu cudi cung.

VE vén dé tdng vén, lanh dao PVS cho biét cdc mdng déu tu dy dn thdi gian téi can ngudn von rdt I6n va PVS dad lén ké
hoach nhu céu vén tU nay téi ndm 2030 (mang tinh chat trung va dai han) cling nhu dua ra cdc phusng dn mét cdch cdn
trong. Theo d4, nhu céu vén clia PVS dén ndm 2030 can khodng 70.640 ty déng, trong dé dau tu ndng cao ndng luc SXKD
(contractor) can khodang 9.836 ty déng & dau tu phdt trién du dn (investor) can khodng 60.804 ty dong (trong dé gdp vén
dau tu FSO/FPSO/FSRU la khoding 10.036 ty déng & dau tu Du dn xudt khéu dién gié sang Singapore I 47.595 ty déng).
Vd&i nhu c@u vén 18n nhu trén, 1anh dao PVS tiét 16 kich ban dang xdy dung la tdng 16,000 - 17,000 ty déng VCSH tif nay
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dén 2030. Phudng dn tdng von ¢ thé thuc hién theo cdc hinh thiic nhu trd cé tdc bdng cd phiéu, phdt hanh thém cho ¢6

ddng hién hitu, véi nguén vén tir ngudn Igi nhuén sdn cé, hodc tich Ity ti khéu hao tai san dé bé sung...

Pdnh gid ciia ABS Research

v

Chung t6i ddnh gid trién vong ctia PVS trong thdi gian téi s& kha quan do:

Trién vong Igi nhudn mang FSO/FPSO, linh vuc tau chuyén dung va cén cd cdng dy bdo tudi sdng khi cdc du dn 16n dang cé
nhiing tin hiéu tich cuc nhu Du dn L6 B — O Mén, Du dn Lac Ba Vang, Du dn NLTT ngodi khdi....

Mang M&C du bdo tiép tuc kha quan nhé su déng goép tif cdc du én: Dy dn Gallaf — GD 3, Dy én dién gid Hai Long (Dai Loan),
Shwe (Myanmar).

Céc du dn 18n ctia nganh ddu khi nhu Dy dn Cd Voi Xanh, L& B — O M6n, Lac Ba Vang, cée Du dn Kho cang LNG Thi Vai, Son
MY.... dudc thic ddy tién do trién khai hda hen sé& dem lai khéi lugng cdng viéc I16n cho cdc doanh nghiép thugng nguén nhu
PVS. Bdc biét tai Dy dn L6 B — O M6n, chiing téi cho réing PVS 1 DN ddu tién hudng I6i 16n tir du dn nay khi tham gia cé 3
g6i thau EPCI#1, EPCI#2, EPCI#3 vdi téng gid tri hgp déng trén 1,2 ty USD va du kién sé tiép tuc hudng Igi trong giai doan
sau cta du dn khi phdt trién md rong mo.

Mang dién gié ngodi khai du bdo sé la déng luc téing trudng mdi va dai han cho PVS, déc biét 1o du én dién gid xudt khéu
sang Singapore. Vdi kinh nghiém cung cdp cdc dich vu cho cdc du dén dién gié ngodi khai & Bén Tre, Tra Vinh, Binh Thuédn &
Du dn dién gié Hai Long (Bai Loan), PVS cé nhiéu cd hoi giinh dudc cdc hgp déng dién gié ngodi khai thdi gian téi (bao gom
|[m téng thau EPC va tham gia du dén dién gid ngodi khai). PVS dd 1én ké hoach dau tu cho méng nay tir nay téi ndm 2030
l&r rdt 1dn.

Theo ké hoach ma PVS dua ra, LNST ndm 2024 dat 660 ty déng. Chdng t6i udc tinh EPS 2024F & BVPS 2024F dat 1.381
déng/cp v& 27.533 dong/cp, tusng Ung P/E va P/B lan lugt dat 31,6x va 1,6 1an tai muc gid hién tai.

Chung t6i cho réing ké hogch LNST nédm 2024 ma PVS dua ra la qud théap va Cong ty c6 thé vudt xa ké hoach dé ra. K&t
thic Q1/2024, PVS d& hoan thanh 46,2% ké hoach LNST ndm 2024. Bén canh dd, cdc ndm trudc, PVS thudng dua ra ké
hoach khd thdp va hoain thanh vugt xa ké hoach dé ra. Chidng t6i gitr nguyén du phéng LNST ¢6 déng Cong ty me ndm 2024
clia PVS dat 1.098 ty déng (+3% svck). EPS 2024F dy kién dat 2.297 d/cp, tudng Ung P/E 2024F dat 19,0x lan tai muc gid

hién tai.
KE HOACH KINH DOANH NAM 2024 CUA PVS

Chi tiéu bvT TH 2023 KH 2024 %YOQOY

Téng doanh thu ty dong 21.742 15.500 -28,7%
LNST ty déng 1.060 660 -37,7%
C8 tuc béng tién % 7,0% 7,0%

Nguédn: PVS, ABS Research
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Khuyén cdo

Bdo cdo nay dudc viét va phdt hanh bai Trung tdm Phén tich - Cong ty C8 phan Chidng khodn An Binh (ABS). Théng tin trinh
bay trong bdo cdo dua trén cdc ngudn dudc cho la ddng tin cdy vao thai diém cdng bd. Cdc ngudn tin nay bao gém théng tin
trén san giao dich chiing khodn hodic trén thi trudng nai ¢ phi€u dugc phan tich niém yét, théng tin trén bdo cdo dudc cébng bé
clia cdng ty, thong tin dugc cong bo réng rdi khdc va cde théng tin theo nghién ctiu clia chiing téi.

Bdo cdo nay chi nhdm muc dich cung cdp théng tin cho cdc nha déau tu cia ABS tham khdo va khéng mang tinh chat mai chao
mua hay bdn bét ky ching khodn ndo dudc thdo ludn trong bdo cdo. Céc nha dau tu nén cé cdc nhén dinh déc Idp vé thong tin
trong bdo cdo, xem xét cdc muc tiéu déu tu cd nhén, tinh hinh tai chinh va nhu céu dau tu cda minh, tham khéo y kién tu van tu
cdc chuyén gia vé cdc van dé quy pham phdp ludt, tai chinh, thué va cdc khia canh khéc trude khi tham gia vao bét ky giao dich
ndo vdi c8 phi€u cla (cdc) cong ty duge dé cép trong bdo cdo. ABS sé& khdng chiu trdch nhiém déi vdi bat ky ton thdt tai chinh
ndo hodc bdt ky quyét dinh ndio dugc thuc hién trén cd sd théng tin dudc trinh bay trong bdo cdo nay. Ban bdo cdo nay 1 sén
phdm thudc sé hitu clia ABS, ngusi st dung khéng dudc phép sao chép, chuyén giao, stia d8i, ddng tdi Ién cdc phudng tién

truyén thong ma khéng cé sy déng y béing vén ban cla ABS.

Khuyé&n nghi c6 phiéu

MUA Kha nding sinh 16i clia c6 phiéu tir 15% trd 1én

KHA QUAN Khd ndng sinh I8i clia c6 phiéu ndm trong khodng tir 8% dén 15%
Khd ndng sinh I8i clia c6 phiéu ndm trong khodng tir -5% dén 8%

KEM KHA QUAN Kha néing sinh 18i ctia ¢6 phidu n&m trong khodng ti -15% dén -5%

BAN Khd ndng sinh I8i clia c6 phiéu thdp hon -15%

Khuyén nghi déu tu dugc dua ra dua trén khd néng sinh 18i du kién cta cd phiéu, dudc tinh bdng téng cla (i) chénh léch phan
trédm gilta gid muc tiéu va gid thi trudng tai thdi diém céng bé bdo cdo, va (i) ty sudt cb tdc du kién. Trir khi dudc néu rd trong

bdo cdo, cdc khuyén nghi déau tu cé thsi han dau tu 1a 12 thdng.
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Thoéng tin lién hé

Cdng ty C6 phan Ching khodn An Binh

Tru sd chinh: Tang 16, toa nha Geleximco, 36 Hoang Cau, Béng Da, Ha Noi

Dién thoai: (024) 3562 4626

Website: www.abs.vn

Trung tdm Phan tich

Dién thoai: (024) 3562 4626 — Ext: 151

Email: abs-research@abs.vn

Déu khi, Bién
L& Thi Kim Hué - Phé Gidm déc

Email: hue.lethikim@abs.vn

Vi mé, Tai chinh
Tréan Xuén Bdch - Chuyén vién

Email: bach.tranxuan@abs.vn

Bdn 1&, Hang tiéu dung
Nguyén Phudng Thdo - Chuyén vién

Email: thao.nphuong@abs.vn

Hdang céng nghiép, Céng nghé & Vién théng

Bui Minh Anh - Chuyén vién

Email: anh.buiminh@abs.vn
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Nguyén Thi Thuy Linh - Gidm déc TTPT

Email: linh.ngthithuy@abs.vn

PTKT va Chién lugc thi trudng
Pdng Xudn Luu — Gidm déc

Email: luu.dangxuan@abs.vn

PTKT va Chién lugc thi truéng
D6 Thanh Trung — Phé Gidm déc

Email: trung.dothannh@abs.vn

Bét déng sdn, Xay dung, VLXD
Pham Héng Trudng — Chuyén vién

Email: truong.phamhong@abs.vn
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