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PSB (UPCOM) A ; . R Gia hién tai:10,000 d/cp
CTCP PAU TU DAU KHI SAO MAI - BEN PINH Gid hop 1y : 9,500 — 11,500 d/ep
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NGAY NIEM YET
25/02/2010

Bdng 2: M4t sé chi sé tai
chinh

CHi SO
BV 11,000 d
EPS du kién 540 d
P/E 20.37
P/B 0.90

Nguon: HBS Research

HOAT PONG TAI
CHINH

KE HOACH 2010

Bdng 1: Thong tin chung

Tén phap dinh: Cong ty C6 phan Pau tu Dau khi Sao Mai — Bén Binh

Tén quoc té:

Company
Tén viét tit: PSB
Voén diéu 1¢: 500 ty dong

Tru s6 chinh: Tau, tinh Ba Ria — Viing Tau

Pién thoai: (84 - 64) 625 3375

Fax: (84 - 64) 625 3374

Website http://www.pvsb.com.vn

Nguon: B&o c4o tai chinh Cong ty Cé phan Pdu tr Dau khi Sao Mai — Bén Dinh

Bdng 3: Cac chi tiéu tai chinh co ban nam 2007 - 2009

Sao Mai — Ben Dinh Petroleum Investment Joint Stock

Lau 1, S6 02 duong Trung Tric, phuwong 1, TP. Viing

2007 2008 2009
TTS (ty dong) 512.067 601.545 699.535
Vén chi sé hiru 509.992 532.796 552.339
DTT (ty dong) 160.000 0.000 0.549
LNST (ty dong) 10.116 27.802 20.203
Cb tirc 0% 0% 0%

Nguon: B&o céo tai chinh Cong ty Cé phan Pau tu Dau khi Sao Mai — Bén Binh
Bdng 4: Mét sé chi tiéu ké hoach nim 2010

2010
VBL(ty dong) 500.000
TDT(ty dong) 33.813
(Trong d6 DT tir HDSXKD 0
DT tir HDTC 33.813
LNTT(ty dong) 8.313
Ty 18 cb thc 0%

Nguon: B&o céo tai chinh Cong ty Cé phan Pau tu Dau khi Sao Mai — Bén Binh
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LICH SU HINH THANH

CO CAU CO PONG

TRIEN VONG NGANH

HOAT
DOANH

PONG

KINH

Cong ty C6 phan Pau tu Dau khi Sao Mai — Bén Dinh 1a Doanh nghiép do Tap
doan Dau khi Viét Nam cling véi cac co dong chién lugc sang lap nham xay
dung va phét trién mot td hop cang dich vu va k§ thuat dau khi hoan thién, hién
dai hang dau trong khu vuc dé phuc vu cho cong tac thim do, tim kiém va khai
thac dau khi trong nudc, huéng téi xuit khau cac san phiam dich vu ra thi
truong khu vuc va thé giai.

Bdng 5: Co ciu co dong tai ngay 10/12/2009

STT Tén co dong S0 lwgng co %
phan

I Cb dong t6 chic 29,447,696 58.889

2 Tong Cong ty Tai chinh C6 phan 11,000,000 22.00
d@u khi Viét Nam

3 Tong Cong ty Hang hai Viét Nam 5,092,400 10.18

4 Tong Cong ty Co phan Bao hiém 1,272,300 2.55
Diu khi ViétNam

5 Tong Cong ty Cp Xay lap Dau khi 156,946 0.31
Viét Nam

6 CTCP Dau tu Tai chinh Céng doan 195,350 3.40
Dau khi Viét Nam -

7 Ngan hang Thuong mai C6 phan 1,700,000 3.40
Dau khi Toan cau

8 Cong ty C6 phan 7P 4,650 0.009

I Cb dong ca nhan 20,552,304 41.111
Tong cong 50,000,000 100

Nguon: Ban céo bach Cong ty Co phan Pau tir Dau khi Sao Mai — Bén Pinh

Cung véi sy phét trién caa nén kinh té trong nuéc, nganh dau tir kinh doanh va
khai thac cang bién 1a mét trong nhitng nganh luén thu hit sy tham gia cau cac
nha ddu tu trong nudc va ngoai nudc. Pac biét, Ba Ria — Ving Tau la mot
trong nhiing trung tam kinh té I6n, tap trung nhiéu dy an I6n cua Tap doan Dau
khi Viét Nam. Nhu cau vé dich vu cau cang, kho bai ngay cang ting cao, 14 noi
thu huat lao dong ¢ cac tinh thanh trong ca nudc va ca lao dong nude ngoai. Vi
viy trong tuong lai trién vong phat trién caa nganh 1a rat 1on.

Sdn pham dich vu chinh
- Xay dung, san lap khu cum cang va khu kinh té Sao Mai — Bén Dinh
- Xay dung cac cdng trinh phuc vu nganh dau khi
- Lap rép gian khoan va cac cong trinh noi
- Khai théc cum cang cin ct dich vu hau can dau khi
- Dong mdi, sira chita tau thuyén va cc phuong tign noi
- Khai thac cum Container
- Mua béan thiét bi may méc dau khi, hang hai
- Kinh doanh van tai
- Van tai dau tho va cac san pham loc hoa dau
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VI THE CONG TY

Hoat dgng kinh doanh
Biéu do 1: DTT va DT tir HPTC cdc nidm 2007, 2008 va 2009
Pon vi: Ty dong

2009

2008

2007

0.00 10.00 20.00 30.00 40.00 50.00 60.00

EDTT ®mDT te HETC

Nguon: Béo céo tai chinh PSB

Hién tai PSB van dang tién hanh san Iip khu cum cang va khu kinh té Sao Mai
— Bén Dinh. Doanh thu tir hoat dong nay chwa dem lai nhiéu cho PSB, doanh
thu hién nay cua PSB chu yéu tir hoat dong tai chinh. Doanh thu tir hoat dong
tai chinh caa PSB chii yéu 12 i tién giri ngan hang; 14i uy thac dau tu, uy thac
quan ly vén; i chénh léch ty gia chua thyc hién.

Bdng 6: Mét sé chi tiéu ciia doanh nghiép ciing nganh nam 2009

PSB PVA PXI
TTS (Ty dong) 699.535 518.862 643.019
VCSH (Ty déng) 552.339 129.325 50.934
VDL (Ty dong) 500.000 100.000 50.000
DTT (Ty dong) 549.515 238.990 93.543
LNST (Ty déng) 20.203 26.656 2.529
LNST/DTT (%) 3.68% 11.15% 2.70%
LNST/VBL (%) 4.04% 26.66% 5.06%
ROA (%) 2.89% 5.14% 0.39%
ROE (%) 3.66% 20.61% 4.97%

Nguan: Téng hop
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KE  HOACH
TRIEN

NHAN XET

PHAT

So véi cac doanh nghiép trong nganh xay dung (lién quan dén xay dung cang
bién), PSB c6 quy mé tong tai san & muc trung binh. Tuy so sanh hiéu suét st
dung vén cha s hitu va hiéu qua dau tu thong qua chi tiéu ROE va ROE thi
PSB thap hon rat nhiéu so véi PVA, tuy nhién ROA cao hon so vai PXI.

So sanh véi cac doanh nghiép khéc thi PSB ¢6 hiéu suit sinh 161 & murc thap.

Trong thoi gian téi, PSB tiép tuc duy tri, tan dung va phat huy su hd trg hiéu
qua cia Tap doan Dau khi Viét Nam trong vin dé tham gia hop tac cac don vi
thanh vién trong Tap doan, thong qua dé tim kiém co hoi kinh doanh méi
Tim kiém mé rong quan hé hop téc, lién doanh lién két véi céc té chic kinh té
trong nudc va ngodi nudc, tiép thu chuyén giao cong nghé tir dbi tac dé vuon
I&n ndm viing cac linh vuc méi.
Tiép tuc hoan thanh céc hang muc da duoc phé duyét.
Dur dn dang tién hanh
Du &n xay dung Cang bién Sao Mai — Bén Binh
Du 4n nam trong nhém Cang bién sé 5 trén tong dién tich 163 ha
- Cong suét dy kién: Cong suat hang hoé thong qua khoang 40 — 50 triéu
tan/nim
- Tong mic dau tur dy kién: 1 ty USD
- Tién do:
+) DA hoan thanh viéc san lap 39.8 ha mat bang giao cho Cong ty C6
phan ché tao gian khoan Dau khi (PVShipyard) thué xay ding nha may
ché tao dong méi gian khoan dau khi dau tién tai Viét Nam
+) Hién nay PSB hoan thanh viéc san Iip 23 ha va da ky ké hop dong
v6i CTCP Két cdu kim loai va Lap may Dau khi (PVC — MS) Vé viéc
cho PVC — MS thué co s& ha ting ngay 09/08/2010
- Dién tich mat bang: 23ha
- Thoi gian cho thué dét: 49 nim
- Giétri hop dong: 130.4 ty dong (chua bao gom VAT)
CAc du dn dang trién khai
- Du &n xay dung cang bién Phuréc An: PSB da hoan tt viéc 1ap béo cao
dau tu va ban giao cho CTCP Dau khi Pau tu Khai th4c Cang Phudc
An
- Du an xay dung Cang Long Son: PSB da hop tac cung Portcoast trong
viéc 1ap quy hoach va trinh Bo Giao Thong dé phé duyét

Nhin chung so véi cac doanh nghiép cung nganh xay dung, PSB cé quy mé ¢
mizc trung binh, tuy nhién hiéu sudr dau tw va hiéu qud sir dung vén tai thoi
diém hién tgi 12 khong cao do PSB vdn dang trong qud trinh trién khai dir &n.
Doanh thu trong thei gian qua chu yéu la doanh thu tir hoar dgng tai chinh.
Theo théng bdo mdi nhdt cia s¢ giao dich ching khoan Ha Ngi thong bao
ngay dang ky ldp danh sach cé dong déi véi co phiéu PSB dé lay y kién co
déng bang van ban vé viéc chuyén san niém yét tix UPCOM sang HNX, ngay
giao dich khéng hweng quyén la ngay 26/08/2010, ngay dang ky cudi cung la
ngay 30/08/2010, thoi gian thuc hién tir ngay 08/09/2010 dén 28/09/2010.

Can cir vao ké hoach loi nhudn trieéc thué nam 2010 1a 33.813 ty dong, can cir
vao thué thu nhdp doanh nghiép na PSB phdi nép cho Nha nudc chiing téi wéc
tinh loi nhudn sau thué nam 2010 ciia PSB dat khodng 27 ty dong. EPS dur kién
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nam 2010 dat 540 d/cp.

P/E hién tai cua nganh xay ding trén hai san HNX va HSX vao khoang 15.1
lan. Do PSB vdn dang trong qud trinh xay dung, PSB dang niém yét trén
UPCOM nhung dy Kién giao dich trén HNX vao thang 9/2010, chiing t6i wéc
lirong P/E vao khodng 12 — 13 lan. Theo phwong phdp P/E gid PSB nam 2010
vao khodng 6,500 — 7,000 d/cp.

P/B trung binh cia nganh vdn xay dung hién nay vao khoang 2.3 lan. Ching
161 wéc lwong P/B hop 1y ciia PSB vao khoang 1.2 — 1.5 lan. BV nam 2009 cia
PSB la 11,000 d/cp. Do do gid cua PSB theo phwong phdp P/B vao khodng
13,000 - 16,500 d/cp.

Can bang giita hai phwong phép nay ching téi thu dwoc gia hep Iy ciia PSB
vao khodng 9,500 - 11,500 d/cp.
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KHUYEN CAO

Ban bao c&o chi nham muc dich cung cép thong tin va luu hanh trong HBS, cac chi nhanh va céc khach hang.
B4o c4o nay khong huéng toi hodc co ¥ dinh phan phdi cho bét cir ca nhan hay té chirc 1a cong dan hoic sbng
tai nhitng khu vuc va lanh thdé ma viéc phan phéi, xuat ban hozc sir dung né trai voi quy dinh va phép luat cua
khu vuc hoic 14nh thd do.

Bio céo khong duoc coi 1a muc tiéu dau tu, tinh hinh tai chinh va nhu cau dic biét cua ngudi nhan dwoc ban
bao cao. Thdng tin va y kicn trong bao cao khong va khong nén duoc coi Ia mét de nghi, khuyen nghi thic day
mua/ban mot chitng khoén cu thé, cac thuong vu dau tu lién quan hoac cic hoat dong dau tu khac.

Théng tin trong ban bao cdo dugc lay tir nhitng nguon duogc coi la chinh xéac va hop ly tai thoi diém phat hanh
ban bao c4o. Ching t6i khéng dam bao rang ban bao céo bao ham tit ca nhitng thong tin nha dau tu yéu ciu.
HBS hoic cac chi nhanh khong ¢am bao cac théng tin va y kién trong béo céo la hoan toan chinh xéc, hop Iy,
toan dién va khong co sai s6t. HBS va chi nhanh khéng chiu trach nhiém phap Iy vé hau qua thua 15 hozc thiét
hai V& tai chinh do sir dung ban bo céo nay.

Céc quan diém thé hién trong bao céo 1a quan diém c& nhan cia nguoi phan tich vé chirng khoan hozic cong ty
dugc phan tich. Nguoi phan tich khéng phai chiu trach nhiém truc tiép hoac gian tiép vé két luan hodc khuyén
nghi cu thé ndo trong ban béo céo.

Nha dau tu nén tu tién hanh viéc thim dinh thdng tin trong bao cao, bao gdm ca xem xét cac muc tiéu dau tu
c& nhan, tinh hinh tai chinh va nhu cau cu thé, dong thoi tham khao y kién cua chuyén gia tu van tai chinh cua
minh vé c4c van d¢ luat phap, kinh doanh, tai chinh, thué trudc khi tham gia vao bét ky giao dich nao lién quan
tai cac chimg khoan dugc néu trong bao céo.
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HOA BINH SECURITIES

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN HOA BINH
HBS - HQP TAC CUNG PHAT TRIEN

34 Hai Ba Trung — Quéan Hoan Kiém — Ha Noi

Tel.: (84 4) 39363866

HBS RESEARCH

Trwéng phong Phan tichva Nguyén Phuc Thinh

Tw van

Chuyén vién phén tich : Lé Huy Cwong
Trinh Ngoc Duyén
Vi Thai Ha
Nguyén Thi Kiéu
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thinhnp@hbse.com.vn

cuonglh@hbse.com.vn
duyentn@hbse.com.vn
havt@hbse.com.vn
kieunt@hbse.com.vn




