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HOA BINH SECURITIES
Gia hién tai: 11,100 d/cp

DNS (U P(,:OM\) - Giahgply : 12,000 - 13,500 d/cp
CTCP THEP DA NANG

Trinh Ngoc Duyén - duyentn@hbse.com.vn
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NGAY NIEM YET
05/04/2010
Bdng 2: M4t sé chi sé tai

chinh

Bdng 1: Thong tin chung

CHi SO
BV 11,993 d
EPS du kién 1,680 d
P/B 0.714
P/E 8.863

Tén phap dinh:

Tén quoc té: DaNang Steel Joint Stock Company

Tén viét tit DSC

Vén diéu 1¢: 59.54 ty dong

Tru sé chinh: <
: Nang

Dién thoai: (084-511) 384 2561

Fax: (084-511) 384 2174

CONG TY CO PHAN THEP DA NANG

Khu cong nghiép Lién Chiéu, quan Lién Chiéu, Tp.Pa

Nguon: HBS Research

HOAT PONG TAI
CHINH

KE HOACH NAM 2010

Nguon: Ban céo bach - Céng ty Cé phan Thép Da Nang

Bdng 3: Cac chi tiéu tai chinh co ban nam 2007 - 2009

8 thang cudi 2008 2009
niam 2007

Téng tai san (ty déng) 193.642 321.907 393.795

DTT (ty dong) 269.055 1004.238 1444.416

LNST (ty dong) 8.816 16.642 5.380

Cb tirc bing CP (%) 15% 25% 5%
Nguén: Téng hop
Bdng 4: Cac chi tiéu ké hogch nam 2010 — 2011

Chi tiéu Nim 2010 Nim 2011

VCSH (ty dong) 135.00 135.00

DTT (ty dong) 800.00 1000.00

LNST (ty dong) 10.00 20.00

LNST/DTT 1.25% 2.00%

ROE 7.40% 14.81%

Cb tirc 7.00% 12.00%
Nguon: Téng hop
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LICH SU HINH THANH

LINH VUC KINH
DOANH

CO CAU CO DPONG

Cong ty C6 phan Thép Pa Ning tién than 1a Nha may Thép Pa Nang, dugc
thanh 1ap vao nam 1991 trén co s lién doanh gitra Cong ty Gang Thép Thai
Nguyén, Cong ty Thép Mién Nam va Cong ty Co khi Da Ning.

Trong qué trinh hoat dong va phét trién, cac bén lién doanh rat va chuyén vén
cho Téng Cong ty Thép Viét Nam, Nha may Thép Da Ning tré thanh don vi
thanh vién cua Téng Cong ty Thép Viét Nam. Nam 1998, Nha may duoc ddi
tén thanh Cong ty Thép Pa Nang.

Theo Quyét dinh sb 690/QD-BCN cua B Cong nghiép vé viéc ¢ phan hda
Cong ty Thép Pa Ning, tir thang 5 nim 2007 Cong ty chinh thirc chuyén sang
hoat dong theo md hinh céng ty c6 phan vai phan vén Nha nuée chiém 30%
trong tong sb vén diéu lé.

Béang 4: Qua trinh ting vén diéu I¢

Thoi diém Von ting thém (ty dong)  Von diéu 18 (ty dong)
2007 41.418
2008 6.213 47.631
31/12/2008 11.907 59.537

Nguon: Ban céo bach ciia CTCP Thép Pa Nang

Nganh nghé kinh doanh chinh:

« San xuét, kinh doanh: phdi thép, thép xay dung cac loai, tdn ma mau, xa go,
lu6i thép, thép ché tao thdng dung, cac chi tiét gang thép, cac loai khi cong
nghiép.

* Dai ly, kinh doanh mua bén vat tu, nguyén vat liéu.

« Gia cong, ché tao céc chi tiét gang thép.

« Xuit nhap khau céc san pham thép, vat tu, nguyén liéu, nhién liéu va trang
thiét bi phuc vu san xuét va kinh doanh thép.

« San xuat va kinh doanh khi xy y té.

Biéu dé 1: Co ciu cé dong (31/12/2009)
B CBCNV

m Tong CT Thép Viét
Nam

2.20%
B CP nroc ngoai

m CP canhankhac

Nguon: Ban céo bach ciia CTCP Thép Pa Nang
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TRIEN VONG NGANH

HOAT PONG KINH
DOANH

Mién Trung néi chung va Da Néng noi riéng dang 13 diém dén cua cac Nha
dau tu nudc ngoai, 14 noi trién khai nhiéu dy an trong diém qudc gia: Nha may
hoa dau Pha Yén, Khu cong nghiép Dung Quét, Chudi Nha may thity dién trén
séng Vu Gia (Quang Nam), Khu céng nghiép Viing Ang, San bay quéc té Da
Néng, cau Rong Pa Ning va sy trién khai ram ro toan bo céc dy an du lich ven
bién Son Tra — Bién Ngoc, Lang C6... tao ra nhu cau tiém ning vé sit, thép
xay dung réat Ion, 1a dong luc dé Cong ty day manh, phat trién hoat dong
thuong mai tiéu thy san pham thép xay dung thanh pham.

San pham chinh:

Nam 2007, sau khi chuyén sang hoat dong theo mé hinh cong ty ¢ phan, véi
chu treong chuyén sau hoa san pham, Cong ty cha dong thu hep san pham san
Xuit bang viéc dau tu, cai tao day chuyén thiét bi nang cao niang luc san xut
phdi thép, thu hep di dén ding van hanh day chuyén cén thép lac hau, chi phi
san xuat cao. Thép thanh pham phuc vu cho hoat dong thwong mai ciia Cong
ty cha yéu 1a thép d6i luu cua cac don vi quan hé mua phdi thép.

Tinh hinh hoat @gng kinh doanh

Biéu dé 2: Két qud hoat dgpng sdn xudt kinh doanh ciza DNS tir 8 thang cuéi
nam 2007 - 2009

Pon vi: Ty dong
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& thang cuai 2007 2008 2009
Nguon: Ban cao bach DNS

Nam 2008

Mic du chiu anh hudng ning né cua cudc khing hoang tai chinh tién té nam
2008, tuy nhién doanh thu nim 2008 van dat 1004.238 ty ddng, loi nhuan sau
thué dat muc kha cao 16.642 ty dong_dat 1.66% doanh thu thuan. Cong ty duy
tri muc chi tra ¢ tic bang cd phiéu ty 16 25%.

Nam 2009

Khi nén kinh té dan phuc hoi, doanh thu thuan tang 43.83% so véi nam 2008.
Tuy nhién nhung do ty trong gi4 von hang ban/doanh thu thuan nim nay ting
6.46% so véi nam trudce, va chi phi tai chinh nam 2009 (1én tai hon 19 ty) nén
loi nhuan sau thué chi dat 5.38 ty dong. Nam nay, cong ty tiép tuc chinh sach
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VI THE CONG TY

tra cd tc bang cb phiéu voi ty 16 5% nham ting vén cho hoat dong san xuit
kinh doanh.

Nam 2010

Theo Nghi quyét dai hoi dong ¢ déng nam 2010, DNS ¢6 muc doanh thu dy
kién 1a 800 ty dong, loi nhuan sau thué dat 10 ty dong_ting 85.87% so Véi
nam 2009.

Bdng 5: Mgt sé chi tiéu ciia cac doanh nghiép ciing nganh nim 2009

DNS DNY BVG KMT
TTS (Ty déng) 393.795 454493  298.523 264.65
VCSH (Ty ddng) 72.046 179.912 94.381 111.784
VDL (Ty dong) 59.537 180 97.509 98.466
DTT (Ty dong) 1444416  632.488  431.082  927.137
LNST (Ty ddng) 5.38 78.233 18.793 7.604
LNST/DTT (%) 0.37% 12.37% 4.36% 0.82%
LNST/VDL (%) 9.04% 43.46%  19.27% 7.72%
ROA (%) 1.37% 17.21% 6.30% 2.87%
ROE (%) 7.47% 4348%  19.91% 6.80%

Nguon: HBS Research

So voi cac cong ty trong nganh thép, DNS 1a cong ty c6 quy md tuong doi
nhé. Va thi DNS c6 ty suét sinh 1oi thdp hon so véi cac cdng ty trong nganh c6
quy mo tuong duong.

Bdng 6: Mét sé hgp dong cung cdp sdn pham phdi thép cho cac déi tac DNS
dang thuc hi¢n

STT Ng;‘gng‘-’p Pon vi G(g‘ fig:gl?
1 09/06/2009 Téng cong ty Thép Viét Nam 43.575
2 10/06/2009 CTCP Thép Mién Trung 22.050
3 22/06/2009 CTy TNHH Thép VSC 25.350
4 24/06/2009 CTCP Truc Thon 18.000

Nguon: Ban céo bach DNS
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NHAN PINH

DNS la cong ty c6 quy md tirong déi nhé trong nganh san xuat va kinh doanh
thép. DNS ¢6 ty sudt sinh loi thdp so véi cac cong ty khac c6 quy md furong
dirong trong nganh. Tuy nhién, cing véi sir phat trién cia nén kinh té trong
nieéc, nganh cdp thodt nwéc 6 nhiéu tiém ndng phét trién trong twong lai.

Theo ké hoach du kién citia DNS, loi nhudn sau thué di kién nam 2010 1a 10 ty
dong. Cong ty khdng c6 ké hoach ting vén diéu 1é nén sé hiegng cé phiéu nam
2010 1& 5.954 triéu cé phiéu. Do @6, ching t0i wdc hrong EPS dur kién ndm
2010 cria DNS la 1,680 dicp.

Hién tgi P/E trung binh ciia nhém cé phiéu nganh san xudt va kinh doanh
thép vao khodng 9 lan. So sanh véi mét s6 cong ty cé quy mé tiwong dirong thi
DNS ¢6 hiéu qud sir dung von thdp. Vi vdy, ching téi wée lwong PIE hep ly
ciia DNS ndm 2010 dao dong tir 7 — 8 lan. Do dé miic gia hep 1y ciia DNS
nam 2010 vao khodng 12,000 — 13,500 d/cp.
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KHUYEN CAO

Ban bao c&o chi nham muc dich cung cép thong tin va luu hanh trong HBS, c4c chi nhanh va céc khach hang.
Béo c4o nay khong hudng téi hoic co y dinh phan phéi cho bét cir ca nhan hay t6 chuc la céng dan hozc song
tai nhitng khu vuc va lanh thdé ma viéc phan phéi, xuat ban hozc str dung né trai voi quy dinh va phép luat cua
khu vuc hoac 1anh thd do.

Bio céo khong duoc coi 1a muc tiéu dau tu, tinh hinh tai chinh va nhu ciu dic biét cua ngudi nhan duoc ban
bao céo. Théng tin va y kién trong bao cao khong va khong nén dugc coi la mot dé nghi, khuyén nghi thac day
mua/ban maot chirng khoan cu thé, cac thuong vu dau tu lién quan hoac cac hoat dong dau tu khac.

Théng tin trong ban bao co dugc lay tir nhitng nguon dugc coi la chinh xac va hop ly tai thoi diém phat hanh
ban bao c4o. Chiing t6i khong dam bao rang ban béo cdo bao ham tat ca nhiing thong tin nha dau tu yéu cau.
HBS hoic cac chi nhanh khong dam bao cac théng tin va y kién trong béo céo la hoan toan chinh xéc, hop 1y,
toan dién va khong co sai s6t. HBS va chi nhanh khéng chiu trach nhiém phap Iy vé hau qua thua 15 hozc thiét
hai vé tai chinh do sir dung ban bao céo nay.

Céc quan diém thé hién trong bao céo 1a quan diém c& nhan cia nguoi phan tich vé chirng khoan hozc cong ty
duogc phan tich. Nguoi phan tich khdng phai chiu trach nhiém truc tiép hoic gian tiép vé két luan hoic khuyén
nghi cu thé nao trong ban béo céo.

Nha dau tu nén tu tién hanh viéc thim dinh thdng tin trong bao cao, bao gdm ca xem xét cac muc tiéu dau tu
ca nhan, tinh hinh tai chinh va nhu ciu cu thé, déng thoi tham khao y kién cua chuyén gia tu van tai chinh cua
minh vé c4c van d¢ luat phap, kinh doanh, tai chinh, thué trudc khi tham gia vao bét ky giao dich nao lién quan
toi cac chung khoan dugc néu trong bao cao.
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HOA BINH SECURITIES

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN HOA BiINH
HBS - HQP TAC CUNG PHAT TRIEN

34 Hai Ba Trung — Quan Hoan Kiém — Ha Noi

Tel. (84 4) 39368866;

HBS RESEARCH

Trwéng phong Phéan tichva Nguyén Phuc Thinh
Tu v4n
Chuyén vién phén tich : Vii Thai Ha

Nguyén Thi Kiéu
Lé Huy Cwong
Trinh Ngoc Duyén
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