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Diéu chinh th&i gian giao dich nhw thé nao?

T ngay 13/9/2010, trén san HOSE sé rit ngan thoi gian cda phién khép Iénh mé clra (tw
8h30 dén 8h45), kéo dai thdi gian phién khdp Iénh lién tuc (tr 8n45 dén 10h30), théi gian khép
lénh déng clra (tr 10h30 dén 10h45), cho phép giao dich thda thuan trong subt thoi gian giao
dich (tlr 8h30 dén 11h).

Theo cong van s6 1352/SGDHCM-TV ngay 29/07/2010, S& Giao dich Chirng khoan TP. HO
Chi Minh (HOSE) da c6ng bo viéc dieu chinh théi gian giao dich khép 1énh va théa thuan trong
ngay, ap dung tr ngay 13/09/2010 nhw sau:

Phwong thire giao dich | Gi® giao dich
Cé phiéu, chirng chi quy
Khép 1€énh dinh ky mé& clra 8h30 - 8h45
Khoép [énh lién tuc 8h45 - 10h30
Khop lénh dinh ky dong ctra 10n30 - 10h45
Théa thuan 8h30 - 11h00
Tréi phiéu
Théa thuan 8h30 - 11h00
Ddng cira 11h00

Tac dong ra sao?

Theo ching t6i, viéc diéu chinh thei gian giao dich trén HOSE /a hop ly va vé Iau dai gitp tidng
tinh thanh khoan trén thj trirong va lam cho dién bién giao dich sat véi thuc té thi treong hon.
Diéu nay c6 thé can ctr vao mot sé nguyén nhan sau:

Thir nhét, quy dinh nay gidm bét 15° khép 1énh dinh ky mé clra, déng thei tang thém 30’ thoi
gian khép Iénh lién tuc. Thye té trong nhiéu thang gan day, cho thay trong tam giao dich cta
thi trwo’ng cha yéu trong khoang thoi gian t 9h30 tré di, va nha dau tw thuvong glao dich than
trong & dot 1. Diéu nay co thé xuat phét t dac diém khoi Iwo’ng giao dich thap va cac chuyén
dong dét ngét trén thi treong gan day thwong dién ra vao nira cubi phién.

Cu thé, bang sau théng ké giao dich tir 1/8 dén 10/9/2010 va cho thay dot khép lénh dinh ky
m& clra chiém 25% téng th&i gian giao dich trén HOSE nhung chi chiém 8% khdi lwong giao
dich (KLGD). Trong khi d6, dot khép 1&énh dinh ky déng clra chi chiém 12,5% téng thei gian
giao dich nhung chiém t&i 18% KLGD. Néi cach khac, hiéu qua giao dich cta dot 2 gép t6i 4
lan hiéu qué giao dich cta dot 1.

Thei gian Ty trong KLGD Ty trong KLGD
th&i gian binh quén/phién

Dot 1 30’ (8h30-9h) 25% 2,99 triéu don vj 8%
Dot 3 15’ (10h15-10h30) 12,5% 7,04 triéu don vi 18%
Tong cong ca | 120’ (8h30-10h30) 100% 39,56 triéu don vi 100%
phién (giao
dich khép
Iénh)

Bang 1 — Théng ké hiéu qua giao dich cta dot 1 va dot 3 trén HOSE
ttr 1/8/2010 t&i 10/9/2010. Ngudn AVS
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Do do, viéc giam thoi gian dot 1 sé gilp tang hiéu qua giao dich va giam thoi gian “cho doi”
cua nha dau tw. Bong thoi, qua do tang thoi gian khop 1énh lién tuc, 1a giao dich co tinh “thi
tredng” cao hon khi gia giao dich tai maoi thoi diem phan anh dang cung cau tai thoi diem dé.

Thir hai, thoi gian giao dich théa thuan thwe hién ngay tr khi mé& clra giao dich (8h30) cho t&i
khi két thic phién (twong tw nhw trén HNX), cé nghia la thuc hién song song véi giao dich
khép lénh, sé gilp tang thanh khoan, déng thei tang tinh “minh bach” khi nha dau tw luén c6
thé lwa chon va d6i chiéu gitra 2 phwong thirc giao dich nay.

Thir ba, thdi gian gan day, khi thi trwdng hay cé nhirng phién diéu chinh, ddo chiéu & dot
khép Iénh dinh ky déng ctra va xac dinh xu hwéng thi trvdng & dot 3 nay, thi ngay sau dé, cac
lwe lwong mua ban trén thi trwdng thweng chuyén sang HNX va giao dich theo xu hwéng
dwoc xac dinh tir dot 3 trén HOSE. Két qua 1a thoi gian 30’ cubi trén HNX (10h30-11h) thweng
dién bién phurc tap, bi anh hwéng cda giao dich trén HOSE hon 1a chuyén déng ctia HNX.

Vi vay, voi viéc HOSE dong ctra ldc 10h45, khoang cach chénh 1éch dong clra gitka hai san
chila 15’. Do do, viéc nay c6 thé gidm bét nhivng chuyén dong bat ngéd cla thi trwdng sau khi
HOSE dong ctra.
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Bang 2 — Bidu thai gian giao dich trén toan thi truong.

Buwérc tiép theo?

Chung t6i cho rang viéc diéu chinh thdi gian giao dich nay 1a mét budc quan trong trong 16
trinh kéo dai théi gian giao dich sang ca bubi chiéu, theo nhw chi trwong cua Uy ban Ching
khoan Nha nwéc da dé ra tir cubi ndm 2009. Nhin chung, viéc kéo dai thoi gian giao dich sang
budi chiéu khéng nhirng gitp tang thanh khodn ma dac biét gilp tao thuan lgi cho nha dau tw
nwéc ngoai giao dich, khi ma nhiéu noi cé chénh [énh mui gi¢» so v&i Viét Nam. Tuy nhién, néu
thi trwdng s6i dong thi viec kéo dai thoi gian giao dich sang budi chiéu sé gidp ting thanh
khoan, nhwng néu thj trwng khong thuan loi, tam ly nha dau tw chan nan, thi kéo dai thoi
gian giao dich cé thé kéo dai sy mét mai ctia nha dau tw. Do dé, viéc chon thoi diém dé didu
chinh giao dich budi chiéu rat quan trong. Theo ching t6i, thei diém diéu chinh sé& nhiéu kha
nang vao nam 2011 khi thj trwd'ng thuan lgi hon.
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Nha dau tw va CTCK can chuan bi nhw thé nao?

Cong ty chirng khoan (CTCK) can phéi hop véi HOSE dé diéu chinh thoi gian twong ¢ng voi
cac lénh thj trwdng va Iénh ATO thyc hién qua hé thdng giao dich. Pac biét, CTCK can xw ly
cac léenh nay & hé théng giao dich truc tuyén, chdng han nhw hét 8h45 13 lénh ATO phai ty
doéng hay ch khdng phai 1a 9h nhw trwée kia. Ngoai ra, CTCK can théng bao cho khéach hang
nha dau tw biét thay dbi dat lénh nay.

Doi voi nha dau tw, thoi gian giao dich ngan hon lam cho dot khop 1énh dinh ky mé clra tré
nén it quan trong hon, dong thoi giao dich khap 1€nh lién tuc tré nén quan trong hon. Nha dau
tw nén chu y hinh thire giao dich khép 1&nh lién tuc dé c6 chién lwoc dau tw phi hop.

Ban bdo cao nay dwoc bién soan va cung cap b&i Cong ty Cé phan Chirng khoan Au Viét (AVS). Cac nhan su
bién soan bao cao nay bao gom:

Huynh Van Phat - Chuyén vién Phan tich
Lé Anh Thi — Gidm d6c Phan tich

Diéu khoan mién trach: X
Ban bao cdo nay dwoc bién soan va cung cp bdi cac nhan sy néu trén ctia Cong ty Co phan Chirng khoan Au
Viét (AVS). Mac du cac thong tin trong bao céo dwoc AVS xem la dang tin cay, tuy nhién AVS khong chiu trach
nhiém v& do chinh xac cta nhirng théng tin trong bao c&o nay. Cac y kién, dw bao va wéc tinh chi thé hién quan
diém cla cac nhan sy phan tich tai thi diém lap béo céo, khéng duoc xem la quan diém cua AVS.

Néi dung ban bao cdo chi mang tinh tham khao va AVS khéng chiju trach nhiém déi véi nhitng quyét dinh mua ban
chirng khoan do tham khao bao céo nay.

Moi y kién dong gop, xin vui long lién hé: X
B6 phan Tw van - Phan tich, Céng ty Co phan Chirng Khoan Au Viét
Email: info@avsc.com.vn.
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