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CTCP VAN TAI VA THUE TAU

MUA

Gia 10/8/10
24,800 VND

Nganh: Hang va dich vu cong nghiép | Nganh nhé: Van tai bién | Ngudn: HNX, BCTC VFR

THONG TIN CHUNG

e Congty Cb phan Van tai Thué tau (VFR) tién than
la Téng Cong ty Van tai ngoai thuong thanh lap
nam 1963. Nam 2006 chuyén sang hoat dong
theo mé hinh c¢b phan. Hoat déng kinh doanh
chinh clia Cong ty la Thué tau, cho thué tau, moi
gi¢i va cac dich vu khac; Dai ly tau bién, dai ly
giao nhan van tai theo uy thac cla chu tau va chu

hang.

e VFR chinh thirc niém yét va giao dich lan dau trén
HSX vao 28/12/2006 voi gia dong clra la 36,100

ddng.

CO CAU CO DONG

ScCIC

Cong ty Tan Cang
CTCP Tai chinh Dau khi
NHTMCP Quan Doi
Khéac

THONG TIN CO PHAN

51%
6.67%
5.33%
4.77%
32.2%

(Bao céo cua VFR)

C6 tirc 2009 6% tién mat, K& hoach 2010 la 10%

Gid tri s6 sach (BV) 31/12/09_VND

P/B
KLGD BQ trong 30 Ngay
VHTT (ty VND)

TANG TRUONG

TT DTT 380%
TT LNR 425%
TT EPS 425%

CHi SO TAI CHINH

1.Chi s6 dinh gia co ban

EPS 2,404
BV 13,316
2.Chisé no

No/TTS 43.70%
NoNH/TN 85.3%
3.Chi sé thanh toan
CSTTNH 1.41
CSTTN 1.41
4.Chi s6 vé ning lwc hoat déng
VQ HTK n.a
VQTTS 0.43

5.Chi s6 hiéu qua hoat déng

LNR/DTT 24%
ROE 18%
ROA 10%

98%
-9%
-9%

2,190
14,306

61.03%
49.0%

0.92
0.92

n.a
0.54

11%
15%
6%

13,047
1.91
372,147
373.5

-25%
-57%
-57%

952
13,047

57%
45.8%

0.97
0.97

n.a
0.49

6%
7%
3%

DTT (Tr. VND)
LNR (Tr. VND)

225,980
14,282

129,828
9,793

264,310
20,175

49.12%
48.54%

TIEU BIEM

Trwéc tién, ching téi xin gidi thiéu kha nang cé thé mang dén sw dét bién cho VFR thoi
gian t&i. Hién VFR dang quan ly va kinh doanh 5 v&n phong cho thué gém: 22 Pham
Ngoc Thach, 73 Lo Buc, 74 Nguyén Du, Nha Ba Néng va 52 Hoa Ma. Trong nhirng toa
nha nay thi tai san cta VFR gém 22 Pham Ngoc Thach, Nha Ba Nang va 52 Hoa Ma&.
Trong th&i gian t¢i, VFR c6 k& hoach co cAu lai tai sdn ma budc di ddu tién 13 dinh gia lai
Nha 22 Pham Ngoc Thach. Hién gia dat tai khu vwc nay cao hon nhiéu 1an so véi gia tri
sb séch, viéc dinh gia lai s& lam ting dang ké tdng tai san cta VFR. Sau khi xac dinh lai
gia tri tai san, néu cong ty thuong mai héa hodc lam tai san gép vén véi mot td chirc
khac... thi co thé sé& xuat hién dong doanh thu I&n. Chang t6i sé theo sat dong thai nay
d& sém thong tin cho quy nha dau tw.

Ké dén, ching toi gi¢i thiéu thu nhap tirng mang hoat déng cltia VFR.

Mang hoat dong dau tw tai chinh: Day la mang mang v& lgi nhuan chi yéu cho VFR trong
2009 (18.21 ty déng). Trong 2009, cb tirc dwoc chia la 12.7 ty ddng, & von tir ban dau
gia cb phan Cty CP DVHH Néi Bai 1a 15.46 ty déng. Trong 2010, hoat déng dau tw tai
chinh dy kién s& khéng kém so v&i 2009. 6 thang dau nam, VFR d& ghi nhan 6.67 ty
ddng cb tirc dat 52.5% so véi 2009. Dy kién 6 thang con lai, khoan cb tic nhan dwoc sé
twong dwong 6 thang dau ndm, ngoai ra, VFR con cé thé nhan dwoc khoan 14i vén Ién
néu tiép tuc ban lai cé phan tai Cty CP DVHH Noi Bai (hién VFR dang ndm khoang
350,000 cb phiéu DVHH Nbi Bai véi mirc gia von kha thap).

Mang cho thué van phong: tai san tlr nhirng toa nha ma VFR dang quén ly chinh la
nhi*ng “ngdi nd” bat ngd cho cong ty. Hién cac tda nha nay van mang vé loi nhuan cho
thué van phong twong déi én dinh (nam 2009 Ia 5.51 ty ddng). Hau hét céc tdoa nha duwoc
VFR quan ly d&u & nhirng vi tri d4c dia va hoan toan cé thé dau tw, thay ddi két cau dé
mang vé mat gia tri khai thac tét hon.

Mang dich vu van tai va giao nhan: Day 1a mang hoat ddng c6 co cau doanh thu I&n nhét
ctia VFR (chiém 55% trong 2009). VFR c6 loi thé vé thwong hiéu va médi quan hé trong
Iinh vire hang hai, ¢d dong Ién clia VFR 1a Tan Cang - mét trong nhivng don vi manh vé
logistic tai Mi&n Nam nén sw hd tro va hop tc qua lai chac chan sé mang lai nhiéu loi ich
cho VFR. Trong 2009, loi nhuan mang nay 1a 11.29 ty ddng. Bé&n 2010, hoat déng dich vu
van tai va giao nhan du kién sé I tiép tuc |a mang mang vé lgi nhuan tét cho cong ty.

Mang kinh doanh déi tau van tai bién: Sw gidm didm khéc liét ctia chi sé Baltic Dry Index
(BDI) trong 2008, 2009 cho thdy nhitng khé khan vé cling 1én ctia nganh, gia cudc van
tai bién & murc thap lam cho thu khéng da bu chi gay nén tinh trang 16 lién tuc. Trong
2009, mang nay tiép tuc 16 17.17 ty ddng. Bwéc sang 2010, BDI c6 dau hiéu phuc hdi
gilp cai thién phan nao tinh trang hoat déng van tai bién. Theo k& hoach ban dau, VFR
dw kién sé& ban 2 tau trong 2010 vi nhan thay sy khd khan ctia nganh. Tuy nhién, cong ty
da thay ddi cach nhin, xem day 1a co hoi hiém c6 s& hivu thém tau véi gia hop Iy nén
thay vi ban tau, VFR da mua thém tau méi. Day 1a bwédc di bat ngd, c6 thé sé mang lai
ngudn lgi I&n khi kinh té thé gioi phuc hoi.

Bao cao nay phuc vu cho muc dich tham khao thdng tin, khach hang khong nén xem day la hwéng d&n mua hodc ban cb phiéu. Ca VFS va cac nha cung cép thong tin khéng dam bao
tinh chéc chan va khang chiu trach nh|em khi khach hang st dung né. Nghiém c&m moi sy sao chép thong tin ma khéng duoc sy dong y bing vén ban clia VFS.

= \/i&t tit: KLCP BLH: Khéi lwong cd phiéu dang lwu hanh, VHTT: vén héa thj trweng, TTDTT: tang trwdng doanh thu thudn, TTLNR: tang trwéng loi nhuan rong, TTS: tdng tai san,
CSTTNH: chi sb thanh toan ngén han, CSTTN: chi s6 thanh toan nhanh, VQ HTK: vong quay hang tén kho, VBL: vén diéu lé.
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Tiép d6, chung t6i gidi thiéu nhirtng nét dep vé tai chinh va thu nhap cta VFR so voi
nhitng doanh nghiép khac cing nganh. VFR 1a mét trong nhirng cong ty hiém hoi cla
nganh van tai thay c6 lgi nhuan 6 thang dau 2010 (DDM 16 11.5 ty, MAC 16 0.3 ty, MHC
16 60.1 ty, SHC 16 5.9 ty ddng, VSG 16 20.2 ty ddng...). Cac chi sé dinh gia co ban, hiéu
qua hoat dong, don by tai chinh ddu h&p dan hon so véi trung binh nganh. Theo ké
hoach trong NQDHCP clia VFR, EPS (F) 2010 sé la 1,345 ddng, day ciing la muc kha
S0 v&i nhiéu cong ty trong nganh. P/E hién la 21.5 1an thdp hon kha nhiéu Ian so véi
mUrc trung binh 40.97 cta nganh.

Cudi cling, ching téi diém qua co ciu cd ddng, khéi lwong cb phiéu con troi ndi trén thi
trwérng ctia VFR. VFR ¢6 co cdu cd dong té chire I6n, ¢d dong ca nhan chi chiém 32.2%
twong dwong véi 4.83 triéu cd phiéu. Thoi gian gan day giao dich ctia VFR rat manh, cé
phién lén dén gan 2 triéu cb phiéu, diéu nay cho thay dd linh hoat va vong quay rat I&n
ctia cac cb phiéu trdi ndi trén thi trwong.

PHAN TiCH NHI’PNG RUI RO CHINH YEU

(Nguén: Bloomberg)

Chi sé Baltic Dry Index (BDI) lién tuc gidm trong thoi gian gan day, cho thay tinh hinh
khé khan clia nganh van tai dwéng bién. Hién chi sb nay chi 2,114, giam gan 50% so voi
thang 6. Theo tinh toan ctia mét t chirc thi cac doanh nghiép van tai bién chi cé 16i khi
BDI >4,000. Do vay, ap lwc lgi nhuadn cla VFR tir mang van tai kha Ién trong quy
3/2010.

Ngoai ra, viéc lién két va hop tac kinh doanh véi nhiéu dbi tac da dat VFR trwdce rii ro
céng ty c6 thé bi anh hwéng khi cac ddi tAc bi pha san hodc nglrng hoat dong. Viéc nay
da dién ra trong 2009 khi EP- Singapore va Bright Shipping Han Quéc bi pha san, PDZ
nguwng hoat dong.

Khoan vay ngoai té 13.48 triéu USD d&y VFR vao rUi ro ty gia rat I&n, trong 2009 VFR d&
16 9.23 ty déng tlr chénh léch nay.

Béo cao nay phuc vu cho muyc dich tham kh&o théng tin, khach hang khéng nén xem day la huwéng dan mua hodc ban cb phiéu. Ca VFS va cac nha cung cip thong tin khéng dam bao
tinh chéc chan va khdng chiu trach nhiém khi khach hang st dung né. Nghiém cdm moi sy sao chép thong tin ma khéng dwoc sy ddng ¥ bang van ban cta VFS.

= \/i&t tit: KLCP BLH: Khéi lwong cd phiéu dang lwu hanh, VHTT: vén héa thj trweng, TTDTT: tang trwdng doanh thu thudn, TTLNR: tang trwéng loi nhuan rong, TTS: tdng tai san,
CSTTNH: chi sé thanh toan ngan han, CSTTN: chi s6 thanh toan nhanh, VQ HTK: vong quay hang tén kho, VBL: vén diéu l&.
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LIEN HE
Tru s& chinh: 74 Nguyén Du, Quan Hai Ba Trung, Hd SO SANH VFR VOI NGANH (S6 liéu bao céo tai chinh 2009)
NGi
RURCL O P/E co ban 21.56 (39.66) 40.97
Fax: (84.04) 39 423 679, Web: www.vietfracht.com.vn | P/B ) . 1.91 1.13 1.51
Gia tri vén hoa (Ty ddng) 373.50 120.00 6,808
o GA e ROE 8.83% -2.44% 3.7%
DTT, LNR, VDL 4 QUY GAN NHAT (Ty. VND) ROA 3.83% 20.21% 0.8%
Loi thuan/Doanh thu 6.71% -1.11% 1.9%
160 Cong no/Vén CSH 123.5% 1240.6% 355.2%
140 — 1 +/- Gia 7 ngay qua 17.5% -9.3% na
120 — i +/- Gia thang qua 37.6% -12.5% na
128 NI DTT
60 —HHHHEF-HHHE 8NR PHAN TICH KY THUAT
st aimtaimtniminln VDL
20 HHHHHHHREF
0 Lt ) Dol ) Dbl ) PN
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CO CAU DOANH THU 2009

Thu nhap
khac
2%

Tai chinh
12%

DPINH HUGONG PHAT TRIEN

e Cong ty xdy dung chién lwgc phan d4u tré thanh
doanh nghiép hang dau cda Viét Nam vé van tai
va dich vu van tai.

e Nang cao doi séng vat chét va tinh than cho cén
bd céng nhan vién, xay dwng moi trwdng van hoa
doanh nghiép trong sach, lanh manh dé thic day
nguoi lao dong thuc su hang say voi nghé va
khéng nglrng nang cao nang suét lao dong.

e Khoéng ngwng nang cao hiéu qua san xuat kinh
doanh nham t6i da hoa loi ich cta cac cd dong.

e LAy phét trién doi tau, dich vu giao nhan, tiép van,
dau tw phat trién kinh doanh kho bai, dau tw khai
thac bat dong san va cho thué van phong lam
hoat dong cha yéu.

Cong ty Cé phan Chirng khoan Nhét Viét

Toa nha Central Park, Lau 3, 117-119 Nguyén Du,
P.Bén Thanh, Q.1, Tp.HCM

Phong Phan tich

Pién thoai: 08-6255.6586

Email: analysis@vfs.com.vn
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UCETY Narch

e Lich sir gia dang cho thay xu huwéng cla VFR la tang.

mm-

1

e RSl va Stochastic Oscillator tiép tuc tao day sau cao hon day trwéc (dwdng mau xanh la

va xanh sang hinh v&), khdng dinh thém xu hwéng téng sé& con tiép dién.
¢ Nguwéng khang cw gan nhét: 30,000 déng
¢ Nguwéng hd trg gan nhét: 22,000 dong

Bao cao nay phuc vu cho muc dich tham khao thdng tin, khach hang khong nén xem day la huong d&n mua hodc ban cb phiéu. Ca VFS va cac nha cung cép thong tin khéng dam bao
tinh chéc chan va khang chiu trach nh|em khi khach hang st dung né. Nghiém c&m moi sy sao chép thong tin ma khéng dwoc sy dong y bing vén ban clia VFS.
= \/i&t tit: KLCP BLH: Khéi lwong cd phiéu dang lwu hanh, VHTT: vén héa thj trweng, TTDTT: tang trwdng doanh thu thudn, TTLNR: tang trwéng loi nhuan rong, TTS: tdng tai san,
CSTTNH: chi sé thanh toan ngan han, CSTTN: chi s6 thanh toan nhanh, VQ HTK: vong quay hang tén kho, VBL: vén diéu l&.
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