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Cong ty TNHH Chung khoan
Ngan hang D3u tu va Phat trién Viét Nam

Bao cdo phén tich nhanh

Lam phat thang 9 sé khéng hinh
thanh xu thé xau

e M téng cao clia lam phat thang 9 chi la két
qua cla hién twong didu chinh tang gia cuc bod

e Yéuté tién té dwoc loai trir do d6 khéng cé co
s& dé nghi ngai v& mét nguy co' lam phat bung
phat tré lai sau thang 09 nay.

e Anh hwéng cla yéu té chi phi day sé& giam dan
Néu muc tdng CPI trung binh 0.5%/thang trong
03 thang con lai ctia nédm, mirc 8% cla lam phat
nam 2010 sé khéng phai 1a rdi ro Ién véi nén
kinh té va TTCK
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Lam phat thang 9 khéng hinh thanh xu thé xau

Tong cuc Thong ké Ha ndi va va TP Ho Chi Minh vira cong b chi sb gid tiéu ding CPI thang 9

ctia 2 thanh phé nay ting tuong tng 0.96% va 0.97% so véi thang 8. Mirc ting nay 1 khé cao va
gdy nhiéu bat ngd d6i véi da sd nha dau tu vi chi sé gia CPI cac thang trudc d6 & mirc twong ddi
thap. Piéu nay lam dy 1én lo ngai CPI thang 9 ctia ca nudc s& ting manh quanh mirc 1% so v&i

thang 8, bao hiéu lam phat dang quay trd lai trong cac thang cudi nam 2010. Vé van dé nay,

chung t6i ¢6 nhiing nhan dinh nhu sau:

o Chi la diéu chinh gid cuc bg: CPI thang 9 ca nudc c6 nhidu kha ning ting manh & mic 1%-
1.3%. Tuy nhién, quan diém chung t6i cho ring sy gia ting dot bién nay chi 1a két qua cua
hién tugng diéu chinh gia “don cuc” dién ra trong thang 9 va cd ban chat 1a lam phét do chi
phi day. C6 mét s6 nguyén nhéan, d6 1a do tinh thdi vu cta thi truong, nhidu loai nguyén,
nhién vt liéu thiét yéu trén thé gidi c6 xu hudng ting gia nhu gao, duong, phan bon, thic an
chan nudi, phoi thép, bot gidy... Bén canh dé, viéc diéu chinh ting ty gia USD/VND lién
ngan hang gan 2.1% ciing gop phan 1am cho gia nhap khiu cic mit hang dat 1én nhu: nhién
liéu, thuc phém, thude tan duoc, hang tiéu dung... Thuc té, chi sb gia ca 11 nhom hang hoa,
dich vu tiéu dung thiét yéu tai Ha Noi va TP. Ho Chi Minh déu ting so véi thang trudce, voi
mirc tang cao nhat duoc xac 1ap 1 5,57%; thap nhat 13 mic ting 0,02%.

Dac biét, trong thang 9, viéc tdng hoc phi & cac cac truong ngoai cong lap va tang hoc phi
bac cao drfmg, dai hoc thudc cong lap da khién nhom gido duc tang rat manh, dan dén su gia
tang ctia chi sé CPI mic di nhom nay chi chiém quyén s6 5.72% trong gi6 hang hoéa tinh chi
s6 CPI chung.

o Khong hinh thanh xu thé tang lam phdt: Diéu dang ngai nhat ciia CPI thang 9 cao khong
phai & ban than chi s6 ndy cao, ma 12 n6 c¢6 bao hiéu mot sy tang thanh xu thé cho cic thang
tiép theo clia ndm hay khong? Piéu nay dugc ching toi loai trir khi xem xét yéu t6 lam phat
do tién té - ddi twong nguy hiém nhat ctia hinh thanh lam phat. C6 thé néi voi muc 14i suat
hién nay, lam phat do yéu t tién té c6 thé duoc loai trir. Mit bang 13i suat di khong hé giam
trong sut 3 thang gan déy, va hién ¢ muc rit cao so voi mit bang trung binh cia Viét Nam
trong nhiéu ndm. Lai sudt cao c6 thé dugc coi 1a ¢d may hit tién khong 16 ctia nén kinh té va
1a 1iéu thudc chdng lam phat tot nhat vé mat tién té. Chiing t6i cho rang khong c6 co s dé

nghi ngai vé mot nguy co lam phat bung phat tré lai sau thang 09 nay.



Chung t6i nhan dinh thang 10 toc d6 tang cua chi s6 gia tiéu dung CPI s& lai giam xudng khi
nhimng anh huéng cua chi phi day néu trén mat di hoic yéu dan. Néu trung binh 3 thing con

lai ciia ndm moi thang CPI ting 0.5%, thi lam phat ca nam 2010 sé 6 micc xung quanh 8%.
Két lugn:

Nhu vay, lam phat thang 09 cao c6 thé gay nén tam ly xdu d6i véi thi trudng, nhung ban chat cia
n6 nén dugc hiéu theo hudng tich cyc hon khi nguyén nhan chi yéu 1a sy ting gia cuc bd trong 1
thang do chi phi ddy, ma khong hinh thanh nén xu thé ting gia do yéu t6 tién té. Diéu nay duoc
thé hién khi quan sat lam phat cac thang 10, 11. Ching t6i du bao lam phat thang 10 s& thap trd
lai mrc trung binh 0,5%, va nhu vy nhiéu kha nang lam phat ca naim 2010 van duoc duy tri &
mirc 8%. Néu du béo cua chung t6i sai va lam phat thang 10 tiép tuc cao, lam phat do tién té,
tham chi do tinh dinh tré ctia nén kinh té s& duoc tinh dén, va 1a sy de doa thuc sy d6i véi thi

truong chung khoan.

Du bao xu huong lam phat nham 2010
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C BSC Bao cao chuyén de
Thang 8-2010

Cong ty TNHH Chung khoan
Ngén hang Diu tu va Phat trién Viét Nam

KHUYEN CAO SU'DUNG

Ban bdo cdo nay cua Cong ty Chitng khodn Ngdn hang Pau tw va phat trién Viét Nam (BSC), chi cung cdp nhitng
thong tin chung va phan tich vé tinh hinh kinh 1é vi mé cing nhu dién blen thi triecong chieng khoadn trong thang.
Bao cdo nay khong dwoc xdy dung dé cung cap theo Yéu cau ciia bdt ky t6 chitc hay cd nhan riéng 1é nao hodc cdc
quyét dinh mua ban, ndm giik chitng khodn. Nha dau tw chi nén si dung cdc thong tin, phan tich, binh ludn ciia
Ban bdo cdo nhir la nguon tham khao trude khi dwa ra nhitng quyét dinh dau tw cho rieng minh. Moi thong tin,
nhén dinh va d bdo va quan diém trong bdo cdo nay dwoc dya trén nhiing nguon dir liéu dang tin cdy. Tuy nhién
Céong ty Chitng khodn Ngdn hang dau tw va phat trién Viét Nam (BSC) khong dam bao rang cac nguon thong tin
nay la hoan toan chinh xdc va khéng chiu bt ky mét trach nhiém ndo déi véi tinh chinh xdc cia nhitng thong tin
duoe dé cdp dén trong bdo cdo nay, ciing nhie khong chiu trach nhiém vé nhitng thiét hai doi véi viéc sir dung toan
bé hay mét phan ni dung cia ban bdo cdo nay. Moi quan diém ciing nhie nhdn dinh dwoc dé cdp trong bdo cdo
nay diea trén sw can nhdc cin trong, cong minh va hop ly nhat trong hién tai. Tuy nhién nhing quan diém, nhan
dinh nay c6 thé thay déi ma khéng can bao trude. Ban bdo cdo nay co ban quyén va la tai san cia Cong ty Chimg
khodn Ngan hang Pau tw va Phat trién Viét Nam (BSC). Moi hanh vi sao chép, sira doi, in dn ma khéng c6 s dong
¥ ciia BSC déu trdi ludt
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Ban quyén ciia Cong ty chimg khodn Ngan hang Pau tw va phdt trién Viét Nam (BSC), 2009.

Cong ty TNHH Chirng kho4an BIDV (BSC)

Bit ky ngi dung nao cua tai liu ndy ciing khong dioc (i) sao chup hay nhan ban ¢ bt kp hinh thirc hay phwong thike ndo hodc dirgc
cung cdp néu khéng dwoc si chdp thudn ciia Cong ty Ching khodn BIDV



