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BAO CAO Vi MO TOM TAT Thang 9/2010

CPI theo thang tang manh con CPIl theo nam lap day

« CPI thang 9 da duoc céng bd vao hém thir 6, tdng 1.31% so voi thang
truée va tdng 8.92% so véi cung ky ndm trudce. Bidu nay danh déu sw téng
manh cua xu hwong tdng CPI theo thang va theo ndm so vdi thang 8.

«  Gié gao va bén canh dé la hoc phi ting la nguyén nhan chinh dan dén lam
phét tdng cao. Trong dé, hoc phi tang la yéu té c6 tinh mua vu.

«  HSC d4 diéu chinh tdng muc tiéu lam phét vao cudi nam tir 8.02% lén 8.9%
sau khi sé liéu CPI thang 9 duoc cong bo.

«  Gié c3 tdng & hau hét cac mat hang; trong 10 nhém maét hang tinh CPI thi
3 nhém cé mure téng theo thang cta chi sb gia giam va 7 nhém téng so voi
thang 8.

«  Nhém hang giéo duc c¢é mirc téng theo thang cia chi sb gia dat kha cao,
dat 12.02% do tac dong cua viéc tdng hoc phi hang nam.

«  Néu nhin vao ty trong ctia cdc nhém hang héa trong gié tinh CPI, thi viéc
mirc téng theo thang cta chi sé gia thuc phdm tang tir mirc 0.67% trong
thang 8 1én 2.32% trong thang nay da tac déng chu yéu lam téng CPI.

«  Vaméc du da diéu chinh tdng nhe dw béo lam phét vao cubi ndm theo nhuw
Fiachra Aodh MacCana mé hinh cta minh, thi chung téi van c{:o rang CPI nhiéu kha nang sé chi
Giam déc diéu hanh - tdng & mirc vira phai tee nay cho toi cudi nédm.
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Xu huwdng téng trirdng CPI theo ndm va thang
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Nguén: GSO va HSC dw bao
CPI thang 9 — mtrc tang theo thang tang manh va mirc tang theo nam da lap day

+ CPI thang 9 da dwoc cong bd vao hom thir 6, tdng 1.31% so véi thang trwdc va tang 8.92% so véi cling ky ndm
trwde. Diéu nay danh dau sw tdng manh cla xu hwéng tang CPI theo thang va theo ndm so véi thang 8. Lan dau
tién ké tir thang 2 nam nay, mérc tang CPI theo thang vuot 1% trong khi mirc tdng CPI theo nam I&n dau tién ting
ké tlr thang 3. Chi s& CPI khu virc ndng thén tang trong thang trwde do gia gao tdng da lam gia ca tai khu vwe thanh
thi va theo d6 1a trén toan qudc tang. Va mic tdng CPI con chiu tac ddng tir viéc tang hoc phi. Viéc tdng hoc phi la
yéu t6 c6 tinh mua vu. Ap lwc tang gia nay da duwoc chung toi dé cap dén trong thang trwéc va ca gia gao va hoc
phi c6 vé nhw da cung thé hién tac dong dén CPI trong thang nay. Do d6, méc du chu ky lam phat da lap day, thi
chung t6i cho rang toc d6 tang gia sé khong gia tang manh ké tir thoi diém hién tai, ma sé chi tang nhe tir nay cho
t¢i cudi nam.

+  Tuy vay, chung ti van diéu chinh tang muc tiéu lam phat ctia minh vao cudi ndm tir 8.02% lén 8.9% sau khi CPI
thang 9 dwoc cdng bé. Tuy nhién, chang tdi cling xin lwu y 1a CPI thang 9 nhuw mot két qua dot bién va chang toi
cho rang trwdc mét diéu nay khéng am chi bat ky mot dong thai chinh sach quan trong nao. Néu khéng, diéu nay
c6 thé sé lam that bai hy vong gidm 1ai suét clia chinh phl, ma nhw ching t6i da dé cap 1a mét hy vong khéng cé
nhiéu kha nang thanh hién thuc.

+ Trong s6 10 nhém mat hang ch|nh trong gid hang héa tinh CPI: 3 nhém c6 chi sé gia tang truédng thap hon va 7 c6
chi sb gia tang trwdng cao hon néu xét theo mire ting theo thang so v&i thang 8. Tuy nhién, khéng c6 nhom hang
nao cé chi sb gia gidm trong thang truéc trong kh| c6 chi sb gia ctia 3 nhém hang la gido duc, lwong thuwe thwe phdm
va nguyén vat liéu xay dwng tdng manh. Chi sb gia clia cac nhém hang chd yéu nhw hoc phi, gao, sat thép c6 vé
nhw la yéu t6 chinh khién CPI thang 9 ting cao.

+  Xem xét sd lieu CPI theo thang mét cach chi tiét hon, cé thé thay mire tang theo thang clia chi sé gia clia nhém gido
duc dat kha cao, tdng 12.02% so vé&i thang trwdc do tac dong cla viéc tang hoc phi hang ndm vao thdi diém thang
nay. Tuy nhién, néu nhin vao ty trong ctia cac nhdm hang héa trong gié tinh CPI, thi viéc mirc tdng theo thang cla
chi sb gia thwc phdm téng tr mirc 0.67% trong thang 8 1én 2.32% trong thang nay da tac dong chu yéu lam tang
CPI. Va diéu nay da khién murc ting theo thang cta chi sb gia cia lwong thue thuwe pham dat 0.79% so véi mire
0.27% cla thang trwdc. Va nguyén nhan chinh dan dén sy gia tdng nay la gia gao ma ching toi da dé cap dén trong
thang trwéc dang tang do nhu cau cao do phia Trung Quéc thu mua gao truc tiép tlr cac tinh néng thén cla Viet
Nam. Nhung tran 10 lut gan day tai Pakistan va mét sé dia phwong cia Trung Québc da 1am anh huéng den nguon
cung va diéu nay da tao ra ap lwc ting gia lta gao, va diéu nay sé con kéo dai cho téi khi vu thu hoach sap téi dién
ra (bat dau tir thang t&i).
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Xu huéng téng truéng theo thang cta chi sé gia cac nhém hang chinh trong gid tinh CPI
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* Muec tang theo thang clia chi s6 gia nguyén liéu vat liéu xay dung va nha & cling c6 s thay d6i dang ké, dat 1.08%
trong thang nay (thang trwoe dat 0. 07%) Gia sét thép tang la nguyén nhan chinh dan dén diéu nay, va nhw ching
t0| da dé cap, gia sat thép da tang nhiéu lan trong thdi gian gan day. Mirc tang theo thang clia chi sé gia van tai va
vién thong ciing tang tr mirc 0.37% cula thang trwdc 1én 0.91% trong thang nay do viéc gia x&ng dau trong thang 8
tang 2.6% tiép tuc thé hién tac dong lén gia ctia nhém mat hang nay. Néi chung, chung toi nhan thay gia CPI ting
do gia nhirng mat hang nhw gao, sét thép va xang dau téng. Trén thuc té, viéc tng hoc phi chi xay ra vao mot thoi
diém (cu thé hon la chi di&n ra mét 1an trong nam).

«  Nhw chung toi dé cap trong thang trwéc, mé hinh CPI ctia HSC da dy bao viéc mire tdng CPI theo nam lap day vao
Q3 tinh tlr d4u n&m nay; tuy vay, mic do gia tdng ctia CPI theo ndm van cao hon du kién cla chung toi. Va mac
du da diéu chinh tdng nhe duy bao lam phat vao cudi ndm theo nhw mé hinh cia minh, thi ching tdi van cho rang
CPI nhiéu kha nang sé chi tang & mirc vira phai tr nay cho t&i cudi nam. Chinh sach tién té van kha that chat va
chuing t6i khéng cho rang viéc pha gia ddng noi té dién ra gan day sé anh hwéng manh dén gia ca hang héa tiéu
dung (chung téi da nhan dinh rang viéc pha gia nay sé anh huéng dén gia ca hang héa ban buén thay vi gia ca
hang héa tiéu dung). Do d6, ching t6i cho rang chinh tinh mua vu chir khéng phai do nhirng thay déi vi mé cén ban
sé tac dong dén xu hwéng tang gia ca tr nay cho téi cudi ndm, va diéu nay khéng dinh cho quan diém cuia chting
t6i Ia CPI sé c6 xu hwdng tang & mirc vira phai.
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Khuyén cao

Bao cao nay duwoc viét va phat hanh béi HSC hodc mét trong cac chi nhanh dé phan phdi tai Viét Nam va nwéc ngoai. Cac thong tin
trong bao cao duwoc HSC xem la dang tin cay va dwa trén cac ngudn théng tin da cong b ra céng ching dwoc xem 1a dang tin cay. Tuy
nhién, ngoai nhitng théng tin v& chinh Céng ty, HSC khéng chiu trach nhiém vé dé chinh xac ctia nhitng théng tin trong bao céo nay.
Céc y kién, dy bdo va wéc tinh chi thé hién quan diém cla ngudi viét tai thoi diém phat hanh, khong dwoc xem 1& quan diém ctia HSC
va c6 thé thay dbi ma khong can théng bao. HSC khong cé nghia vu phai cap nhat, stra déi bao cao nay dwdi moi hinh thire ciing nhw
thong bao vai ngudi doc trong trwdng hop cac quan diém, dw bao va wéc tinh trong bao cao nay thay déi hodc tré nén khang chinh xac.
Théng tin trong bao cao nay dwoc thu thap tir nhiéu nguén khac nhau va ching téi khéng dam bao vé sw hoan chinh cling nhw dé chinh
xac cla thong tin.

Gia ca va cac cong cu tai chinh co thé thay doi ma khong bao trvdrc. HSC co thé st dung cac nghién ctru trong bao céo nay cho hoat
ddng mua ban chirng khoan tw doanh hodc mua ban chirng khoan cho cac quy ma HSC dang quan ly. HSC c6 thé giao dich cho chinh
cong ty theo nhitng goi y vé& giao dich ngén han clia cac chuyén gia phan tich trong bao céo nay va ciing cé thé tham gia vao cac giao
dich chirng khoan trai nguwoc véi y kién tw van va quan diém thé hién trong bao cdo nay.

Céc thong tin ciing nhw y kién trong bao cao khéng mang tinh chat moi chao mua hay ban bat cir chirng khoan, quyén chon, hop déng
twong lai hay céng cu phai sinh ndo. Can bd ctia HSC c6 thé co cac lgi ich tai chinh ddi véi cac chirng khodan va cac cong cu tai chinh co
lién quan dwoc dé cap trong bao céo. Bao cdo nghién clru nay dwoc viét véi muc tiéu cung cp nhivng thong tin khai quat. Bao céo nay
khéng nhdm t&i nhivng muc tiéu dau tw cu thé, tinh trang tai chinh cu thé hay nhu ciu cu thé ctia bat ky ngwdi nao nhan duoc hodc doc
bao cao nay. Nha dau tw phai lwu y ring gia chirng khoan ludn bién dong, cé thé 1én hodc xudng. Nhirng dién bién trong qua khir, néu
c6, khéong ham y cho nhirng két qua twong lai.

Cac cong cu tai chinh dwoc dé& cap trong bao cdo cé thé sé khong phl hop véi tht ca nha dau tw. Nha ddu tw phai cé quyét dinh cla riéng
minh bang cach tham khao cac nha tw van tai chinh doc 1ap néu can thiét va dwa trén tinh hinh tai chinh va muc tiéu dau tw cu thé cda
minh. Khéng ai dwoc phép sao chép, tai san xuét, phat hanh ciing nhw tai phan phdi bao céo vi bat ky muc dich nao néu khéng cé van
ban chép thuan ctia HSC. Xin vui long ghi rd ngudn khi trich d&n cac théng tin trong bao céo nay.

NSC

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN TP. HO CHI MINH

HO CHI MINH CITY SECURITIES CORPORATION
TRU SO CHINH CHI NHANH HA NOI
Tang 1, 2 & 3, Tda nha Capital Place 6 Lé Thanh Téng
6 Thai Van Lung, Quan 1, TPCHM Quan Hoan Kiém, Ha Noi
T:(+84 8) 3 823 3299 T:(+84 4) 3933 4693
F : (+84 8) 3 823 3301 F:(+84 4) 3933 4822

E: infor@hsc.com.vn  W: www.hsc.com.vn

www.hsc.com.vn Trang 4

Xin vui Iong xem néi dung chi tiét vé xung dét loi ich va khuyén céo cudi béo céo nay



