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TONG QUAN THI TRUGNG TRAI PHIEU TIEN TE

Trdi phi€u Chinh Phu

+ Thi trudng so cdp: Gid tri ddu thdu thdang thdang 5/2024 khdéng co qud nhiéu thay déi véi téng gid tri dat 48,5 nghin ty déng
nhung ty l& trung thdu cdi thién nhe so vdi thdng trudc dat gid tri tring thdu hon 24 nghin ty déng . Ldi sudt ddu thau khéng
qud bién dong chi téng nhe & ky han 15 ndm ti muc 2,5% trong thdng 4 lén 2,7% tai thdng 5/2024, déng thai 1&i sudt trung thdu
dusng nhu khéng déi so véi thang trudc va cao hon khdng ddng ké so vdi 1&i sudt ddu thdu trong thdng. Nhin chung, thanh
khodn thi trusng trdi phiéu chinh pht so cdp dang suy gidm ti ty & tring thdu suy gidm va muc 1&i sudt tring thdu cao hon so
vai @i sudt ddu thau (mdac du khéng dang ké).

+ Thi truéng tha cdp: Thdng 5/2024, thi trudng thi cdp ghi nhdn séi déng trd lai véi gid tri giao dich dat hon 141 nghin ty déng
td&ng trudng 90% svck va 57% so vaéi thdng trudce, khéi luong giao dich déng thai ghi nhdn t&ng manh so véi thang trusc dat hon
1,2 ty tdng 56% so vdi thang trudce. Bong thdi, mat bdng Igi sudt cling ghi nhdn tdng nhe so vaéi thang truse & da phdn cdc ky
han.

Trdi phi€u doanh nghiép:

¢ Thdng 4 va 5/2024 1&n lust ghi nhdn gid tri phdt hanh trdi phiéu tang trdé lai lén luong Id hon 19 nghin ty déng va hon 18.5 nghin
ty déng. Trong do6, da phdn la trdi phiéu cla cdc té chic tin dung. V& nganh bét déng sdn, thang 5/2024 Vinhome tiép tuc
phdt hanh 16 trdi phiéu tri gid 2 nghin ty déng va tdp dodn Vingroup vdi 2 16 trdi phiéu téng gid tri Id 4 nghin ty déng. Nhu vay,
trong 5T/2024 d& phdt hanh téng cong 18 nghin ty trdi phiéu co ky han tir 24-36 thdng. Déi véi cdc t6 chie tin dung, thdng
5/2024, gid tri phdt hanh tiép tuc gia tang dat gén 12 nghin ty déng vaéi ky han tir 3 dén 15 nam.

+ Muc lai sudt coupon ngdanh bdat déng san cé ddu hiéu tdng, trong thang 3 va 4/2024 véi muc |&i sudt coupon 12% ky han 2-3
nam, mucc 1&i sudt coupon van duy tri ti 12%-12,5% trong thang 5/2024 vai ky han dudi 3 nédm Trong thdng 3 va 4, cdc td chic
tin dung dd phdt hanh trdi phiéu tré lai vai muce 1Gi sudit coupon giao déng tU 3,7% - 4,8% cho ky han tr 3 - 5 ndm va tu 6,2% -
6,5% cho ky han 7 = 10 ném. Trong thdng 5/2024, muc 1&i sudt coupon khdng bién ddéng so vaéi thdang trusce.

«  Gid tri mua lai trdi phiéu trusc han nganh Bat déng sdn gidm suy gidm ddang ké sau ky mua lai thang 3 vai gén 4,8 nghin ty
déng. Gid tri mua lai trong thdng 4 va 5 gidm manh chi con 1&n lust la 317 ty déng va 143 ty déng. Bén canh dé, té chic tin
dung sau dot mua lai Ién trong thdng 4 vai gan 12 nghin ty déng thi gid thi mua lai trong thdang 5 gidm chi con 500 ty déng.
Trong 5T/2024, téng gid tri mua lai trudc han dat hon 38 nghin ty déng chi bdng 50% so véi cung ky.

«  Téng gid tri trai phiéu ddo han trong cd n&m 2024 |& hon 156 nghin ty déng. Trong do, ty trong cao nhdt Ia nganh bdt ddéng sdn
chiém gdén 44,3% t8ng gid tri trdi phidu, dat hon 69 nghin ty déng nhung tap trung gid tri cao nhdt trong quy 3 dat hon 32 nghin
ty déng. Trong 5T/2024 d& co dén 98 tin bdat thusng tr trdi phiéu bdt ddng sdn vaéi phdn In la chdm thanh todn va diéu chinh
diéu khodn.

L&i sudt va ty gia:

«  Trong thdng 5/2024, NHNN dé& ddu thiéu lueng tin phiéu ra th trusng vai tdng khdi lugng gén 80 nghin ty véi ky han 28 ngdy tai
muc 1&i sudt t&ng dan tu 3.75% lén 4,25%. Tai thi trudng md, NHNN dd dua vao thi trudng véi hon 122 nghin ty véi muc 181 sudt tu
4,25% - 4,5% ky han tU 7-14 ngdy. Bén canh dé, véi luong ddo han tai cdc ky trude thi tai thai diém cudi thdng 5/2024 NHNN
vén bom rong thanh khodn vao thi trusng gdn 9 nghin ty déng, thdp hon rdt nhiéu so vaéi thai diém cudi thdng 4/2024. Lai sudt
huy déng tai cde ngdn hang thuong mai Nha Nudc chua cé nhiéu bién déng trong khi dé 1&i sudt huy déng tai cde ngdn hang
thuong mai déd cé ddu hiéu t&ng nhe & tdt cd cdc ky han.

¢ Mdc du chi s8 lam phdt trong thang 5 d& ha theo ky vong nhung vén con cdch khd xa muc tiéu dé ra cta FED. Vdi viéc kéo dai
thai diém ha 1&i sudt sé tiép tuc dp luc khién cho ty gid tiép tuc neo cao. Tuy nhién, véi déng thdi chinh thic can thiép tur viéc
bdn ngoai té tu ngudn du trt ngoai hdi clia NHNN bu ddp ngudn cdu ngoaqi té trong thdi diém hién tai phdn ndo sé kim hém
dugc da tang cla ty gid trong giai doan sdp téi. Mat khdc, vdi viéc diéu hanh bom hut thanh khodn trong giai doan viia qua
cling nhu viéc bdn ngoai té rut thanh khodn VND ra khéi hé théng dé@ ddén tde dong dua mat bdang I&i sudt dan téang 1én va thu
hep khodng cdch 18i sudt cling I mét trong cdc yéu té hd trg cho viéc kiém sodt ty gid.

« Bén canh do, cdn cdn thuong mai xudt nhap khdu vén duy tri khd quan véi dong vén FDI khd tich cuc trong 5T/2024 cling la
cdc yéu té hé trg t&t cho nén kinh té vé ngudn ngoaqi té trong giai doan sdp tai.
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TRAI PHIEU CHINH PHU: MAT BANG LAI SUAT TIEP TUC TANG NHE - THANH KHOAN GHI NHAN SUY
GIAM

Thi trudng so cdp: Quy 1/2024, gid tri phdt hanh dat 107 nghin ty déng tdng 11,46% svck nhung ty 1€ tring thau suy gidm vé muc
68% (Q1/2023: 78%), trong dé thang 3 ghi nhdn muc téng cao nhdt dat 47 nghin ty déng (+30,6% svck) dat ty 1& trung thdu 69,3%.
L&i sudt coupon xudng tiém cdn muc thdp tU 1,5-2,8% vai muc 1&i sudt tring thdu & muc tuong déi cao hon. Nhu vy, trong quy
ddau ndm 2023, gid tri tring thdu trdi phiéu kho bac dat mic hon 73 nghin ty déng gidm 1,7% svck & muc 1&i sudt trdng thdu chi yéu
& ky han 10 va 15 nam lan lust la 2,3% va 2,5% van duy tri & muc |&i sudt tuong déi thdp. Thdng 4/2024 ghi nhdn gid tri ddu thau trdi
phiéu kho bac tang 62% svck dat 47 nghin ty déng, tuy nhién ty & tring thdu dé suy gidm khd nhiéu chi & muc 46% so véi thai diém
cung ky la 91% va thdng trudc. Lai sudt ddu thdu va tring thdu trung binh cdc ky han ghi nhdn di ngang, tuy nhién & cdc ky han
chi dao Ia 10 nadm va 15 ndm cé ghi nhdn tang nhe 1én muc 2,4% dén 2,7%.

Gid tri ddu thdu thang thdng 5/2024 khdng ¢6 qud nhiéu thay déi vaéi tdng gid tri dat 48,5 nghin ty déng nhung ty 1€ tring thdu cdi
thién nhe so vai thdng trude dat gid tri tring thdu hon 24 nghin ty déng . Lai sudt ddu thdu khéng qud bién déng chi téng nhe & ky
han 15 ndm tu muc 2,5% trong thang 4 1én 2,7% tqi thang 5/2024, ddng thdi I&i sudt tring thdu dudng nhu khdng déi so véi thdng
trudc va cao hon khéng ddng ké so vdi Idi sudt ddu thdu trong thang.

Nhin chung, thanh khodn thi trusng trdi phiéu chinh phi so cdp dang suy gidm tu ty & tring thdu suy gidm va muec I&i sudt trung
thdu cao hon so vdi lai sudt ddu thau (mdc du khéng dang ké).

Gid tri ddu thdu trai phiéu kho bac
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TRAI PHIEU CHiNH PHU: MAT BANG LAI SUAT TANG NHE NHUNG DUY TRi G MUC THAP - THANH
KHOAN GHI NHAN SUY GIAM

Thi trudng thi cdp: Thang ddu ndm 2024, gid tri gico dich dat hon 136 nghin ty déng, gidm nhe so vdi cung ky va muc Igi sudt
gidm nhe so v&i thdng trudc. Thang 2 ghi nhan gid tri gico dich thdp tré lai ghi nhé@n chi hon 86 nghin ty déng, gidm 37% so véi
thdng trudc. Muc 1Gi sudt bién déng tai thi trusng thi cép khéng qud bién dong, chi ghi nhdn gidm nhe tai ky han 10-15 ndm va
t&ng nhe & ky han 15 — 20 ndm. Su suy gidm gid tri giao dich tai thi trudng thir cdp trong thdng 2 cé thé gidi thich phdn ndo danh
hudng tu dip nghi & tét. Mat bang I&i sudt cé phdn suy gidm phdn dnh thanh khodn tai thi trusng thi cdp vén tiép tuc déi dao.
Thdng 3 ghi nhdn hoat ddéng giao dich trén thi trudng thd cdp sdi ddng trd lai ghi nhdn téng gid tri dat 156 nghin ty déng téng gén
gdp déi svek vai muc Igi sudt trung binh dat 2,4% khéng qud bién déng so véi 2 thang déu ndm nhung van theo xu hudng suy
gidm. Lay k& quy 1/2024 ghi nhdan gid tri giao dich dat gén 380 nghin ty déng tang hon gdp déi svck véi muc Igi sudt trung binh
dat 2,3% gidm hon so véi Q4/2024 & muc trung binh 1 2,6%.

Trong thdng 4/2024, Igi sudt trdi phiéu chinh pht ghi nhdn cé ddu hiéu tang nhe ti mic trung binh 2,4% 1&n 2,6%. Tuy gid tri giao
dich thi trusng thur cdp ghi nhan tang 19% svck dat hon 90 nghin ty déng nhung suy gidm — 42% so véi thang 3/2024. Do vay, co
thé thdy r&ng thanh khodn trén cd thi trusng thi cdp cling déng thdi suy gidm. Sang thdng 5/2024, thi trusng thi cdp ghi nhdn
s&i dong trd lai vaéi gid tri giao dich dat hon 141 nghin ty déng t&ng trudng 90% svck va 57% so vai thdng trudce, khéi lugng giao dich
déng thai ghi nhdn tadng manh so vdi thang trude dat hon 1,2 ty tang 56% so vaéi thang trude. Déng thdi, mat bang Igi sudt cling ghi
nhdén tdng nhe so vai thdng trudc & da phdn cdc ky han.

Gia tri giao dich thij truéng tha cdp
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TRAI PHIEU DOANH NGHIEP - THI TRUONG SO CAP - QUY 1NAM 2024 SUY YEU, THANG 4 VA
THANG 5 CO PHUC HOI NHUNG MAT BANG CHUNG CON YEU.

Thi trudng so cdp:

Hai thang dédu ndm 2024 chua cho thdy ddu hiéu séi dong khi thi trudng so cdp tiép tuc dm dam khad tuong déng cung ky vdi
luong phdt hanh suy yéu chi dat hon 5,3 nghin ty déng, trong do bét déng sdn dat gid tri phdt hanh 2 nghin ty déng trong thdng
1/2024. Thdng 3/2024 d& ghi nhan su khd quan trd lai véi gid tri phat hanh dat hon 10,7 nghin ty déng tang gdp 5 1dn so véi thdng
trusc va bdang 40% gia tri cung ky, trong do chud yéu la 16 trdi phiéu ti nganh bdat déng san. Thang 4 va 5/2024 1an lugt ghi nhan
Qid tri phdt hanh trdi phiéu tang tré lai lan luong & hon 19 nghin ty déng va hon 18.5 nghin ty déng. Trong do, da phdn la trdi phiéu
clia cdc té chic tin dung.

V& ngdanh bdt déng sdn, trong thang 4/2024 Vinhome tiép tuc phdt hanh 16 trdi phiéu 2 nghin ty déng va tdp dodn Vingroup vdéi 2
16 trai phiéu co téng gid tri la 4 nghin ty déng, cdc 16 trdi phiéu cé muc 1&i sudt coupon I 12-15% vdi ky han 2 nédm. Sang thdng
5/2024 Vinhome tiép tuc phdt hanh 16 trdi phiéu tri gid 2 nghin ty déng va tap dodn Vingroup véi 2 16 trdi phiéu téng gid tri la 4
nghin ty déng. Nhu vay, trong 5T/2024 da& phdt hanh téng céng 18 nghin ty trdi phiéu co ky han tur 24-36 thdng.

Da&i va&i cdc té chie tin dung, trong thang 3/2024 ghi nhdan 3 16 trdi phiéu cla ngdn hang quén déi vsi téng gid tri phdt hanh hon 1
nghin ty déng vai ky han tir 7-10 néim & muc 18i sudt coupon ti 6,2-6,5%. Thang 4/2024 ghi nhdan gid tri trdi phiéu phat hanh tang
manh so vdi thdng trude dat hon 9,1 nghin ty. Thang 5/2024, gid tri phdt hanh tiép tuc gia t&ng dat gén 12 nghin ty déng vdéi ky
han tu 3 dén 15 néim. Chung téi van gitr quan diém cho rdng trong giai doan sdp tai khi nén kinh té& thuc su phuc héi thi nhu cdu bd
sung vé vén trung va dai han dé ddm bdo cho cdc khodn vay trung va dai han phu hop vdi ty 1& quy dinh sé& thuc ddy nhu cdu
phdt hanh trdi phiéu téing manh trd lai tU cdc té chic tin dung.
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TRAI PHIEU DOANH NGHIEP - THI TRUGNG SO CAP — QUY 1NAM 2024 SUY YEU, THANG 4 CO
PHUC HOI NHUNG MAT BANG CHUNG CON YEU.

Thi trudng so cdp

MUic 1&i sudt coupon ngdnh bdt déng san cé ddu hiéu tang, trong thdng 3 va 4/2024 Vinhomes dé& phdt hanh t8ng céng 6 nghin ty
v&i muc 1&i sudt coupon 12% ky han 2-3 ndm, 2 16 trdi phiéu cla tép dodn Vingroup cling cé muc coupon dat 12,5% trong thdng
4/2024. Mc 1@i sudt coupon van duy tri tir 12%-12,5% trong thang 5/2024 véi ky han dudi 3 nédm da phdn la cde 16 cla phiéu cua 2
doanh nghiép nay. Vingroup va DIC Corp dang cé k& hoach phdt hanh trong thdang 8 va thdng 12/2024 vdi téng gid tri hon 11
nghin ty déng, déng thsi HDQT CTCP Vinhomes co ké hoach phdt hanh trdi phiéu riéng 1€ trong nam 2024 véi tdng gid tri t&i da 10
nghin ty déng. Nhu vay, vai 16 trdi phiéu 2 nghin ty déng vira phdt hdnh trong thdng 5 thi tinh t& ddu ndm dén nay Vinhome dd
phdt hanh dd 10 nghin ty déng trdi phiéu theo ké hoach dé ra ban déu trong ndm.

Trong thdng 3 va 4, cdc té chuc tin dung dd phdt hanh trdi phiéu trd lai véi muc 1&i sudt coupon giao dong tur 3,7% - 4,8% cho ky
han tir 3 - 5 ndm va tu 6,2% - 6,5% cho ky han 7 — 10 nadm. Trong thdng 5/2024, muc 1&i sudt coupon khdéng bién déng so vaéi thdng
trude. Muc 1&i sudt coupon vén duy tri & muc thdp hon so véi ndm ngodi du mat bdng 1&i sudt chung hién tai trén thi trusng dang
cé ddu hiéu gia téng trd lai, déng thdi thanh khodn trong hé théng ngdn hang hién tai khéng qud céng thdng (t&ng trudng tin
dung chua phuc héi) do vay nhu cdu vén tu thi trusng trdi phiéu chua cé ddu hiéu phuc hdi khd quan. Chung téi ky vong nén kinh
t& phuc héi trong giai doan cudi ndm sé thuc ddy hoat déng phdt hanh trdi phiéu doanh nghiép.

Bi€n déng coupon trung binh cdc ky han tpdn (I&i sudt cuén phié’:l)[\
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TRAI PHIEU DOANH NGHIEP - THI TRUGNG THU CAP CAI THIEN - KY VONG PHUC HOI GIAI DOAN

cudl NAM 2024
Thi truéng thu cdp

Gid tri giao dich trong thdng 3 dd tang trd lai tuong ducng thdng cudi ndm 2024 nhung sang thdng 4 dé ghi nhdn su suy gidm cd
vé gid tri va khéi luong giao dich cho thdy su dm dam vén dang tiép dién va chua co ddu hiéu phuc héi ré rét. Thang 5/2024 gia
tri gioo dich thi trusng th cdp cd ddu hiéu phuc héi va séi dong dat téng gid tri hon 97 nghin ty déng tang gdn 43% so vdi thdang
trudce vai khéi lugng giao dich tang 10% so vai thdng trude dat gén 200 triéu trdi phiéu. Téng gid tri giao dich 5T/2024 dat gdn 400
nghin ty déng vai khéi luong giao dich hon 1ty trdi phiéu. Nhom trdi phiéu ngdn hang tiép tuc Ia nhém co giao dich séi déng nhdt.

Théng ké giao dich thij trudng TPDN thu cdp
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Top gia tri giao dich théa thudn 5T/2024

KHOI LUGNG GIAO DICH GIA TRI GIAO DICH
H LIRSt LA (TRAI PHIEU) (TY DONG)

Ngdn hang TMCP A Chau 486,5 50,113.31
2 Ngdan hang TMCP K¢ thuong Viét Nam 20,59 21,105.3
3 Ngdn hang TMCP Bdu tu va Phdt trién Viét Nam 60,973,638 20,013.41
4 Cong ty C6 phdan Ddu tu va Phdt trién Sai Gon 181,634,385 18,442.34
5 CTCP VINHOMES 2,746,079 17,639.7
6 NH TMCP Phdt trién thanh phd Hé Chi Minh ( HDBANK) 120,067 16,573.63
7 Cong ty C6 phan Bau tu Golden Hill 144,149,507 14,529.56
8 Ngdn hang TMCP An Binh (ABBANK) 11,55 1,722.26
9 Ngdén hang TMCP Phuong Bong 10,1 10,467.45
10 Céng ty C6 phdan DAu tu va Phat trién du lich Phi Quéc 99,900,367 10,099.18
1 Ngdn hang TMCP Quéc té Viét Nam 25,938 9,963.3
12 Ngan hang Thuong mai C6 phdn Buu Dién Lién Viét 8,9 9.142.64
13 CT TNHH BAT DONG SAN LAN VIET 86,99 8,903.41
14 Ngdan hang Thuong mai c¢d phdn Tién Phong 86,28 8,766.31
15 CTCP Dich vu Gidi tri Hung Thinh Quy Nhon 80,990,892 8,267.61

Ngudn: SBV, HNX, Fiinpro, VPBankS Research phdn tich
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TRAI PHIEU DOANH NGHIEP - sO TIN BAT THUONG cO DAU HIEU sUY GIAM - AP LUC PAO HAN
TRAI PHIEU BAT DONG SAN TRONG NAM 2024 VAN CON.

Gid tri mua lgi tréi phiéu truéc han nganh Bt dong sdn gidm suy gidm ddng ké sau ky mua lgi thang 3 véi gdn 4,8 nghin ty déng.
Gid tri mua lgi trong thdng 4 va 5 gidm manh chi con 1an lugt la 317 ty ddng va 143 ty ddng. Bén canh dé, t& chic tin dung sau dot
mua lqi I6n trong thdang 4 véi gan 12 nghin ty déng thi gid thi mua lgi trong thdng 5 gidm chi con 500 ty déng. Trong 5T/2024, t&ng
gid tri mua lai trudc han dat hon 38 nghin ty déng chi bdng 50% so véi cung ky.

Téng gid tri trai phiéu ddo han trong cd ném 2024 I hon 156 nghin ty déng. Trong do, ty trong cao nhdt Ia nganh bdt déng sdn
chiém gdén 44,3% téng gid tri trdi phiéu, dat hon 69 nghin ty déng nhung tdp trung gid tri cao nhdt trong quy 3 dat hon 32 nghin ty
déng. Trong 5T/2024 da co dén 98 tin bdt thusng ti trdi phiéu bdt déng san vaéi phdn 16n la cham thanh todn va diéu chinh diéu
khodn.

Gid tri trdi phiéu ddo han
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MAT BANG LAI SUAT LIEN NGAN HANG TRONG PA TANG - LAl SUAT HUY PONG NHiCH NHE

Trong thang 5/2024, NHNN d& ddu thiéu lugng tin phiéu ra thj trusng véi téng khéi luong gén 80 nghin ty vai ky han 28 ngay tai
muc 1ai sudt tang dan tU 3.75% 1&n 4,25%. Tai thi trudng ma, NHNN dé dua vao thi trudng véi hon 122 nghin ty véi muc 18i sudt tu
4,25% - 4,5% ky han tU 7-14 ngdy. Bén canh dé, véi luong ddo han tai cdc ky trudce thi tai thai diém cudi thang 5/2024 NHNN vén
bom rong thanh khodn vao thi trusng gén 9 nghin ty déng, thdp hon rdt nhiéu so véi thai diém cudi thang 4/2024. Lai sudt huy
dong tai cde ngén hang thuong mai Nha Nudc chua coé nhiéu bién déng trong khi dé 1&i sudt huy déng tai cde ngén hang thuong
mai dé cé ddu hiéu t&ng nhe & tat cd cdc ky han.

Hoat déng hut tin phiéu va thj trudng mé

dvt: ty dong | 240.000
50.000 97.026 8.927

| || ” ‘ ‘ " ééQSi 140.000
20.000 it i \h ' '

i 1 Ip J I”

40.000

= f . . A| || 5 i

| T y ' ‘ H' ']“ ' n g .I“ rl I ”H']H !"
(10.000) ‘ ‘ H f ] I (60.000)

(40.000) ' 'I (106.901)
: 160.000
(189 548) (160.067) (171.699) ( /
(255.694)

(70.000) (260.000)

o~ o~ o~N o~ N N N N N o~ N N M M ~M M M M M M M M M M < ~ ~I ~ I

N R A R S B S S S S S R S I

6 838 388 85663382 -5 883838 86 38882 F=¢568843S8
N Phdt hanh Tin phiéu Bdohgn Tin phiéu M Phdt hanh Reverse Repo mmm  Ddo han Reverse Repo Thanh khodn rong (Trdi)

Lai Suat Lién Ngan hang

WV X0 0 WV OV VB OO O O OO OO0 000000 I i i g NN NN N AN MM MM MM T 3 3
T oo T TG q gl qhal g g g an gl gl gl Qe
Oo0oo0O0B6~" 90000 o~"ocRYZIIFOCoooco~"oB88388F0538533-588
1tudn 2 tudn ] thding 3 thdng 6 thdng 9 thdng — Qua dém
Doanh sé Lién Ngén hdng 500000
‘ | ‘ 400.000
‘ il 300.000
I I I
‘ (i i ll 200.000
[ ‘ .“‘ “\“‘ w“ i
| i i AR ‘ 100.000
e
it nlnlnllnIim\nliﬂilwllllllllililllinilmlhlll1||i|\||||hm|iIIIIIMIIII I ;
W X0 0 XV W DV > O OO O OO0 00000 T g AN N NN MO M M MM I 3 3
T LT g g g g g g g gl e el gl ol gl Qe o
©Cco0o0d~" 90000~ 08858F %0000 "o0385383~-0383868%538
L&i Suat Huy Bong <3 - 6 thdang 0% &i Sudt Huy Péng 6 - 9 thang 09 L&i Sudt Huy Péng 13 thang 0%
(] ] (°)
&
7% . ' 7% 7%
5% 5% 5%
3% 3% 3%
1% 1% 1%
gReseysaag ©©ee99ndyRR e e QdNyyRA
S @™o AR oo ¢ = e T = Y G N A N O Nt A N
e NNOM NHTMNN s NNOmM NHTMCP |60 Nhém NHTMCP khdc

*Nhém NHTMNN: BID, CTG, VCB

Nhom NHTMCP Idn: ACB, MBB, VPB, TCB Ngudn: SBV, Website cdc Ngén hang , HNX, VPBankS Research phdn tich



/

. . . . L " N P
BAO CAO TRAI PHIEU TIEN TE Y VPBank Securities

PONG USD DUY TRi SUC MANH - TY GIA TIEP TUC PUGC NEO GIU G MUC CAO.

Mdac du chi s lam phdt trong thang 5 dé ha theo ky vong nhung van con cdch khd xa muc tiéu dé ra cia FED. Vdi viéc kéo dai
thai diém ha i sudit sé tiép tuc dp luc khién cho ty gid tiép tuc neo cao. Tuy nhién, véi déng thdi chinh thdc can thiép ti viéc bdn
ngoai té& tir ngudn du trr ngoai hdi ctia NHNN bu ddp ngudn cdu ngoai té trong thai diém hién tai phdn ndo sé kim hém ducc da
t&ng cla ty gid trong giai doan sdp tdi. Mt khdc, véi viéc diéu hanh bom hut thanh khodn trong giai doan via qua cling nhu viéc
bdn ngoai té rut thanh khodn VND ra khéi hé théng d& dan tde déng dua mat bang 1&i sudt dén tang lén va thu hep khodng cdch
1&i sudt cling la mét trong cdc yéu té hd trg cho viéc kiém sodt ty gid.

Bén canh do, cdn cdn thuong mai xudt nhdap khdu van duy tri khd quan véi dong vén FDI khd tich cuc trong 5T/2024 cling la cdc
yéu t& hé trg t&t cho nén kinh té vé ngudn ngoaqi té trong giai doan sdp tai.
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MIEN TRU TRACH NHIEM

Cdc théng tin, sé liéu thédng ké va khuyé&n nghi trong bdn bdo cdo nay, bao gédm cd cdc nhdn dinh ¢d nhdn, ducc dua trén cdc
ngudn théng tin cdng bé dai chung theo quy dinh cla phdp ludt, hodc cdc ngudn théng tin ma chung téi cho réng ddng tin cdy
tinh dén thai diém phdt hanh bdo cdo. Phong Phdn Tich Nganh va ¢é phiéu chi st dung ma khéng thuc hién xdc minh lai cdc théng
tin nay, do dé Phong Phdan Tich Nganh va ¢d phiéu khéng dam bdo vé tinh chinh xdc va ddy du cla cdce théng tin ndy.

Cdc nhan dinh, khuyén nghi, so sdnh trong bdn bdo cdo nay ducc dua ra dua trén co sé phdn tich chi tiét va cdn trong, theo ddnh
gid chu quan clia ngusi lap la hop 1y tai thai diém thuc hién bdo cdo. Do do cdc phdn tich nay co thé thay déi trong tucng lai theo
tinh hinh bién déng thuc t&€ ma chung téi khéng co trdch nhiém tu dong cdp nhdt lién tuc, trd trusng hop dugc yéu cdu chinh thic
tU Ban lanh dao Céng ty hodic rang budc trong cdc diéu khodn diéu kién clia hop déng kinh té dé dugc cong ty ky két vai cdc déi
tdc lién quan.

Bdo cdo phdn tich, dinh gid ndy nhdm muc dich tham khdo. Bdo cdo phdn tich nay va cdc tai liéu di kém dugc Iap bdi Phong Phan
Tich Nganh va cé phiéu — CTCP Chuing Khodn VPBank, tét cd cdc quyén sd hliu tri tué lién quan dén bdo cdo nay déu thudce sd
htu ctia CTCP Chuing khodn VPBank. Cong ty nghiém cdm moi viéc s dung, in én, sao chép, tdi xudt bdn toan béd hodic ting phdn
lbdn Bdo cdo nay vi bdt ci muc dich gi ma khéng co su chdp thudin clia Cong ty.

THONG TIN LIEN HE

Cdéng ty Cé phdn Ching khodn VPBank

Tang 25, toa nha VPBANK, s6 89 Lang Ha, Quén Béng Da, Thanh phd Ha Noi
bién thoai: 1900 636679

Email: cskh@vpbanks.com.vn

Website: www.vpbanks.com.vn

Phéng Phdn tich Nganh & Cé phiéu

Email: research@vpbanks.com
Chuyén vién phan tich

Duong Thién Chi
Email: chidt@vpbanks.com.vn

23/04/2024
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