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Cong ty Co6 phan Tép doan Ha Bd

(HOSE: HDG) [MUA +11.4%]

KHUYEN NGHI PAU TU

Nhém nganh ICB cap 3 bién
Ngay thuc hién béo cao 09/07/2024
Thi gia 30,550
Gia muc tiéu 34,036
Tiém nang tang gia +11,4%
Cé tuc -
Téng Igi nhuén 11.4%

THONG TIN CO PHIEU

Vén hoa (ty dong) 10,157
S3 hiu nudc ngoai -
Thanh khoan TB 10 phién 5,735,070
S& lugng cb phiéu niém yét 305,756,841
Beta 1,00

Gidi thiéu céng ty \

HDG dudgc thanh lap vao nam 1992,
tién than la mot don vi xay dung thudc
vién ky thuat quan su Bé Quéc phong.
Doanh nghiép dugc ¢ phan hoéa vao
nam 2004 va niém yét trén san HOSE
vao nam 2010, v8i hoat déng chinh la
trong linh vuc bat déng san. Sau hon
30 ndm hoat déng, HDG cling md
réng linh vuc kinh doanh cua minh
sang nhiéu khia canh, dién hinh la

\kinh doanh san xuéat dién nang. /

Bi€u dé gia HDG va Vnindex
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Ngubn: Asean Research

M3 tai khodn chidng khodn tai day

Pham Thanh Long
long.pt@ASEANSC.com.vn

TOM TAT TAI CHINH 2022

Doanh thu (ty dong) 3,581
Tang trudng (% y/y) -5%
Lgi nhuan rong (ty déng) 1,614
Tang trudng (% y/y) -2%
EPS 4,479
Téng tai san (ty déng) 15,104
Gia tri s6 sach (ty dong) 6,548

SO SANH NHOM NGANH
P/E

P/B

ROE 2023 (%)

ROA 2023 (%)

SU TRG LAI CUA THUY PIEN
Pinh gia

2023
2,889
-19%
961
-40%
2,539
14,438
7,228

HDG
12.8
1.4
13%
6%

Bao cao cong ty

2024F 2025F

3,104 3,291
7% 6%
1,297 1,434
35% 10%
2,697 2,980
15127 15,880
8,261 9,408
TB nganh

211

1.6

1%
6%
Nguén: Vietstock, Asean Research

Chung téi khuyé&n nghi MUA vai ¢ phiéu HDG vdi gid muc tiéu 34,036 déng/
co phiéu (+11.4% so véi gia déng cua ngay 09/07/2024 la 30,550 dong/cé
phi€u) dua theo phusng phap dinh gida SOTP (Sum of the part).

Du bao két qua kinh doanh 2024

Chung téi du bdo doanh thu ndm 2024 cda HDG dat muc 3,104 ty déng (+7%
yoy) va Igi nhuén sau thué clia cé déng cdng ty me dat muc 824 ty déng (+6%

yoy).

Ludn diém dau tu

- Ha bd da hoan thanh viéc xay dung du an Hado Charm Villas va
chuan bi mé ban giai doan 3. HDG du kién s& md3 ban giai doan 3
khoang 108 cdn con lai clia du dn Hado Charm Villas (udc tinh
khoang 13,000 m2) trong nlfa cudi nam 2024. Chlng téi giad dinh gia
ban trung binh cda dot md ban nay 1a khoang 100 triéu déng/m2, udc
tinh HDG sé ghi nhan khoang 1,300 ty déng doanh thu tu giai doan 3

cla du an nay.

- San lugng thay dién héi phuc manh trong cudi nam do thdi tiét
chuyén sang pha La Nina. Chung téi ky vong san lugnhg dién tu thly
dién trong nam 2024 dat muc 1.06 ty kWh (-9% yoy), tudng dusng san
lugng dién cac thang cudi nam dat muc 814 triéu kWh.

Rui ro

- Duan nang lugng mat trdi Infra 1 cé muc gid ban dién (FiT) khéng

phu hdgp.

- RuUiro phép ly tai du an dién mat trgi Hong Phong 4.
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HADO GROUP

Co cau doanh thu

TONG QUAN DOANH NGHIEP

Lich st hinh thanh

Tién than I3 mét doanh nghiép thudc vién ky thudt quan su ctia B6 Quéc phong,
thanh [ap vao nam 1992. HDG dudc cé phan hdéa vao nam 2004 va niém yét trén
san HOSE va nam 2010, véi hoat déng chinh |a phat trién du an bat dong san.

Linh vuc hoat déng va co cau doanh thu

Sau han 30 nam hoat déng, doanh nghiép hién dang kinh doanh trong 3 Iinh
vuc chinh 13 phat trién bat déng san, san xuat dién nang va dau tu tai chinh.
Trong d6, doanh thu chd yéu clia HDG chu yéu dén tU mang san xuat dién nang
(chi€ém 67% cd cau doanh thu).

Hién nay doanh nghiép dang sé hiu danh muc nha may dién da dang bao gém
thuy dién (314 MW), dién gié (50 MW) va dién mat trgi (98 MW).

Ca cau t6 chiic va cd cau cd dong

e Doanh nghiép hién dang s3 h{iu 11 cdng ty con va 1 céng ty lién két trai dai tu
Bic va Nam.
e C6 dbng 16N cla HDG chu yéu dén tu éng Nguyén Trong Théng (chu tich
HDQT) Véi ty 1& 31.83%.
Co cau cdng suat cac loai hinh dién
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K&t qua kinh doanh kém hiéu qua
chll yéu dén ti mang san xuat dién.

KET QUA KINH DOANH QUY 1 NAM 2024

Doanh thu trong quy 1 nam 2024 dat mUc 848 ty déng (-11% yoy), bién Igi nhuan
dat muc 52% (- 8 diém phan tram so v3i cung ky). Chud yéu dén tl hoat déng kém
hiéu qua cla cadc nha may dién (tu thay dién va dién téi tao).

Doanh thu ban dién dat muc 413 ty dong (-24% yoy), tusng ducong vai san lugng
dién dat muc 248 triéu kWh (-30% yoy). Nguyén nhan chid yéu do anh hudng tu
El Nino tU dau nam lam cho san lugng dién tu thay dién bi suy giam khoang
30% yoy va diéu kién gié kém thuan Igi so v3i quy 1 nam 2023, khién san lugng
dién gid bi suy giam khodng 37% yoy.

D3Gi v8i mang bat déng san, trong Quy 1 nam 2024 HDG da hoan thanh ban giao
toan bd sé can con lai tU cac ddt ban trudc cla du an Hado Charm Villas v3i
doanh thu 315 ty déng, nang sé ludgng can hd da ban 1én 420 can (khodng 80%
téng s6 can). HDG du kién md ban dgt 3 déi véi khoang 108 can con lai cla du
an Hado Charm Villas trong ndia cudi ndm 2024.

Doanh thu va bién Igi nhuan gép cua HDG San ludgng dién thuong pham cua HDG

N B35t dong san bién
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LUAN PIEM PAU TU

S3 hitu quy dat I6n tuy nhién doanh thu trong nam 2024-2025 chi yéu dén ti du an Charm

Villas.

Ha D6 da hoan thanh viéc xay dung
du an Hado Charm Villas va chuan
bi mé ban giai doan 3.

Du an Hado Minh Long va Hado
Green Lane van dang ché thu tuc
chuyén ddi muc dich st dung dat.

Nhu da dé cap & trén, HDG du kién sé mda ban giai doan 3 khodang 108 can con
lai ca du an Hado Charm Villas (udc tinh khoang 13,000 m2) trong nda cudi nam
2024. Chung t6i gid dinh giad ban trung binh clia dét md ban nay la khodang 100
triéu déng/m2, udc tinh HDG sé ghi nhan khoang 1,300 ty déng doanh thu tu
giai doan 3 cda du an nay. Chung téi ky vong trong nam 2024, doanh nghiép sé
ban giao khodng 80 can cla du an nay, tusng dusng doanh thu khoang 950 ty
dong (hoan thanh 95% ké& hoach cua HDG).

Theo HDG, du an Hado Minh Long va Hado Green Lane dang vudng van dé vé
phap ly lién quan dén viéc chuyén muc dich s& dung dat 8. Luat Dat dai hién
hanh va Luat Bat dai stfa déi ndm 2024 (dugc Quéc hdi théng qua ngay 18/1/2024,

3
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Du an Hado Green Lane

Thdi gian trién khai du an

Tén du an Pia diém
Hado Charm Villas TP. Ha No&i
KBDT Noongtha Central Park Lao
Green Lane TP. HCM
Hado Minh Long TP. HCM
Dich Vong Complex TP. Ha N&i
30- Ta Quang Buu TP. HCM

c6 hiéu luc tt ngay 1/1/2025) quy dinh yéu cdu cac nha dau tu mudn chuyé&n muc
dich st dung sang dat & dé thuc hién du an nha & thusng mai phai cé quyén su
dung dat 6 déi vadi mot phan hoac toan bd dién tich dat duge st dung cho du an.
Trong khi dé cac du an nay khéng cé du diéu kién vi cac du an nay khoéng cé bat
ky phan dién tich nao dudc st dung cho muc dich &.

Trong dai héi c6 déng thudng nién clia HDG, doanh nghiép cling ky vong sé
hoan thanh phép ly cac du an néu trén trong nam 2025 va thuc hién md ban
trong nam 2026. Do do, chung t6i ky vong cac du an nay sé déng gép vao doanh
thu cula tap doan trong giai doan 2027 - 2029.

D6i vai cac du an gbi dau khac nhu Dich Vong Complex, 30 Ta Quang Blu va 62
Phan Dinh Giét. Chung téi chi dua vao moé hinh dinh gid du an Dich Vong
Complex theo phuadng phap so sanh do hién tai du an nay da dugc phé duyét
quy hoach 1/500 va chua cé thdi gian md ban rd rang. B3&i véi 2 du &n con lai,
chung t6i st dung phudng phap Book Value do chua cé quy hoach ré rang.

e TONg gid tri phat trién (GDV): 3,100 ty dong.

e Dja diém: Quan 8, TP. HA Chi Minh.

e San pham: 1,231 can (3 block).

e TONng dién tich dat: 2.3 ha.

e Hién trang: Quy dat sach, da dugc phé duyét quy hoach 1/500, can
chuyén déi muc dich st dung dat san xuat sang dat 3, hoan thién
cdc van ban phap ly khac.

Nguén: HDG

e TONg gid tri phat trién (GDV): 4,400 ty dong.

e Dia diém: Quan Tha Buc, TP. H6 Chi Minh.

e San pham: 31 nha phé va 1,400 can chung cu/shophouse.

e TONng dién tich dat: 2.7 ha.

e Hién trang: Quy dat sach, da dugc phét duyét quy hoach 1/2000, da
hoan thanh phan mong, dang xin quy hoach téng thé 1/500 dé diéu
chinh chud dau tu, can chuyén muc dich si dung dat thusng mai
sang dat é.

Nguén: HDG

Dién tich (m2) 2026F 2027F 2028F plopicly

300,000

2024F 2025F
745,000

23237

27125

9,865

1,000
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62 Phan Binh Giét TP. Ha Noi 22,000
Nguén:HDG

Tién d6 cac du an cia HDG

Du an Tién d6 du an

Hado Charm Villas Hoan thanh du an

KBT Noongtha Central Park D3 co phé duyét 1/500, hoan thanh xay dung canh quan

Green Lane Tra tién st dung dat, phé duyét quy hoach 1/2000, vudng phap ly trong chuyén déi muc dich st dung dat
Hado Minh Long Phé duyét quy hoach 1/2000, vudng phap ly trong chuyén ddi muc dich st dung dat

Dich Vong Complex P3 c6 phé duyét quy hoach 1/500

30- Ta Quang Buu N/A

62 Phan Dinh Giét N/A

Nguén: HDG

HDG cé k& hoach md réng hoat HDG da bat dau khao sat cac khu vuc cdng nghiép tiém nang ti nam 2023, bao
dong sang bat dong san khu cong  gém cac tinh Hung Yén, Thai Binh, Long An, Can Tho va Ninh Thuan (téng dién

nghiép. tich 1,000 ha) va dudc phé duyét nghién clu quy hoach tai huyén An Thi (tinh
Hung Yén, 450ha) va huyén Bén Luc (tinh Long An, 265 ha). T4 nam 2024, HDG
ky vong sé bat dau day manh dau tu mang nay, dac biét tai cac tinh phia Bac
nhu Hung Yén, Thai Binh, Nam Dinh va Quang Ninh. Dau ndm 2024, cong ty da
trinh S& Céng Thuang Ninh Thuan dé xuat chap thuan dau tu va cum cbéng
nghiép Phudc Nam 1va Phudc Nam 2 (mb&i cum khoang 50 ha). Tuy nhién ching
t6i chua dua mang nay vao mo hinh dinh giad do cac du an BDBS KCN nay chua
Xuat hién trén bao cdo tai chinh cda doanh nghiép.
Du phéng doanh thu mang bat déng san cia HDG Lgi nhudn sau thué ciia mang BPS
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San lugng dién héi phuc trong nhitng thang cuéi nam, bu dap tu thuy dién

San ludgng thay dién dau ndm bi San ludgng dién san xuat cla thly dién trong Quy 1 ndm 2024 dat muc 11ty KWh(-
suy giam manh do anh hudng ti El - 319 yoy), do bj anh hudng ti hién tugng EI Nino. Biéu nay buéc A0 phai huy déng
Nino. t cac ngudn dién khac nhu dién than hoic dién khi.

San lugng thuy dién hoi phuc Chung téi ky vong san lugng dién tU thly dién trong nam 2024 dat muc 1.06 ty

manh trong cudi nam do thdi ti€t | \wh (-9% yoy), tuong dudng san lugng dién cac thang cudi nam dat muc 814

chuyén sang pha La Nina. triéu KWh. Do 2 y&u t6 chinh (1) Xac suat xdy ra La Nina trong 2 Quy cudi nam
khoang 80% khién cho phu tai huy dong tu thay dién cé dau hiéu tang ro rét,
phu tai huy déng tu thly dién/téng phu tai trong thang 6 dat muc 17% (cao hon
10 dpt so v&i cac thang dau nam va (2) luu lugng nudc chay vé cac dap thly dién
cla HDG dang c6 dau hiéu héi phuc ro rét.
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P6i véi san lugng dién tu dién téi tao, chung téi du bao san lugng dién dat muc
286 triéu kWh (+2%) do khong su bién déng qua nhiéu.

Xac suat xay ra La Nina Phu tai huy déng tu thay dién
mla Nifna ®mNeutral ®mEINifo e ThUy dién bién gid BMT trang trai
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HDG con sé hiiu 9 du an lién quan D3i v3i thdy dién, HDG du kién du &n thly dién Son Linh va Son Nham sé& di vao

dén thuay dién va dién gio. hoat doéng trong nam 2025-2026. Theo HDG, du an 7A md réng va Phudc Hlu
hién 1a 2 du an kha thi nhat trong sé cac du an vi cac du an nay da dugc dua va
K& hoach thuc hién Quy hoach dién VIII. So v8i du dn Phudc HUu, viéc phat trién
nha may dién gié 7A mad rong cé thé tén it thdi gian han vi cd thé hudng Igi tU ca
s3 ha tang hién cé cda nha may dién gié 7A cia HDG. Tuy nhién trong mo hinh
dinh gid, chung t6i chua dua cac du an dién mdi vao do chua c6 khung gida mdi
daéi vai cac du an dién tai tao mdi

Danh muc cdc nha may dién cia HDG

Loai hinh Pia diém Céng suat (MW)  Cha thich

San Linh- Son Nham  Thay dién Quang Ngai 24 Trong ndm 2023, CTCP Za Hung da mua lai 99% cé phan ctia CTCP Dau
tu Xay dung Thuy dién Son Linh (gia tri mua lai l1a 47 ty déng)

7A M3 rong bién gio Ninh Thuan 21 Theo Quy hoach dién VIII, du an du kién sé di vao hoat dong trudc nam
2025.

Ea H'leo 182 bién gioé Dak Lak 57 N/A
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Phudc HOu bién gid Ninh Thuan 50 Theo Quy hoach dién VIII, du an du kién sé di vao hoat dong trudc nam
2025.

Séc Trang 13 Pién gio Séc Trang 30 N/A

Hado Quang Tri Pién gio Quang Tri 60 N/A

V3 Pién gio Ninh Thuan 250 N/A

An Phong pién gié Ninh Thuan 300 N/A

Binh Gia bién gid Lang San 80 Trong ké hoach thuc hién QHD VIII, du &an du kién sé di vao hoat déng

Du an nang lugng mat trgi Infra 1
cé muc gida ban dién (FIT) khéng
phu hdp.

RUi ro phap ly van hién hitu tai du
an dién mat tréi Hong Phong 4.

trong giai doan 2026-2030.

Nguén: HDG, QHD Vil

RUI RO

Ngay 31/8/2018, Chinh pht ban hanh Nghi quyét 115/NQ-CP, cho phép mét sé du
an nang lugng mat trai cé téng coéng suat 2,000 MW tai tinh Ninh Thuan dugc
ap dung muc gid FIT 9.35 cent/kWh theo CA ché& giad dién mat tradi da hét han
nam 2017 (Quyét dinh 11/2017/QD/TTg). Cu thé, B Céng Thuong dudc Uy quyén
phé duyét cac du an cé cong suat dudi 50 MW nhung md réng danh séch du an
dugc dap dung khéng diung quy dinh, dan dén 14 du an khéng dudc hudng chinh
sach gia FIT 9.35 cent/kWh, trong d6 cé Infra 1 (50 MWp). M&c du chua cé hudng
gidi quyét chinh thukc, do vay trén co s than trong chung téi diéu chinh giad ban
clia du an xudng muic 7.09 cent/kWh (theo quyét dinh 13/2020/QD-TTg) bat dau
trong nam 2024.

Nha may nang lugng mat trdi Hong Phong 4 dugdc xay dung trén khu dat cé dién
tich khoang 58 ha, nam trong khu du trl titan quéc gia. Chua dugc su chap
thuan cta Thu tudng, Cong ty TNHH Ha D6 Binh Thuan, cong ty con ctia HDG da
quyét dinh xay dung (tU dau nam 2019) sau dé khanh thanh vao gita nam 2019.
Dua trén Théng béo 3116/TB-TTCP, Thanh tra Chinh phd néu ré Ha D6 Binh Thuan
phai chiu trdch nhiém vé van dé phap ly nay.

Tuy nhién, HDG cho rang van dé phap ly lién quan dén Hong Phong 4 sé& dugc
giai quyét do theo Nghi dinh 51/2021/ND -CP (ngay 1/4/2021) quy dinh cac du an
tU cap 2 trd 1én (Hong Phong 4 1a du an cap 2) dudc phép phat trién trén dat du
tr{f tai nguyén khoang san trong thai gian cé han (24 ndm daéi véi nang lugng tai
tao). Do vay trong mé hinh dinh gia cla du an nay, chidng téi giti nguyén gia ban
va cdng suat cho du an nay.
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DU PHONG KET QUA KINH DOANH

Du phéng KQKD 2022 2023  2024F  2025F Quan diém dv phéng

Doanh thu thuan 3,778 3,581 2,889 3,104 3,291 Hoan thanh 107% ké& hoach.

San lugng dién dén tu thay dién trong giai doan cudi nam
dudc cai thién manh so v8i dau nam, do su chuyén pha tu
Trung tinh sang La Nina va muc nudc tai cac khu vuc dap
Doanh thu bdt déng sdn 1975 L 281 952 1123 thly dién ctia HDG ¢6 dau hiéu héi phuc. Diéu nay thic day
viéc huy déng dién tl thay dién clia EVN.

Doanh thu bdn dién 1,275 2,115 1,938 1,714 1,730

Gia von hang ban 1,457 1,368 1,166 1,203 1,295 e s - L N 5
HDG du kién s& md ban Charm Villas- Giai doan 3 vao nua

cudi nam 2024. Chung toi ky vong sé ban giao khoang 80
2,320 2,212 1,723 1,902 1,995 can tai du an nay do thi trudng bat déng san cé dau hiéu hoéi
phuc ré rang.

Lgi nhuan gép vé ban hang va
cung cap dich vu

Bién Igi nhuan goép cai thién chd yéu déng gép tU mang

Bién Igi nhuan gép 42% 61% 62% 61% 61% thay dien.
Doanh thu hoat déng tai chinh 79 83 40 65 66
Chi phi tai chinh 408 517 569 467 413 CPLV gidm chu yéu tU cac khoadn hoan tra cac ng lién quan
dén mang dién. Doanh nghiép cling da giam thanh cong
) ) bién do 1ai suat cla khoan vay NMD Dak Mi 2 tl 2.8% xudng
Trong do :Chi phi i vay 386 500 486 462 408 229%
Chi phi ban ha 2 an ly d h
' bhiban hang va quan ly doan 340 163 232 202 24
nghiép
Thu nhap khac 24 18 2 o] 0
Téng Igi nhuan k& toan trudc thué 1,643 1,604 983 1,297 1,434
Lgi nhuan sau thué thu nha
Pl .Au “ “ P 1,343 1,361 977 1,038 1,147
doanh nghiép
Lgi nhuén sau thué cua cé déng s . S . )
1,096 1,095 776 824 911 Chuyéu dudc déng gop bdi du an Charm Villas

cua Céng ty me
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Lai suat chiét khau DINH GIA DOANH NGHIEP
Chi tiéu 2024F Pinh gia l1an dau véi khuyén nghi MUA, gia muc tiéu 34,036 dong/cé phiéu
————— (tuong Gng v8i muc tang 11.4% so vdi gia déng clia ngay 09/07/2024).
Rd 8.46% ; L . . L o .
Chung t6i dinh gia HDG dua trén phuong phap dinh gia tung phan (SOTP).
Tax 20% Trong dé, mang nang lugng chidng téi dp dung phuang phap chiét khau dong
tién véi cac du an da trién khai va phuong phap Book Value cho du an thiy
Rf 2.71% dién Son Linh- Son Nham. B&i v8i mang BDS, chung téi ap dung phudng phap
danh gia lai tai san (RNAV) déi véi cac du an cé phap ly va thai gian ma ban rd
ERP 10.77% R ) . . L, - e . R -
° rang. Chung téi danh giad gia tri hop ly clia ¢é phiéu HDG 13 34,036 déng/cd
Beta 1.00 phieu.
Tém tat dinh gia
Re 1213%
. v . Phudng é Gia tri déong
Pinh gia theo phua hap SOTP : :
WACC 1015% e phap i g6p cho HDG
) Mang nang lugng 10,143
Ngubén: Asean Research
-Infral DCF 100.00% 1177
- Héng Phong 4 DCF 83.22% 1,110
et L e “7A DCF 59.00% 1,982
soTP 100% 24036 -Séng Tranh 4 DCF 62.92% 855
- Za Hung DCF 51.75% 306
Gia cé phiéu 34,036
- D&k Mi 2 DCF 97.57% 3512
Téng muc sinh I8i n.4% - Nhan Hac DCF 51.75% 848
- Nédm Péng DCF 51.75% 3m
Nguén: Asean Research
-50n Linh - Son Nham BV 51.23% 50
Bat dong san 4,019
Price to Book Value ctia HDG - Hado Charm Villas RNAV 100.00% 1142
200 - Hado Green Lane RNAV 100.00% 1247
- Hado Minh Long RNAV 100.00% 902
- Hado Noongtha BV 100.00% 125
- Dich Vong Complex So Sanh 100.00% 500
"y ‘M\ J - Du @n khdc BV 100.00% 101
N v Mang Khac BV 209
Bat dong san dau tu BV 757
1.00 2 ez as ape %
02/01/2024 02/06/2024 Tong gia tri dinh gia lai 15,130
— H DG Average (+) Tién va tuong duong tién 1,185
(+) BAu tu tai chinh ngdn han & dai han 455
. . R -) Vay ng ré 4,839
Price to Earning cua HDG () vay ng rong
(-) Lgi ich c6 déng thiéu sé 1,525
20.00
NAV 10,406
M‘ / S6 lugng cb phiéu dang Iuu hanh (triéu CP) 305
| Gia tri c6 phiéu 34,036
n‘\ Gia hién tai (09/07/2024) 30,550
Téng muc sinh I8i +11.4%
Ngubn: Asean Research
10.00
03/01/2024 03/06/2024

HDG

Average

Nguén: Asean Research
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PHU LUC 1: BAO CAO TAI CHINH

B&ao cao KQKD Bang can doi ké toan
Chi tiéu 2023 2024F Chi tiéu 2023 2024F
1. Doanh thu ban hang va cung cap dich vu 2,889 3,104 TONG CONG TAI SAN 14,438 15,127
2. Céac khoan giam trt doanh thu 0 0 A. TAI SAN NGAN HAN 3,354 4,534
3. Doanh thu thuan vé ban hang va cung cap 2889 3104 Tién va cac khoan tuasng dudng tién 246 1185
dich vu ' !
- i Pau tu tai chinh ngan han 393 393
4. Gid von hang ban (1,166) (1,202) -
Hang ton kho 1,074 1,202
5. Lgi nhuan gép vé ban hang va cung cap dich vu 1,723 1,903 -
Cac khoan phai thu ngan han 1,595 1,693
6.Doanh thu hoat déng tai chinh 40 65 A
Tai san ngan han khac 47 61
7. Chi phi tai chinh (569) (467) ——
B. TAl SAN DAl HAN 1,084 10,593
Trong dé :Chi phi lai vay (486) (462)
Cac khoan phai thu dai han 286 286
8. Phan 14i/I6 trong céng ty lién doanh, lién két 0 0 -
Tai san cé dinh 9,865 9,389
9. Chi phi ban hang va quan ly doanh nghiép (232) (202)
Tai sdn dd dang dai han 830 830
10. Lgi nhuan thuan tU hoat déng kinh doanh 961 1,297 N
Pau tu tai chinh dai han 63 63
1. Lgi nhuén khac 2 0
Tai san dai han khac 77 97
12. Téng Igi nhuan ké toan truéc thué 983 1,297 " — — ”
TONG CONG NGUON VON 14,438 15,127
13s. Lgi nhudn sau thué thu nhap doanh nghiép 977 1,038 " 7
A. NG PHAI TRA 7,209 6,866
Chi sé tai chinh -
Ng ngan han 2,328 2,547
Chi tiéu 2022 2023 NG dai han 4,880 4318
Chi s6 dinh gid B. VON CHU S& HUU 7,228 8,261
P/E 9.8 2.8 V8n gép clia cht s& hiiu 3,057 3,057
P/B 16 14 Thang du vén cé phan 374 374
Khda ndng sinh I8i, hiéu qud quadn ly Lgi nhuan sau thué chua phan phdi 2,394 3218
ROE (%) 20.8% 1.8% Lgi ich c6 dong khdéng kiém soat 131 1,5225
ROA (%) 7.3% 51% V8n cht khac 0 0
Bién Igi nhuan gop (%) 62% 60% Bao cdo luu chuyén tien té
Chi tiéu 2023 2024F

Cdu trac tai chinh

Luu chuyén tién thuan t hoat déng kinh

Ty sudt thanh toan nhanh 0.73 0.96 doanh 793 1,551
Ty suat thanh toan hién thai 117 144 Luu chuyén tién thuan tlf hoat déng dau tu (326) (19)
NG phai trd/Téng tai san 0.41 0.38 én tié an to o ai
o P g CL#E;:huyen tién thuan tU hoat déng tai (859) (592)

Chi sé hoat déng

Luu chuyén tién thuan trong ky (391 939
Hé sé vong quay phai thu 338 2.39

Tién va tudng dudng tién dau ky 694 245
Hé s6 vong quay phai tra 63.03 54.47 N - - N = -

Anh hudng cua thay déi ty gia héi doai quy (57) 0

ddi ngoai té

Tién va tuong dudng tién cudi ky 245 1,185
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CAC MUC KHUYEN NGHI

MUA: Lgi nhuan ky vong cla 12 thang dau tu it nhat [a +10%.
NAM GIU: Lai nhuan ky vong clia 12 thdng dau tu nam trong khoang +/-10%.
BAN: Lgi nhuan ky vong cla 12 thang dau tu thap hon -10%.

KHONG XEP HANG: Do thi€u nhing thdong tin can thiét nén chidng tdi khéong thé thuc hién khuyén nghi.

KHUYEN CAO

Cac thong tin trong béo cdo dugc xem la dang tin cdy va dua trén cdc ngudn thong tin da cong bé ra cong ching dugdc xem
la dang tin cady. Tuy nhién, ngoai nhiing théng tin vé chinh CTCP Ching khodan ASEAN (ASEANSC), ASEANSC khéng chiu
trach nhiém vé dé chinh xac clia nhiing théng tin trong bao cdo nay. Y kién, du bao va udc tinh chi thé hién quan diém cla
NgQudi viét tai thai diém phat hanh, khéng dugc xem 1a quan diém clda ASEANSC va cé thé thay déi ma khéng can théng
bdo. ASEANSC khéng cé nghia vu phai cap nhat, stia ddi bao cdo nay dudi moi hinh thic cling nhu théng bdo véi ngusi doc
trong trudng hdp cac quan diém, du bdo va udc tinh trong bao cdo nay thay déi hoac tré nén khéng chinh xac. Théng tin
trong bdo cdo nay dudc thu thap tu nhiéu ngudn khac nhau va ching téi khéng dam bao vé dé chinh xac cla théng tin.
Bao cdo nay chi nham muc dich cung cap théng tin cho céc td chic dau tu ciing nhu cac nha dau tu céd nhan clia ASEANSC
va khéng mang tinh chat khuy&n nghi mua hay ban bat c ching khoédn hay céng cu tai chinh cé lién quan nao. Khoéng ai
dudc phép sao chép, tai san xuat, phat hanh cling nhu tai phan phdi bat ky ndi dung nao cua bao cdo vi bat ky muc dich
nao néu khéng cé su chap thuan bang van ban clia ASEANSC. Khi st dung céac ndi dung da dugc ASEANSC chap thuan, xin
vui long ghi rd ngudn khi trich dan.

THONG TIN LIEN LAC

CTCP CHUNG KHOAN ASEAN (ASEANSC)- www.ASEANSC.com.vn
Tru sd chinh:

Tang 4, 5, 6, 7 s6 3 Dang Thai Than, Phudng Phan Chu Trinh, quan Hoan Kiém, TP Ha Noi
Dién thoai: (+84) 24 6275 8688

Chi nhanh TP Hé chi Minh:

Tang 2, s6 77-79 Pho Buc Chinh, Phudng Nguyén Thai Binh, Quan 1, TP H6 Chi Minh
Dién thoai: (+84) 28 3933 0308

n



