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Nganh nghé kinh doanh
- Kinh doanh cac san phdm cao su.

- Kinh doanh xuét nhap khau vat tw, may méc,
thiét bi, hda chat phuc vu san xuét nganh
cbng nghiép cao su.

- Ché tao, lap dat va mua ban may méc thiét
bi phuc vu nganh cao su.

- Cho thué ctra hang, van phong, nha xwéng,
kho, bai.-

Mua ban, stra chira, bao dwdng 6 t6, xe may
va phu ting thay thé. Mua ban hang kinh mét
thoi trang, thiét bj quang hoc.

- Mua ban hang dién, dién tt, dién lanh, dién
gia dung, d6 dung ca nhan va gia dinh.
- Pai ly mua, dai ly ban, ky gtti hang héa

Thong tin cé phiéu

SRC 30/09/2010
Gia (VND) 28.200
SLCP dang lwu hanh 16.200.000
GT vén hoa (Ty VND) 448,74
% s& hiru nha nwéc 51%
% s& hiru nwéc ngoai 1,05%

Dién bién gia va KLGD

Coéng ty C6 phan Cao su Sao Vang (Ma: SRC)
Nganh: San xuat sam |6p

1. KHUYEN NGHI PAU TV

Cing nhw cac doanh nghiép cung nganh, nam 2009 LNST cua
SRC tang dét bién do dwoc tan dung chwong trinh hé tro 1ai suat va gia

nguyén vat liéu re.

Méc du la doanh nghiép san xuat sam 16p déu tién tai Viét Nam,
déng thoi c6 Iloi thé sam 16p mdy bay tuy nhiéu dén nay hiéu qua hoat
déng ctia SRC thap hon hdn DRC va CSM.

Trong 2 quy dau tién cda ndm 2010, SRC chi hoan thanh 45,5% ké
hoach doanh thu va 16,7% ké hoach lgi nhuan, EPS 6 thang dat 919 VND.

Chung téi dinh gia SRC trén co sé trong sé 3 phwong phdp, gid
cta SRC la 20.965 VND twong img véi EPS nam 2010 la 1.763 VND, véi
mdrc gia ngay 30/09/2010 la 28.200 VND/CP, P/E forward twong dng la 15x.
Mdrc P/E hién tai kha cao vardi ro rat 16m so véi mae trung binh nganh chi
la 4x.

HASC khuyén nghi ban cé phiéu SRC, nha dau tw nén Iwa chon
théi diém ban thich hop
NHUNG PIEM CHU Y:

v SRC lala doanh nghiép sdm I6p cao su ra doi sém nhat tai Viét nam

v Hién nay SRC la doanh nghiép duy nhat trong nwét san suat dwoc
sdam 16p cho may bay day la lgi thé

v Cac dw dn dang dau tw nha mdy san xuat va BPS sé tao ra nguoén

thu |é&n trong twong lai cho SRC.

PHONG PHAN TiCH & TU VAN PAU TV

Khuyén cao: Thong tin trén do bé phdn Phén tich & tw van dau tw cong ty HASC cung cép, duoc str dung cho muc
dich tham khdo. Chang t6i hoan toan khéng chju trach nhiém vé két qua giao dich cda khach hang.
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T T 2. TINH HINH HOAT PONG KINH DOANH
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. Cong ty CP Cao su Sao Vang dwoc cb phan héa tlr doanh nghiép
o g nha nuéc la Cong ty Cao su Sao Vang theo Quyét dinh sé 3500/QD-BCN ngay
- é 24 thang 10 nam 2005 cla B trwdng Cong nghiép vé phé duyét Phwong an va
== ¥ | chuy@n Cong ty Cao su Sao Vang thanh Céng ty CP Cao su Sao Vang c6 Gidy
. . chirng nhan dang ky kinh doanh Céng ty c¢b phan sé 0103011568 do S& ké
oo ousany oszon ek ziimo e e hoach va Dau tw thanh phé Ha Noi cap ngay 03 thang 04 nam 2006. CRC la
Nguén: Hsx doanh nghiép sdm 16p cao su ra d&i sém nhét tai Viét nam ddng thdi hién nay
B o Bl 0 2 s e ciing la doanh nghiép duy nhét trong nwéc san suat dwoc sdm 16p cho may
bay.

Gia (hgan YND)
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(don vij: triéu déng)
1000000 Chi tiéu Nam 2007 Nam 2008 Nam 2009 6T/2010
Téng tai san 437.069 558.386 581.817 632.219
Doanh thu thuan 895.917 920.292 1.093.029 294.483
LNST 70,867 51,789 394,527 9931
ROA (%) 5,50% 0,20% 20,16% 1,60%
ROE (%) 16,89% 0,81% 49,77% 4,29%
0 EPS (VND) 2.409 73 9.488 919

[m Doanhthuthuan m Linhugnsauthue BV (VND) 14.269 13.119 21.820 21.577
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EPS & BV Nam 2009 dwoc xem la 1 nam dot bién v& két qua kinh doanh cia SRC,

cu thé: Gia tri san xuat cdng nghiép dat 517,97, bang 103,5% so v&i ké hoach
S duoc Pai hoi dé ra; Doanh thu 1.093,03 ty ddng bang 112,68% ké hoach va loi
~ nhuan trwédc thué dat 117,3 ty déng vwot xa so ké hoach 22 ty déng da duoc
' Dai hdi théng qua cho ndm 2009. Dat dwoc két qua dot bién nhw vay la do SRC
da dwoc huéng loi kha nhiéu tir chinh sach kich cau ctia Chinh phd. Bén canh
viéc hudng I suét cho vay thap (6%) thi nhu cau tiéu thu sam, 16p 6 t6 cling
phét trién kha manh khién cho céng ty luén trong tinh trang “chay hang” méc du

e da san xuét hét cong xuét. Ddng thdi, viéc san xuét lién tuc ndi ké nhau da
Kha ning thanh toan khién cho chi phi dau vao cta san phdm duoc gidm téi da (riéng st dung nang
lwong dé tiét kiem dwoc cho cong ty 8,5 ty dong).
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ROA va ROE
s000% Trong khi d6, gia vat tw diu vao cudi ndm 2008 — ddu ndm 2009 da lién

50,00%

tuc xubng thap (cao su nguyén liéu mua véi gia 33 nghin/kg), cong ty da mua
va dy trir dwoc kha nhidu. Cubi quy Il dau quy IV — 2009 gia ca dau mé va cac
nguyén vat liéu coé xu hwéng tdng manh tr& lai. Gia cao su nguyén liéu quay

40,00%

30,00%

20,00%

dau di l1én va dat ngwdng cao nhat trong nam 2009... chinh 1a nguyén nhan

10,00%

- khién SRC ciing nhu cac doanh nghiép cing nganh cé doanh thu dét bién

20p7 2008 2009 6T/2010

trong nam qua.
—— ROA (%) —— ROE (%)

Khuyén cao: Thong tin trén do bé phdn Phén tich & tw van dau tw cong ty HASC cung cép, duoc str dung cho muc
dich tham khdo. Chang t6i hoan toan khéng chju trach nhiém vé két qua giao dich cda khach hang.
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Cac san pham: Viéc gia nguyén liéu dau vao tang da tac dong manh dén két qua kinh
Lop xe may doanh cGia SRC. Trong quy Il va Ill nam trwéc, day la yéu té mang lai loi nhuan
dot bién cho cong ty thi trong quy | va Il ndm nay thi né 1am gidmloi nhuan cta
DRC khi gi& nguyén vat liéu dau ndm 2010 t&ng manh. Theo béo céo két qua
kinh doanh quy 11/2010 cGa SRC, doanh thu thuan cua riéng quy 2 dat 294,5 ty
ddng, gidm nhe so v&i mirc 301,7 ty cla Q2/2009. Trong khi d6, gia vén hang
ban lai tdng thém 24,5 ty 1én 268,4 ty ddng. Trlr di chi phi tai chinh, quan ly va
ban hang, SRC dat 2,1 ty déng loi nhuan tlr hoat déng kinh doanh. LNST dat
hon 2 ty déng, gidm 29,6 ty (-93,6%) so v&i quy |l nam trudc. Ly ké 6 thang
dau ndm, SRC dat 545,7 ty déng doanh thu, tdng 42 ty (8,3%) so v&i cling ky.

Chi phi gia vén ctia SRC chiém khodng 85% téng doanh thu, chi phi gi vén
trén doanh thu tang tlr 81,25% nam 2009 dén quy 11/2010 I&én 91,16%. Do d6
lam cho chi phi gia vén tadng gan 72 ty 1én 494,4 ty déng do d6 lgi nhuan gop
chi dat 51,3 ty déng, gidm 36,8%. Bién lgi nhuan gdp gidm tlr 16,1% xudbng
9,4%. Loi nhuan trwdce thué dat 11,3 ty déng; LNST dat 9,9 ty dong, gidm 25,4
ty, twong rng gidm 71,9% so v&i 6 thang dau nam 2009.

Lép xe tai

Nam 2010, SRC dat muc tiéu dat 1.200 ty ddng doanh thu va 68 ty dong
LNTT. So véi ké hoach, cong ty da hoan thanh 45,5% ké hoach doanh thu va
16,7% ké hoach lgi nhuan. Nhirng thang tiép theo tinh hinh hoat déng ctia SRC
sé& khong cé gi dot bién do san pham chinh ctia SRC la 16p xe dap, xe may va
oto. Trong d6 sam 16p xe dap va xe may c6 san lvong tiéu thu kha manh va 1a
ngudn déng gép doanh thu va lgi nhuan cho cong ty.

Lép xe dap

S&m 16p xe dap la mat hang truyén thdng ctia SRC doanh thu tir san pham
nay chiém tlr 16 — 17% téng doanh thu va mét nta lgi nhuan tuy nhién thi
trwdng sam 16p xe dap dang b&o hoa khi nhu cau xe dap ctia nguwdi dan xudng
thap. Thay vao d6 1a nhu cau vé xe may va oto nhung Bo6 Giao théng van tai
cho biét sé han ché tang trudng doanh thu ban xe may xudng mic 7% trong
ndm 2010 do d6 doanh thu tlr sdn phdm nay sé& han ché. Méac du doanh thu tir
sam 16p oto ciia SRC chiém trén 50% téng doanh thu nhung ty trong trong loi
nhuan gop lai kha nhé do chi phi gia vén rat Ién. Bong thei SRC ciing 1a doanh
nghiép duy nhét tai Viét Nam san xuét va cung cap sdm 16p may bay tuy nhién
san lwong tiéu thu méat hang nay rat nhd nén déng gop vao loi nhuan khong
cao. Do d6 dén cudi nam SRC sé khé dat dwoc ké hoach lgi nhuan dé ra.

Trong n&m 2010, v&i k& hoach chi trwong diéu chuyén nhiém vu san xuét
16p xe dap tlr XNCS2 (Tai 231 Nguyén Trai, Ha N6i) va nhiém vy san xuat sam
xe may, sam yém 6 t6 tir XNCS1 (Tai 231 Nguyén Trai, Ha N6i) vé Chi nhanh
Cong ty tai Thai Binh. D6 d6 dién tich dat cia nha may & Ha Noi sé& duwoc
chuyén dbi muc dich st dung khu dat tru s& cla cong ty (rong 6,2 ha, chiéu dai

Khuyén céo: Thong tin trén do bé phan Phan tich & tw van dau tw cong ty HASC cung cép, duoc st dung cho muc
dich tham khao. Chung t6i hoan toan khong chju trach nhiém vé két qua giao djch cda khach hang.
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Sam yém Oto mat dworng 200m) thanh dy an bat dong san va di doi nha may ra ngoai thanh
da dwoc cong ty dé cap trong budi hop PHCD thwéng nién ndm 2010. Vi loi
thé vi tri dep, néu dw an BPS nay dwoc hoan thanh sé tao dét bién cho SRC
trong twong lai. Bén canh d6 SRC dau tw xay dwng mot nha xwéng san xuét
sam 16p, dién tich nha xwéng la 3.528 m2 & khu B Chi nhanh Céng ty tai Thai
Binh.

Tinh hinh tai chinh

So v&i 2 doanh nghiép cting nganh thi kha nang thanh toan ciia SRC thap
Phu ting cao su ky thuat nhét, nguyén nhan cha yéu la lwgng hang tén kho ctia SRC rat cao lam cho
;"-‘-' kha nang thanh toan hién hanh chi hon 1 trong khi d6 chi tiéu thanh toan nhanh

chi & mre 0.35 lan, mirc kha thap. Do doanh nghiép chi dong dw tri» hang ton
kho @& han ché rui ro khi gia nguyén vat liéu tdng nhwng duy tri ty 1& nay thap
gua sé lam cho doanh nghiép gap khé khan trong thanh khoan.

Hiéu qua hoat dong cla SRC kha thap khi ty 18 LNTT/DT nhirng nam qua
lubn bién déng luc tang luc gidm va chi khoang 3%( ngoai nam 2009 cé dot
bién vé LN) déng thoi ty 1& ROE 1&n ROA déu & mdrc thdp, ndm cao nhat nam
2009 ROA dat 20,16%, ROE la 49,77% con lai nhirng nam khac nhw nam 2007
ROA la 5,5%, ROE 1a 16,89%, dén nam 2008 cac chi tiéu nay chi 1a 0,2% va
0,81%. Giai thich cho két qué nhw vay |a mét phan do bién déng gia nguyén vat
liéu d&n dén cho thay hiéu qua quan ly chi phi cia SRC kém téng chi phi khéng
nhirtng khéng gidm ma con tang, tbng chi phi lubn & mirc khodng 97% ngoai
nam 2009 la 89,48%.

Nang Iwc quan ly chi phi ciia SRC kha kém, bén canh d6 SRC con chiu rui
ro tr khodn vay USD, trong nam 2009 khi ty gia USD/VND bién dong manh da
lam cho khoan trich lap chénh léch 16 ty gia cia SRC tang. Nhirng thang dau
nam 2010 ty gia da tdng manh, néu tinh trang nay dién ra dén cudi nam thi
SRC sé tiép tuc chiu rdi ro ty gia, diéu nay sé lam gidm lgi nhuan cta SRC.

-

Biéu d6 so sanh vé&i cac DN cling nganh Hoat ddng dau tw tai chinh cla SRC kha it cha yéu 1a vao trai phiéu va
Doanh thu & Lei nhuan maot sé cong ty lién doanh san xuét than den voi ty trong kha nhd. Bdng thoi
gop vén vao mét sb lién doanh véi nwédc ngoai. Do dé chi phi tai chinh cha
SRC chu yéu tir 14i vay ngoai t&, noi té va chénh léch ty gia.

Doanh thu va Lgi nhuan
iﬁiﬁ Ciling nhw cac doanh nghiép cung nganh thi ty I&é ng cia SRC kha cao,
LZZE — dén quy 11/2010 ty lé néy la 63,11% twong dwong so voi cac doanh nghiép
600 BN sauthug cung nganh. Do d6 lgi thé don bay tai chinh cla SRC ciing chi nhw cac doanh
00 nghiép khac c6 khi con chiu rdi ro nhiéu hon do no vay ngén han chiém dén 2/3
tbng no.

200

Khuyén céo: Thong tin trén do bé phan Phan tich & tw van dau tw cong ty HASC cung cép, duoc st dung cho muc
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Hiéu qua hoat déng 3. TRIEN VONG VA TIEM NANG CUA SRC

o Trong thdi gian t&i, trién vong nganh cao su la rat I1&6n. Kim ngach xuét
khau s&m 16p 4T/2010 t&ng 43.1% so vé&i cung ky. Theo sé liéu théng ké cha
Hiép hdi Cao su Viét Nam, xuat khdu s&m 16p trong 4T/2010 rat kha quan, dat
64.6 trieu USD, tang 43.1 % so v&i cung ky ndm 2009. Ngoai yéu tb gia ting
8.00% — e 19.3% thi san lwong ciing tang 19.9% da gop phan dwa kim ngach tang trwdng

manh. Nén kinh té va nganh coéng nghiép 6 t6 dang trong giai doan hédi phuc
gilp nhu cdu sam 16p trén trén gi&i cai thién. Day 1a tin hiéu ting trwéng tdt
trong ndm 2010 cGia nganh cdng nghiép sam I6p Viét Nam.

12.00%

10.00%

6.00%

4.00%

2.00%

o Sam 16p xe tai chiém ty trong 62.5% trong tdng kim ngach xuét khiu. bay

oRC o sRe la mat hang c6 wu thé xuét khdu Ién cha cta cdng nghiép s&m 16p Viét Nam

hién nay va trong ca thoi gian téi. Xuat khau xe may chiém 20.2%, xe dap 8.1%

ROA & ROE va sam 16p xe cdng nghiép chi 6.3%. Vi vay, nhirtng doanh nghiép da dau tw
ROA & ROE vao san xuat sam 16p xe tai nhiéu kha nang sé co sy tang trwdng tot.

Cung vé&i d6 la sy hdi phuc nén kinh té trong nwéc, kéo theo nhu cau tiéu
dung t&ng manh, tiém nang cla nganh sam 16p tai Viét Nam trong th&i gian téi
la r4t 1&n nén khi SRC hoan thanh xong 2 dy an di doi va xay méi nha may san
— Xuat sam I16p xe may va oto sé& lam nang lwc san xuét ctia SRC nang cao déng
sree || thevi cing cb thi phan ctia minh.

80.0%

70.0%

60.0%

50.0%

40.0%

30.0%

20.0%

Néu SRC cé nang luc dau tw vao mang sadm 16p may bay thi trong twong
lai day sé& 1& s&n pham chd lwc cta cong ty, néu tan dung loi thé duy nhéat nay
sé& tao do6t bién trong thoi gian téi cho SRC.

10.0%

0.0%:

CsM DRC SRC

Bén canh d6 dy an bat dong san & dwéng Nguyén Trai — Thanh Xuan —
EPS Ha Noi dwoc thye hién thi viéc khai thac tr bat dong san nay ciing sé dong gop

£ps khéng nhé vao lgi nhuan trong twong lai ctia doanh nghiép.
Nhirng dy an va ké hoach dau tw nay clia SRC can c6 thdi gian dé thi
12,000 cong, do d6 tai thoi didm hién tai khi k& hoach loi nhuan ctia SRC nam 2010
10,000 kh6 hoan thanh thi ¢d phiéu SRC chi thich hop cho dau tw dai han.
8,000 +
5000 1 4. SO SANH V&I CAC DOANH NGHIEP CUNG NGANH
4,000 1 Trén thi trwong sadm 16p tai Viét Nam chi yéu la 3 cong ty thanh vién cla
2,000 + tbng cong ty héa chét Viét Nam la DRC, CSM, SRC. Thi phan cta SRC chiém
: : khoang 30% mét hang sam yém, 16p oto; 40% & sam 16p xe dap, 25% sam 16p
CSM DRC SRC xe may, tiéu thu chd yéu & mién Béc. Do d6 néu xét vé thj phan thi SRC khang
c6é wu thé hon so v&i cac doanh nghiép cung nganh do thi phan I&n nhét cta

cbng ty la s&m 16p xe dap trong khi nhu cau vé san pham nay rat it va dang dan
thu hep lai. Hién tai SRC dau tw nhiéu san phdm nhwng chwa cé ké hoach san

Khuyén céo: Thong tin trén do bé phan Phan tich & tw van dau tw cong ty HASC cung cép, duoc st dung cho muc
dich tham khao. Chung t6i hoan toan khong chju trach nhiém vé két qua giao djch cda khach hang.
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ph&dm chi dao do d6 hiéu qua kinh doanh sé& khong dat dwoc cao. Mac du c6
loi thé hon cac doanh nghiép ciing nganh 1a san phdm sam 16p may bay nhung
v&i cdng nghé con han ché nén san lwong tiéu thu ctia san pham nay rat it.

Chét lwong tai san

So sanh vé&i 2 doanh nghiép cung nganh thi hiéu qua kinh doanh ctia SRC
kha thap. Khéng nhirng doanh thu thdp ma kha nang sinh 1&i thdp hon han 2
ddi tha ddng thoi cac chi sé tai chinh khac ciing kha thap do dé ty 18 ROA ciing
nhw ROE luén thdp hon CSM va DRC. Xét vé cac chi tiéu tai chinh thi DRC
hap dan hon 2 cb phiéu CSM va SRC véi ROA va ROE lan lwot dat 49%,
70,6%. Chi tiéu tai chinh co ban ctia DRC hép dan hon nhiéu CSM. Trong Top
5 doanh nghiép dan dau vé kim ngach xuét khdu, CSM ding vi tri thr 2 va
DRC & vi tri thiy 5.

——Véng quay tai san cb
dinh

Vaéng quay téng tai
1.00 san

Kha nang thanh toan
So sanh véi cac doanh nghiép khac trong cuing linh viec dang niém yét thi

1.000

0.500

DRC CcsMm

SRC

4500 trén quy md tdng tai san va von didu 1& dén ngay 30/06/2010 thi CSM I&n nhat.
4.000

3.500 \ M3 CK Téng Taisan | Vén diéu lé ROA ROE EPS 4 quy Thi gia
3000 (ty ddng) (ty déng) 2009 2009 gin nhat | (24/09/2010)
2500 T oo CSM 1.187 422 | 25,0% 51,9% 6.058 41.500

hién hanh

2,000 — K rang DRC 752 307 | 49,9% 70,6% 10.198 30.600
1500 nhanh SRC 618 162 | 17,6% 42,5% 4.755 28.300

Mét sé chi tiéu tai chinh trong quy 11/2010 ctGa cac doanh nghiép clng
nganh

Vong quay khoan phai thu va hang ton kho Chi tieu csM SRC DRC

Kha nang thanh toan hién hanh 1,797 1,175 3,886

4.00 Kha nang thanh toan nhanh 0,703 0,395 1,418
Ky thu tién binh quan 96,91 147,12 115,36
300 Vong quay khodn phai thu 3,71 2,45 3,12
Vong quay hang tén kho 1,19 0,96 1,22
200 By Khoan Vong quay tai san cb dinh 1,91 1,42 2,25
Vong quay téng tai san 0,56 0,47 0,65
Hé sb no 42,40% 63,11% | 21,69%
Hé s6 no vay trén von chi s& hivu 41,51% 126,19% | 13,31%
oRC csm src Hé sb lgi nhuan hoat ddng/trén chi phi 13i vay 11,58 3,38 46,36
LNTT/doanh thu 8,54% 0,79% 11,92%

EBIT/doanh thu 9,90% 3,41% 12,29%

LNST/doanh thu 6,58% 0,69% 8,94%

ROCE 5,86% 1,59% 8,10%

ROA 3,71% 0,32% 5,85%

Hé sb lgi nhuan gop trén tdng tai san 5,58% 1,59% 8,04%

ROE 6,44% 0,87% 7,66%

EPS (VND) 1.198 188 1.575

Gia vén/doanh thu 84,26% 91,16% 82,92%

Khuyén cao: Thong tin trén do bé phdn Phén tich & tw van dau tw cong ty HASC cung cép, duoc str dung cho muc
dich tham khdo. Chang t6i hoan toan khéng chju trach nhiém vé két qua giao dich cda khach hang.
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Chi phi ban hang/doanh thu 3,93% 2,32% 1,72%
Chi phi quan ly/doanh thu 2,96% 2,41% 2,01%
Chi phi tai chinh/doanh thu 1,49% 3,56% 1,89%
Book value (VND) 18.605 21.577 20.556

5. DINH GIA CO PHIEU

Chung tdi st dung 2 phwong phap dé dinh gia SRC Ia phwong phap DCF
ba giai doan va phwong phap chi sé

Phwong phap DCF ba giai doan: Téc dd ting trwdng cta nén kinh té
Viét Nam dang & mtrc do twong déi 6n dinh 1am cho thu nhap ngwoi dan ciing
ngay cang cao hon. Do vay, nhu ciu vé xe dap sé gidam xudng thay vao dé la
nhu cau vé 6t6, xe may ngay cang cao dic biét la 6t6. Trong khi d6 SRC la
doanh nghiép kinh doanh cht yéu vé sam 16p xe dap. Do d6 ching toi chia téc
dd tang trwdng ctia SRC thanh 2 giai doan. Giai doan mét la trong 3 nam 2011-
2014 tbéc dd tang trwdng loi nhuan 1a 13,53% véi WACC dat 13,73%. Giai doan
hai la trong 5 ndm tiép theo 2014-1019 tbc d6 tdng trwdng 1a 27,58% do trong
khoang thi gian nay SRC sé hoan thanh xong 2 dw an dwa vao hoat déng
khién cho loi nhuan sé tang cao hon. Déng thdi san pham sam 16p may bay sé
tao lgi thé canh tranh m&i cho SRC cung véi dw &n BDS tai Thanh Xuan. Do
vay gia cia SRC theo phwong phap dinh gia nay la 19.703VND/1CP

Phwong phap chi sé P/E va P/B: chi c6 3 doanh nghiép ciing nganh tap
trung san xuét s&m 16p dwoc chang t6i siv dung dé tién hanh so sanh dinh gia
theo phwong phap nay. Theo tinh toan cda chung t6i, P/E va P/B trung binh
duwoc sir dung & mrc an toan lan lwot a 4,73 va 1,73. Gia cia SRC dwoc
dinh gia theo phwong phdp nay la 8.341VdD/CP va 37.377VND/CP twong
img EPS dwphdng 1.763 VND va BV tai théi diém hién tai 1a 21.577VND.

Téng hop dinh gia

Phwong phap Gia (VND) Trong sb (%)
DCF 19.703 60
P/E 8.341 20
P/B 37.377 20
P Trung binh (VND) 20.965
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