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SD5: SONG DA 5
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KLGDBQ 10 ngay
24.870

KLCP BLH
9.000.000

THONG TIN CHUNG

Cong ty c6 phan Séng Pa 5 thanh 1ap ndm1993.
Nam 2004 chuyén sang hoat dong theo méd hinh
cd phan. Nganh nghé kinh doanh cia Céng ty
gdém linh vuc thi cong x@y lap cac cong trinh
thuy dién, thi cong cau dudng, dao thi cong
ham, khoan phun gia ¢, xtr ly nén méng cong
trinh.

Cong ty dad va dang dau tu day chuyén san xudt bé
tong dam lan, day la cdng nghé hoan toan mdi va
phtrc tap, lan dau dugc ap dung tai Viét Nam. Cong ty
da tham gia xdy dung nhiéu céng trinh trong diém
nhu: Thuy dién Vinh Son, Thuy dién Yaly, Thay dién
Cén bon, Thdy dién Sésan 3A, Thay dién Tuyén
Quang, Thuy dién Son La, ...

Cung V6i Igi thé Ia thanh vién clia Tng Cdng ty Séng
ba, Cong ty déu co uu thé vé tat ca cac mat nhu
thuang hiéu, quy mo, cong nghé trinh do tay nghé va
kinh nghiém clia ngudi lao dong, thi trudng, chién lugc
phét trién. Ban I&nh dao Céng ty da thuc hién khoan
dén tiing ddi san xuat do dé tiét kiém dudc chi phi dan
dén tang Igi nhuan.

C6 dong I6n: Ty lé
T6ng Cong ty Séng Da 52,93%
TANG TRUONG
| Chitiéu | 2008 | 2009
TT DTT 146,2% 23,3%
TT LNR 119,8% 37,1%
TT EPS 155,7% 35,5%
CHI SO TAI CHINH

| Chitieu 2007 2008 2009

1.Chi sd dinh gia co ban

EPS (d) 3.237 8.276 11.211

BV (ty) 89,2 124,2 175,8

2.Chi s6 ng

Ng/TTS 86,3% 83,3% 78,3%

NGNH/TN 63,4% 66,7% 77,3%

3.Chi s6 thanh toan

CSTTNH 0,9 1,1 1,2

CSTTN 0,3 0,3 0,6

4.Chi s6 vé nang luc hoat dong

VQ HTK 1,8 2,9 3,3

VQ TTS 0,8 1,3 1,5

5.Chi s6 hiéu qua hoat dong

LNR/DTT 5,8% 5,3% 5,8%

ROE 31,3% 44,9% 45,1%

ROA 4,4% 6,9% 8,7%
1

Gia 52 tuan (VND)
45.500 — 88.100

Gia 15/09/10

GIA MUC TIEU:
55.800

143.000 déng

¥ DU BAO LOT NHUAN

Doanh thu 1.175 23,3% 1.086 -7,5%
LN trudc thué 68,3 35,5% 63,6 - 6,9%
LN sau thu& 68,3 35,5% 59,2 -13,3%
Ty sudt LN sau o o o o
thué/DT 5,8% 9,4% 5,4% 6,9%
EPS 11.211 35,5% 6.574 -41,4%
P/E (tai mic gia

o 9,4
muc tiéu)

VFS khuyé&n nghi MUA va GIU' c8 phiéu SD5 vi day & mot 6 phiéu pht hgp
cho viéc dau tu gia tri khi ma thi truGng dang tra gia thap han gia tri noi tai
clia c6 phiéu.

Hoat dong kinh doanh chinh

Nganh nghé kinh doanh ctia CTCP S6ng Da 5 (SD5) gém linh vurc thi cong xay
I3p cac cong trinh Thuy dién, thi cdng cau dudng, dao thi cdng ham, khoan
phun gia cG, xt ly nén moéng cong trinh.

Thi cong xay lap: Cong ty 1a doanh nghiép cd nhidu kinh nghiém trong linh
vuc thi cong bé tdng véi khéi d6 16n cho cac cong trinh cdng nghiép va dan
dung, xay lap cac cdng trinh thay dién. Cong nghé xan xudt bé téng dam |&n
la mot trong nhitng cong nghé mdi mé dugc ap dung lan dau tién tai Vit Nam
cho c6ng trinh thuy dién Son La. Ban vi da dau tu day chuyén san xuat bé
tdng dam I8n va bé tong thuong pham dé phuc vu cong tac xan xuét va d6 bé
tdng. TU viéc trén Cong ty da khdng dinh dugc thuong hiéu bé téng cua don
vi va tiép tuc phat huy cong tac nay dé chiém linh thi trudng xan xuét va dé
bé tong trong va ngoai nudc.

Ban hang va cung cap dich vu (san xuat céong nghiép): Lan dau tién
dugc st dung tai Viét Nam cho cong trinh thuy dién Son La, cong nghé san
xuat bé téng dam Ian hoan toan mdi va phiic tap dugc thuc hién thanh cong
bdi Cong ty d& dem lai cho COng ty vi thé dan d&u trong Iinh vuc nay. Day 13
day chuyén thiét bi i'ng dung cong nghé cta Blc, Nhat, Phap cd nang suat
I6n nhat khu vuc Bong Nam A, dem lai hiéu qua kinh t& cao nhd tinh 6n dinh
cao, rut ngan thdi gian thi cdng va giam chi phi nguyén vét liéu dau vao. Bén
canh dé, vGi gia tri I6n cong nghé nay da va dang tao ra mot rao can canh
tranh khéng nhé cho cac doanh nghiép khac mudn canh tranh v&i Cong ty
trong linh vuc nay.

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN NHAT VIET
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Hoat dong kinh doanh khac

Hién tai Cong ty dang cé dy kién mé rong Iinh vire kinh doanh sang cac nganh nghé khac bao gdm phat
trién bat dong san, thi cong dwdng bd va phat trién dién hat nhan. Trong dd, Iinh vie dién hat nhan do
Téng Cong ty S6ng Da lam chd ddu tw va Cong ty sé thuc hién phan cong trinh ngam.

Tinh hinh hoat dong kinh doanh

Coéng ty dudc Téng cdng ty Sng Da giao cac hang muc cdng trinh xdy 13p thiay dién va cac cbng trinh
giao thong, xay dung khac trén khap cac tinh thanh nhu Lai Chau, Tuyén Quang, Son La. Ngoai ra, Cong
ty con dang m@ rong thi truGng sang cac nudc ban nhu Lao.

Ca cau doanh thu clia Cong ty bao gom: doanh thu ban hang va cung cap dich vu (53,6%) va doanh thu
xay 13p (46,4%). Ndm 2009 Céng ty dat mic doanh thu 1.174 ty dong , tdng 23% so vdi ndam 2008. Mirc
tang trudng doanh thu gdp nay dat dugc chd yéu do trong ndm 2009 doanh thu xdy I13p dat dugc mirc
tang trudng an tugng 121,95% (2009: 545,6 ty dong, 2008: 246,4 ty dong). Nguyén nhan la do Cong ty
thuc hién ghi nhan phan 16n doanh thu clia cac cong trinh trong nam 2009.

Lgi nhuan sau thué nam 2009 dat 68 ty dong, tang 36% so vdi ndm 2008 nhd vao sy tang trudng doanh
thu ndi trén va chi phi 13i vay giam nhd dudc hd trg 18i suat. Mic ting trudng 36% trong LNST nay 1a kha
cao so vGi mot s6 cong ty khac trong nganh nhu S96 (+14,6%), SD9 (+19,4%), SDT (+12,5%) va VNE
(+18,4%).

Trién vong doanh thu va Igi nhudn

Trong nam 2010, COng ty dat chi tiéu doanh thu la 1.086 ty dong va LNST la 71 ty déng. VFS cho rdng
Co6ng ty hoan toan cd thé dat dudc k& hoach trén véi cac cdng trinh 18n nhu du dn Dam L&n, Hua Na,
Nam Chién, Tuyén Quang, Ban V&, ... Bao cao tai chinh Q2 2010 ciing cho thay kha nang hoan thanh ké
hoach nam 2010 khi trinh bay s6 liéu doanh thu 6 thang la 708 ty dong (65,2% ké hoach), LNTT tich Iiy
dat 53 ty dong (74,5% k€& hoach). Ngoai ra, cong ty con cé6 mot khoan bu dinh mdc don gia gan 200 ty
dong sé dugc hach todn mét phan trong trong nam nay.

Trong nhiing ndm tiép theo, doanh thu ctia Céng ty c6 thé dugc duy tri 6n dinh trén 1.000 ty. Chi riéng
cong trinh thay dién Lai Chau cling sé dem lai cho Cong ty 4.000 ty doanh thu t&r nam 2011, trung binh
1.000 ty/nam. COng ty cling thuc hién chinh sach khau hao nhanh cho cac thiét bi I6n nhu day chuyén
san xuit dam 13n & Son La. Theo nhu trao d6i clia VFS véi Cong ty, hién tai day chuyén nay d3 dugc khau
hao hon 95% va dang dugc chuy&n sang st dung cho cdng trinh thiy dién Lai Chau. Chi phi khiu hao
chiém khoang 23% trong t6ng chi phi kinh doanh cua Céng ty, cho nén viéc khdu hao nhanh nhu vy sé&
dem lai cho COng ty mot Igi thé dang k& vé chi phi.

Phuong phap dinh gia

Bén canh nhiing Igi th& nhu thuong hiéu, quy md, trinh d6 cdng nghé, thi trudng va chién lugc phat trién,
Cong ty cling cé nhitng nhugc diém nhu ty 1& ng trong téng ngudn von kha cao (dan dén chi phi 1&i vay
hang n&m 16n) va nhidu du cham tré do phia nha thau. VFS str dung cac phuong phép chiét khdu dong
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tién va hé so trong viéc xac dinh gia tri ndi tai cia Céng ty dua trén cac du bao tdng trudng trong hoat

déng kinh doanh chinh.

Két luan

T6m lai, theo quan diém clia VFS, cd phiéu SD5 la mét ¢8 phiéu thich hdp cho céc nha déu tu gid tri trong
b6i canh thi trudng hién nay. Cac nha dau tu c6 thé xem xét gidi ngan vao c6 phiéu nay khi gia thi trudng

giao dich dudi 72.500/cp, va mirc gia muc tiéu trung binh do VFS dua ra la 143.000/cp.

¥ SO SANH VOTI CAC CONG TY CUNG NGANH

Nguon: StoxPlus

e wewe

(15/09/2010)
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P/E cG ban 4,7 18,9 6,5 15,0
P/B 1,5 3,4 2,2 2,6
Gia tri von hoa Ty VIND 500,4 379,0 755,3 869,2
ROE 33,2% 16,9% 35,5% 15,3%
ROA 9,6% 7,2% 9,8% 3,1%
Lai gop/ Doanh thu 15,2% 20,1% 26,8% 15,6%
L&i rong/ Doanh thu 6,7% 29,7% 20,8% 13,1%
Cbng ng/ V8n CSH 177,9% 88,4% 310,9% 417,1%
EPS cg ban (2010) ViND 11.914 2.003 4.096 914




