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Ting truéng tin dung bing ngoai té - con séng ngam doi véi ty gia

Trong thoi gian gan day, gioi dau tu dang rat quan tdim d6i v6i van @& ting truong tin dung sau khi Thong dbc
NHNN trong mot budi hop bao da bat ngd cong bd tang trudng tin dung cta ca nén kinh té trong thang 9 thang dau
nim nay di 1én t&i 19%. Theo wée tinh cua chung t6i, néu sé lidu cudi cung ding nhu nhitng gi Théng déc NHNN
da cong b thi tang truong tin dung tinh riéng trong thang 9 di 1én ti gan 4,5% - mot muc ting dot bién so véi
mirc trung binh cua cac thang trude (khoang 2%). Tuy nhién, trong mot phat biéu méi nhat, Thong déc NHNN da
dinh chinh mtrc ting trudng tin dung trong thang 9 chi 1a 2,48%. Du la s6 liéu nao di ching nita thi mirc ting ctia
tin dung trong nim nay ciing c6 sy dong gop rat 1on tir viéc ting trudng du no ngoai té. Va diéu nay dang mang
dén rui ro rat 16n dbi voi van dé ty gia trong cac thang cudi nam nay.

e Ting truéng duw no bing ngoai té ludn cao hon so véi mire ting tin dung chung. Tinh dén thoi diém
nay, theo wdc tinh ciia BVSC, tin dung bang ngoai té (chu yéu la USD) da tiang trén 30% so voi thoi diém
cubi nam 2009 trong khi tang truong tin dung bang VND va ting trudng tin dung chung cta ca nén kinh té
chi 1an luot 1a 15% va 19%. Day 1a mot nét rat khac biét so v&i cac nam trude khi ma tin dung bang VND
lu6n chiém wu thé, dic biét 1a ndm 2009 — thoi diém chuong trinh hd tro 13i suit duoc thuc hién. S¢ di ¢o
sw d6i ngdi giira ting truong tin dung bang USD va VND trong niam nay 1a do su chénh léch 16n giita 1ai
suit cho vay dau ra cua hai dong tién nay. Trong khi 14i suat cho vay VND van chua c6 sy giam manh (phd
bién tir 13-16%) thi 13i sudt cho vay USD lai & mirc kha hap dan (trung binh tir 5-6%). Chinh diéu nay da
khién cho mét bo phan cac doanh nghiép du diéu kién vay ngoai té tim dén cac khoan vay bang USD nham
tiét kiém chi phi.
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(Nguon: BVSC wéc tinh)

e Lai sudt huy dong USD dang trong xu hwéng ting. Do ting truong huy dong khong theo kip dugc toc
d6 tang truong tin dung bang ngoai t&, nén nhimg ngay gan day 13i suat huy dong USD di duoc cac nha
bang lién tuc ddy 1én muc cao. Mirc 13i suat huy dong USD cao nhét trén thi truong hién duge ghi nhan &
muc trén 5%.

e Ap lwc nhip siéu va cac hop dong tin dung bang ngoai té sé giy ap lwe 16m Ién ty gia. Didu lam ching
t6i lo ngai nhat ddi voi kinh té vi mé Viét Nam nhiing thang cudi nim nay chinh 1 van dé ty gia. Nhu cau
thanh toan 1én cao vao cudi ndm cong véi viéc dao han cua cac hop dong tin dung bang ngoai té trong 3
thang t6i s& 1a ap lyc khong nho 1én ty gia. Trong khi d6, cac ngudn ngoai t& chay vao nhu xuat khau, von
FDI, ODA... thuong duoc trai déu ra cac thang trong nam nén rat kho hi vong s& c6 sy dot bién. Tuy
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nhién, tinh hinh c6 thé sé& thay d6i néu nhu dong kiéu hdi vé dung thoi diém. S& khong qua dang ngai néu
nhu khéng c6 su léch pha vé mit thoi diém giita viéc chay vao cua dong kiéu hdi va nhu cau mua USD tra
ng cta cac doanh nghiép bai 18 kiéu hdi nam nay van dugc chung toi danh gia & mirc kha tich cuc (khoang
7-8 ty USD).

X Dw kién kiéu h6i nam nay van sé & mirc kha tich cwc
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(Nguon: BVSC woe tinh)

e Dién bién phirc tap ciia gia vang. Ngoai nhiing nguyén nhan trén thi sy 1én xubng kho ludng cua gia
vang ciing c6 thé 1a nguyén nhan de doa su 6n dinh cua ty gia. Hién gia vang thé gidi van dang duogc su
hau thun tir viéc kinh té cac nude hoi phuc chua that sy on dinh. Do vay, mot dot tang manh mé cua gia
vang hoan toan co thé khién gia USD trong nudc ting cao nham tai trg cho hoat dong nhap khau vang.

Tiép néi nhdn dinh trong nhitng bdo cdo vi mé trude ddy, hién BVSC van tiép tuc duy tri quan diém thén trong va
canh gide doi véi vin dé ty gid. Khong loai trir kha ndng dp liec qud 1ém sé bugc NHNN phdi giam gid VND thém
tir 1% dén 2% vdo thoi diém cuoi nam 2010 hodc dau nam 2011. Sw bién dong cua ty gid luon de doa sy on dinh
cia kinh té vi mé Viét Nam. N6 khéong nhitng khién tam 1y nha dau tw trong nuée bat an ma con anh huwéng khéng
nhé doi voi niém tin cdc ciia dong von ngoai dang muon dau t vao TTCK Viét Nam.
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Khuyén cao sr dung

Tét c& nhivng thong tin néu trong bao céo phan tich nay da dwoc xem xét can trong, tuy nhién Cong
ty C6 phan Chirng khoan Bao Viét (BVSC) khong chiu bat ky mét trach nhiém nao dbi véi tinh chinh
xac clia nhirng thong tin dwoc dé cap dén trong bao cao. Moi quan diém cling nhw nhén dinh phan
tich trong ban tin cling c6 thé dwoc thay déi ma khéng can bao trwdc. Bao cao chi nhdm muc tiéu
cung cap théng tin ma khéng ham y khuyén cédo ngwdi doc mua, ban hay ndm gi» chirng khoan.
Ngudi doc chi nén str dung bao céo phan tich nay nhw mét ngudn théng tin tham khao.

BVSC c6 thé cé nhirng hoat ddng hop tac kinh doanh véi cac déi twong dwoc dé cap dén trong bao
cado. Ngudi doc can lwu y rdng BVSC c6 thé c6 nhitng xung dot loi ich déi véi cac nha dau tw khi
thwc hién bao cao phén tich nay.

B&o c&o nay cé ban quyén va la tai san cla Cong ty C6 phan Chirng khoan Béo Viét (BVSC). Moi
hanh vi sao chép, stra ddi, in 4n ma khong cé sy dbng y ctia BVSC déu trai luat. Ban quyén thudc
Cong ty C6 phan Chirng khoan Bao Viét, 2009.
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