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«  Kim ngach xuat khau thdy san trong 5 thang dau nam 2024 tiép tuc xu hudng tang dan so véi cing ky nam 2023 nhd nhu cau hoi phuc
clla mot s6 thi trudng chinh nhu Hoa Ky, Trung Quéc, va Chau Au . Theo théng ké hai quan, gia tri xudt khau thly san thang 5 dat 828
triéu USD (+2,3% YoY), dua téng gia tri xudt khau thldy sdn 5 thang dau nam 2024 dat 3,6 ty USD (+5%YoY).

« TOm va ca tra ti€p tuc la sdn pham xuat khau chd luc chiém 1an lugt 36% va 21% trong téng kim ngach xuat khau thiy san cad nudc. Ly
ké 5 thang/2024, kim ngach xuat khau ca tra dat 747 triéu USD (+2,4%YoY), xuat khau tdm dat 1.297 triéu USD (+6,5%Y0Y), xuat khau ca
nglr dat 386 triéu USD (+22% YoY), xuat khau muc & bach tudt dat 239 triéu USD (-1% YoY).

« Theo Vasep du bao xuéat khau thiy san Viét Nam sé hoi phuc dan va kha quan hon vao nira cudi nam 2024. Véi kim ngach xuat khau
thuy san hoéi phuc trg lai mirc 9,5 - 10 ty USD nam 2024. Trong d6, nganh tém hudng t&i muc tiéu 4 ty USD, ca tra dat khoang 1,9 ty USD,
con lai la cadc mat hang hai san du bdo thu vé khoang 3,6 - 3,8 ty USD.
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Xuat khau thly san 5T/2024 sang cac thi trudng chinh nhin chung déu cé su tang trudng so vdi cung ky nam trudce. Xuat khau sang My
5T/2024 dan dau dat 610 triéu USD (+8,6% YoY), Nhat Ban dat 570 triéu USD (-2% YoY), Trung Quéc dat 544 triéu USD (+4% YoY) va EU
dat 373 triéu USD (+4% YoY).

« Nhu cau tiéu thu thdy san cta cac thi truong I6n dugc ky vong hoi phuc trong nira cu6i 2024 nhd: 1) Lam phat tai cac thi trudng I6n dugc
ki€ém soat ky vong thic day nhu cau tiéu dung dac biét vao thai diém cudi nam tap trung nhiéu cac dip 1€, Tét. 2) Viéc My va EU ap dung
cac bién phap trirng phat, siét chat nhap khau thay sdn tir Nga m& ra co hdi cho xuat khau thly san cda Viét Nam. 3) Viéc M§ cdng nhén

Viét Nam la nén kinh té thj trudng sé giam bét ganh nang vé thué cho cac doanh nghiép xuat khau.

Thi trudng xuat khau thdy san Ty trong thi trudng xuat khau thiy san 5T/2024
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Theo Hiép hoi ché bién va xuat khau thiy san Viét Nam (VASEP), kim ngach xuat khau ca tra Viét Nam thang 5/2024 dat 167 triéu USD
(+5% YoY). Ly ké 5 thang dat 747 triéu USD, tang 2% so v&i cing ky nam ngodi. Xét vé khoi lugng, xuat khau ca tra thang 5 dat 80.000
tan, mirc cao nhat ké tir 2022.

Trong co cdu sdn pham ca tra xuat khau 5 thang 2024, ca tra phile dong lanh chiém ty trong cao nhat, dat 603 triéu USD (-0,1% YoY).
Ca tra kho va san pham dong lanh khac dat 131 triéu USD (+14% YoY). Ca tra gia tri gia tdng (GTGT) dat 13 triéu USD (+15% YoY). Riéng
tai My, xuat khau ca tra phi l1&é dong lanh dat han 120 triéu USD (+19% YoY), chiém 98% ty trong trong téng gia tri xuat khau ca tra

sang My.
Kim ngach xuat khau ca tra Co cau sdn pham ca tra xuat khau 5T/2024
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« Trung Quéc & Hong Kong: Hién la thj trudng tiéu thu nhiéu ca tra nhat. Luy ké 5 thang dau nam 2024, gia tri @ mdc gan 203 triéu USD
(-13% YoY). Riéng thang 5, kim xuat khau ca tra sang Trung Quéc & HK dat 50 triéu USD (+0,4% YoY), tdng 21% so vdi thang trudc do.

« M¥: xuat khau ca tra sang My trong thang 5/2024 dat 30 triéu USD (-7% YoY), gitip lu§ ké 5 thang dau nam sang My dat hon 132 triéu
USD (+12% YoY).

« Kh6i CPTPP (Mexico, Nhat Ban, Canada, ...): Tinh dén hét thang 5/2024, xuat khau ca tra sang thi trudng nay dat 103 triéu USD (+9%
YoY), riéng thang 5, ghi nhan murc tang trudng 17% YoY, dat gan 13 triéu USD.

+ EU: Kim ngach xuat khau ca tra sut gidm 16% YoY, trong thang 5/2024 dat 14 triéu USD. Luy ké 5 thang dau nam dat 70 triéu USD (-9%
YoY). Tuy nhién nhiéu thj trudng EU tang nhap khau so vdi 2023 gan nhu khéng nhap khau nhu Bulgaria (59 nghin USD), Cong hoa
Séc (53 nghin USD).

Ty trong thi trudng nhap khau céa tra 5T/2024 Top cac thi trudng nhap khau ca tra Viét Nam
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Gia xuat khau ca tra c6 xu hudng phuc hoi va tang trd lai so vdi cudi nam 2023. Cu thé, gid xuat khau ca tra binh quan sang My phuc hoi
tang 14% so v&i dau nam 2024, gid xuat khau binh quan sang Trung Qudc va EU cling cai thién 6% so v&i dau nam. Ky vong gia xuat
khau sé tiép tuc phuc hoi trong nira cudi nam 2024 khi nhu cau tiéu thu cda cac thj trudng chinh phuc hoi.

Gia ca tra nguyén liéu va gia ca giong déu tang manh trong quy 1/2024 do lo ngai nguén cung thi€u hut trong khi nhu cau tang cao sau
dip Tét. Tuy nhién, sau d6 da c6 xu huéng 6n dinh va di ngang trong quy 2/2024.

Su gia tang cla gia thanh nguyén liéu va gid xuat khau & murc thap trong quy 1/2024 da gay ap luc 1én Igi nhuan clia cac doanh nghiép
(Cu thé: 1di rong VHC (-23% YoY), ANV (-82% YoY), IDI (-6% YoY), ...). Tuy nhién, viéc gia 6n dinh trd lai trong quy 2, va gia xuat khau phuc

hoi sé ho trg cac doanh nghiép xudt khdu cai thién dugc bién Igi nhuan.
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« Theo sé liéu cia B6 Nong nghiép Trung Qudc, 5 thang dau nam 2024, xuat khau thiy san cha nudc nay dat 8 ty USD, gidm 6,5% so vdi cung ky
nam trudc. Trong dé, gia tri nhap khau dat 9,1 ty USD, gidm 11,5% YoY.

«  Quy 1/2024, Viét Nam la qudc gia xuat khau ca thit trdng s6 2 cho Trung Quéc, sau Nga. Trong quy 1, Viét Nam xuat khau 64,1 triéu USD (gidm
33,8% YoY) ca thit trdng sang Trung Qudc. Xét theo san pham nhép khau vao Trung Quéc: cd Minh Thai Alaska déng lanh nhap khau tr Nga
chiém ty trong cao nhat, dat 174,6 triéu USD (-30,9% YoY), ca tra ca da tron dong lanh dat 25,5 triéu USD (giam nhe -1,2% YoY), phi |é ca da tron
déng lanh dat 35,8 triéu USD (-48,1% YoY).

« Chung t6i ky vong tiéu dung dan hoi phuc, cling nhu cac bién phap hé trg nén kinh té cda Trung Quéc sé dan tham thau vao nira cudi 2024.
Ngoai ra, viéc My (ap dung Iénh cam hai san tr Nga, bao gém hai san ché bién tir nudc thlr ba cé ngudn goc tir Nga), EU (dp thué 13,7% Ién ca
Minh Thai tir Nga, bao gém sdn pham dugc ché bién tai Trung Qudc), tao tién dé thay d6i chinh sach thu mua ca Minh Thai cia Nga & Trung
Qudc, mang dén ca héi cho cac sdn pham thay thé nhu ca tra.

Gi4 tri xuat kh3u cé tra sang TQ&HK Kim ngach nhap khau phi |é ca & cac loai ca khac vao
Trung Qudc (Nghin USD)

450
130.0%

124%

375 100.0% 160000

300 70.0%

225 20.0% 120000
150 10.0%
80000
75 7. - -20.0%
0 e -50.0% 40000
5T/20 5T/21 5T/22 5T/23 5T/24
0

B Gia tri (Triéu USD) =@=YoY (%)
2023-01 2023-02 2023-03 2023-04 2024-01

Source: Vasep, Mirae Asset tdng hop Source: Trademap, Mirae Asset tbng hop




THI TRUONG MY: BDIEM SANG CUOI NAM MIRAE ASSET

Securities

+  Theo USDA nam 2023, nhap khau thuy san tai My dat 25,3 ty USD, giam tir mirc 30 ty USD trong 2022. Thdm hut thuong mai ca My dat 20,3 ty USD. Tir 1995
dén 2023, gia tri nhap khau thuy san cdia My cé xu hudng tang 1én, khodng 80% lugng tiéu thu thuy san udc tinh cdia My dén tir nhap khau. Trong dé, Canada,
Chile, An D9, Indonesia va Viét Nam 1 top cac qudc gia hang dau cung cap cho My, chiém hon 51% t6ng gia tri nhap khau thuy san vao 2022.

+  Quy 1/2024, nhap khau thdy san My dat 759,7 nghin tan (-1,2% YoY). Trong d6, lugng nhap khau ca da tron, bach tudc va ghe tang tich cuc. Pac biét, ca da tron
(chd yéu nhap tlr Viét Nam) dat 23,7 nghin tan, tang 32,6% YoY, la mirc ting manh nhat vé lugng nhép khau thiy san cta My.

« Trong 5 thang dau nam 2024, kim ngach xuat khau ca tra Viét Nam sang My dan cai thién, tang 12% YoY. Chang téi ky vong thi trudng My la diém sang nira
cuGi 2024: 1) My cdm cac sdn pham thuy san tr Nga va c6 ngudn goc tir Nga; 2) Hudng Igi tlr thué chdng ban pha gia POR19; 3) My xem xét cdng nhan Viét
Nam la nén kinh té thj trudng, tao ca héi cho hoat ddng xudt khau; 4) Ky vong nhu cau tang trong quy 3, trudc khi My buéc vao cac dip 1€ 16n vao cudi nam (Lé
Ta On, Giang sinh).

Gia tri xuat khau ca tra sang My Kim ngach nhap khau phi 1é c& & cac loai ca khac vao My
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« MYy ban hanh chinh sach cdm cac sdn phdm cd minh thai cling nhu cac loai ca va San lugng nhap khau phi lé ca Minh Thai clia
hai sdn khac c6 nguon géc tir Nga. Tuy nhién, c6 thé thay san lugng xudt khiu ca EU
minh thai tai My nam 2023 (90,7 nghin tan) cao hon nhiéu so vdi lugng nhap 20,000
khdu (26 nghin tadn), nhu vay ngudn cung ca minh thai tai thi trudng noi dia izzzz
khéng thiéu. 15,000

«  Trudc cac chinh sach tir M va EU khong nhitng tac dong 1én Nga ma hoat dong '
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«  Trung Quéc cung cap lugng I6n ca rd phi thé gidi, la sdn pham truc tiép canh tranh véi ca tra. Nam 2023, Trung Quéc xuat khau 110.211 tan ca ré phi nguyén
con. Hién tai, nganh ca r6 phi Trung Quéc déi dién véi thach thirc nguén cung, do thi€u nguyén liéu san xuat thirc an chan nudi bét ca tir Peru giam manh hon
50% do anh hudng El Nino, cling nhu thai tiét bat Igi tai cac tinh Hai Nam, Quang Boéng lam anh hudng nguén cung ca rdé phi nguyén liéu déu nam 2024.

«  Nhap khau ca ré phi 2023 vao My dat 169.720 tan (-6,8% YoY), tuong duong 634 triéu USD (-15,5% YoY). Trong d6, nhap khau tir Trung Quéc c6 su sut gidm vé
gia tri va khéi lugng (-2,7% va -21% YoY), nhap khau ca ré phi nguyén con tir Brazil gidm 33% vé lugng, 41% vé gia tri.

«  Anh hudng thach thirc ngudn cung tai Trung Qudc, day gia ca rd phi tang (Q1/2024 gia tai ao nudi va cdc nha may ché bién tang 0,4 - 0,6 CNY/kg so Vi cudi
nam 2023), tao cg hoi cho cac san pham thay thé khac véi gia thanh ré hon. Theo USDA (B& Néng Nghiép Hoa Ky) thong ké nhap khdu céa tra Viét Nam vao
Trung Quéc da gidm tlr 228.000 tdn nam 2022 xudng con 128.000 t4n vao nam 2023, nhung con s nay van cao hon téng xudt khdu ca rod phi cdia Trung Quéc
dat 126.000 tan vao nam 2023.

«  Bén canh d6, EU md lai han ngach thué quan tu chd mdi (ATQs), tac déng nhap khau ca rd phi vugt qua han ngach 10.000 tan, sé dan dén thay déi trong chién

lrgc cung cap ca thit trang.

San lugng xudt khau ca ré phi nguyén con ctia Trung Gia ca r6 phi tai Trung Quéc San lugng nhap khau phile ca ro phi ddng lanh cla
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« Tinh hinh kinh doanh cta cac doanh nghiép céa tra trong quy 1/2024 ghi nhan téng doanh thu tdng 9% YoY, nhung ldi rong gidm
36%YoY. Nguyén nhan cla viéc gidm 1ai rong la do gid ban & murc thap trong khi gid von hang ban tdng cao va chi phi van chuyén

cling tang manh so v@i cung ky.

Lai rong c6 déng Lai rong c6 déng

thE‘g: r:)h1.t2323 thﬂgﬂ"&t.'z‘é’u % Téng trudng Caé‘ﬁztgz’;“? Cﬁé‘ﬁztngze % Tang trudng

VHC HSX 2,222 2,856 29% 219 170 -23%

ANV HSX 1,155 1,016 -12% 92 17 -82%

IDI HSX 1,762 1,630 -8% 15 14 -6%

DAT HSX 678 705 4% 15 14 -8%

ACL HSX 140 316 126% 2 2 20%

ABT HSX 124 122 2% 9 11 21%

AAM HSX 30 35 14% 1 2) -268%
Téng cdng 6,111 6,679 9% 353 226 -36%

Source: Fiinpro, Mirae Asset
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KHOI KHACH HANG CA NHAN Ca tra vuon ra bién I6n )
* VHC la doanh nghiép hang dau trong linh vuc xudt khau ca tra cda Viét Nam. Cong ty dan dau nganh ca tra vé nudi trong, san xuat va xuat khau. Thj
. o R truding xudt khau chi yéu chia VHC bao gém My, EU va Trung Qudéc. Nam 2023, VHC gitr vi tri dau nganh chiém 13% gia tri xuat khiu toan nganh ca
Khuyénnghi  TANG TY TRONG tra Viét Nam.
* Quy 1/2024, VHC ghi nhan doanh thu thuan dat 2.856 ty déng (+29% YoY), lgi nhuén sau thué dat 170 ty dong (-23% YoY) chd yéu do gia ban giam
hon 22% YoY. Gid von hang ban tdng 41% YoY la nguyén nhan khién 1di gdp giam 31% YoY va bién Igi nhuan gbp gidm tir mdrc 17,3% ndm quy
® 1/2023 vé mirc 9,3% trong quy 1/2024. Doanh thu thang 5 dat 1.131 ty déng (+19% YoY), ting manh nh& doanh thu tir mang phu pham (+14,7%
YoY), collagen & gelatin (+27,7% YoY), san pham GTGT (+71,4%). L{iy ké 5 thang/2024, VHC ghi nhan doanh thu dat 5.033 ty déng (+24% YoY).
* Trién vong xudt khdu ca tra: Theo s6 liéu clia Hai quan Viét Nam, Ly ké 5 thang dau nam, xudt khiu ca tra dat 747 triéu USD (+2% YoY). Viéc My
cdm nhap khau thiy san tir Nga md ra co héi I&én cho ca tra Viét Nam xudt khadu sang My. Bén canh dé, nguén cung ca rd phi dang thiéu hut tai thj
VINH HOAN trudng My va Trung Qudc, khién gia ban tang cao. Nhd lgi thé vé gia ca canh tranh, ca tra c6 thé trd thanh san pham thay thé tiém ndng cho ca ré
phi. Biéu nay ky vong sé& giup VHC gia tang xudt khau tai hai thj trudng chd chot nay.
Tinh dén cudi thang 5, gia ca tra xuat khiu binh quan sang My tang 12% so véi dau nam, gia xuat khiu binh quan sang Trung Quéc cai thién 6% so
EneitoanEhaiizcasse oo RSB0 101222 vGi dau nam. Gia xuat khau ca tra du kién sé phuc hoi trong nlra cudi nam 2024 khi nhu cau tiéu dung & cac thj truong I1én dang dan tang trd lai.
Gia déng ctra (10/07/2024) 73.000 Ngoai ra, gia thirc an nubi ca tra ky vong gidm nhd tinh thai tiét thuan Igi hon so véi nam 2023, gitp cai thién bién Igi nhuan gdp cda VHC.
* Mang Collagen & gelatin: VHC dy kién md& rong thém 50% cdng sudt san xuat [én 7.000 tdn/nam trong nam 2024. Ky vong viéc m& rong cdng suét
sé tao dong luc chinh cho mang kinh doanh nay khi nhu cau tiéu thu Collagen & gelatin toan cau du kién sé tang manh. Theo Grand View Research
- du kién thi truong collagen sé dat téc d tang trudng kép hang nam (CAGR) la 9,6% tur nam 2024 dén nam 2030.
Loinhuan ky vong 17.5% "« Dy phéng va dinh gia: Ndm 2024 chiing téi du phéng doanh thu cdia VHC dat 11.918 ty dong (+19% YoY) va |ai rong dat 1.189 ty dong (-29% YoY): 1)
Doanh thu céa tra phi |é dat 6.285 ty dong (+12% YoY); 2) Collagen & gelatin dat 943 ty déng (+31% YoY); 3) Phu pham dat 1.836 ty dong (-10% YoY); 4)

Analyst: Hoang Oanh .

Gia muc tiéu (12 thang) 85.800

Lai rong (24F, ty dong) >.297 Bién lgi nhuan godp cai thién 16,1% tir mdrc 14,9% nam 2023 vdi ky vong gia ca tra phuc hoi va giéd thirc an chan nudi giam.
Tang trudng EPS (24F, %) 6% ¢ Chang toi udc tinh EPS dur kién cho nam 2024 dat 5.297 déng/cp, tuong (rng v&i murc P/E forward & mirc 13,8 lan. Chang tdi danh gia tich cuc cho

' VHC: 1) Vi thé dan dau nganh ca tra 2) Trién vong hdi phuc kinh té toan cau 3) My cdng nhan Viét Nam 1a nén kinh té thj trudng ky vong sé gitp hoat
P/E (24F, x) 13.8 déng xuat khau dugc sudn sé.

n s an (%) VN-Index VHC VN
Vén hod (ty dong) 16.385 FY 2019 FY 2020 FY 2021 FY 2022 FY 2023 FY 2024(F)
SLCP dang luu hanh (triéu cp) 224 15 Doanh thu 7,867 7,037 9,054 13,231 10,033 11,918
Ty |& CP tu do chuyén nhugng (%) 49,8 LNHDKD 1,132 695 1,199 2,254 969 1,293
Ty & s& hiru clia NDTNN (%) 29,4 Ty 1& LNHDKD (%) 14.4 9.9 13.2 17.0 9.7 10.9
110 ~r
Beta (12M) 1.0 Lai rong 1,179 719 1,099 1,975 919 1,189
Gia thdp nhdt 52 tuan (VND) 52,167 EPS (VND) 10,466 3,294 5,033 8,358 4,165 5,297
Gié cao nhat 52 tuan (VND) 82,200 95 ROE (%) 26.1 14.3 20.1 29.7 11.6 14.6
(%) 1M 3M 12M P/E (x) 3.2 10.5 10.4 7.0 14.9 13.8
Tuyét doi 0.1 14.2 17.1 80 P/B (x) 1.5 1.5 2.0 1.7 1.7 1.8
123 Sep 23 Nov 23 24 Mar 24 May 24 124 2., ..,

Tuong doi -0.3 2.9 4.6 . * > e " Y . Co turc/thi gia (%) 25 48 3.2 2.9 3.2 3

Ngudn: Bloomberg, Fiinpro, Fdata, Mirae Asset



BAO CAO NGAN

o . < . ~ Loi thé tir chudi gia tri
KHOI KHACH HANG CA NHAN . ANV la doanh nghiép hang dau trong nudi tréng va ché bién ca tra tai Viét Nam vdi céng nghé nudi trong khép kin hién dai, cung chi phi sdn xuat canh
tranh. ANV hién s& htru 14 vung nudi ca, va gan 600 ha vung nuéi cdng nghé cao Binh Phu. Hién nay, doanh nghiép da tu ch 100% thirc an cho nubi
" . o ) trong nha 10 day chuyén nha may thdc an (céng sudt 1000 tadn/ngay), va tu chd 100% ca nguyén liéu cho 4 nha may ché bién (tdng cdng suét thiét ké

Khuyén nghi Tang ty trong 1.000 tan ca nguyén liéu/ ngay).

. Quy 1/2024, doanh thu thuan va lai rong & mdrc 1.016 ty dong va 16 ty dong, gidm lan lugt 12% va 82% YoY: 1) Bién Igi nhuan gdp gidm t&r 17% xudng
10% YoY do gia ban ca tra giam. Cu thé: Tai Trung Qudc (thi trudng chi chot cdia ANV), gia ban ca tra trung binh xuét khdu thang 3 chi dat 1,94 USD/kg,
gidm 28% YoY; 2) Chi phi tai chinh gidm 32% YoY do chi phi 13i vay gidm 31% YoY; 3) Doanh thu tai chinh gidm 42% YoY, do lgi nhuan tUr tién gdri ngan
hang c6 ky han gidm.

. Theo théng ké hai quan 5T/2024, xuit khdu thdy san dat 3,6 ty USD, tang 5% YoY. Tinh riéng kim ngach xudt khiu ca tra 57/2024 dat 747 triéu USD,
tang 2% YoY. Trong d6, Trung Qudc & Hong Kong la thi truong tiéu thu ca tra nhiéu nhat trong 5T/2024, dat gan 203 triéu USD gidm 13% YoY, ti€p dén
1a thi truong My dat 132 triéu USD, tdng 12% YoY. Ching t6i ky vong thj trudng My 1a diém sang 6 thang cudi ndm 2024: 1) My cam nhap khau thiy san
tlr Nga, gidm bét ap luc canh tranh tur ca tuyét, cd minh thai, ... ; 2) Hudng lgi tir thué chong ban pha gia 0 USD/kg (POR19); 3) My cdng nhan Viét Nam
la nén kinh té thj trudng tao cg hdi cho cac doanh nghiép xuét khau. Ngoai ra, ky vong strc mua tai thi trudng Trung Qudc dan héi phuc ndra cudi nam
2024 (Q1/2024 t6ng mirc ban 1é hang héa tiéu dung tai Trung Quéc tang 4,7% YoY, kim ngach nhap khiu tang 5% YoY).

Gia déng ctra (08/07/2024) 33,950 ° Ngoai ra, ANV xay dung dong san pham gia tri gia tang vdi Collagen va Gelatin tir da c4, qua lién doanh véi Amicogen. Hién du an chay thir nghiém giai

doan 1 véi cdng suat 780 tan/nam, ti€p tuc m& réng giai doan 2 va 3 1én 1.200 va 2.400 tan/nam, ky vong déng gop 10% lgi nhudn vao 2025.

Analyst: Tran Ngoc Thay Vy
Email: vy.tnt@miraeasset.com.vn +84 28 3910 222

Gia muc tiéu (12 thang) 39,500, Nam 2024, ching téi du phéng doanh thu va |ai rong dat 4.932 va 158 ty dong, tdng 10,5% va 305% YoY: 1) Bién lgi nhuan gbp cai thién tlr 10,1% Ién
Loi nhuan ky vong 16.3% 12,1% trong bé&i canh gia nguyén liéu san xudt thirc an chan nudi gidm; 2) Doanh thu thanh pham dat 4.797 ty d6ng, tang 10% YoY. Doanh thu mang
L;‘ L SaF ; e ' nang lugng mat troi dat 112 ty déng, tang 2,3% so vdi cung ky.

al rong (24F, ty dong) 158, EPS forward 2024 udc dat 1.188 d/cp, tuwong Ung P/E forward & mdrc 28.5 lan. Ching t6i danh gia TICH CUC danh cho ANV: 1) vi thé hang dau nganh
Tang trudng EPS (24F, %) 305% xudt khau ca tra, Igi thé tu chi ngudn nguyén liéu; 2) Gia nguyén liéu (dau tuong, ngd, lta mi) sadn xudt thirc &n chan nudi gidm sau khi dat dinh vao
P/E (24F, X) 8.5 Q2/2022; 3) Theo VASEP, xudt khdu thly san duy tri ting trudng 8n dinh trung binh 7%/nam.
V6n hoé (ty dong) 4520 (%) VN-Index ANVVN (Ty dong) FY2019  FY 2020 FY 2021 FY 2022 FY 2023 FY 2024(F)
SLCP dang luu hanh (triéu cp) 133 Doanh thu 4,519 3,477 3,504 4,935 4,462 4,932
T§ 1& CP tur do chuyén nhugng (%) 319 1O LNHDKD 805 243 216 863 183 241
Ty 1& s& hiru clia NDTNN (%) 0.8 Ty 1& LNHDKD (%) 18.0 7.1 6.2 17.6 4.1 4.8
Beta (12M) 15 95 Lai rong 704 202 129 674 39 158
Gia thap nhat 52 tuan (VND) 24,550 EPS (VND) 5,541 1,590 1,013 5,300 293 1,188
Gia cao nhat 52 tuan (VND) 41,950 20 ROE (%) 33.3 8.6 55 25.8 1.4 5.6
(%) 1M 3M 12M P/E (x) 4.1 15.7 329 4.3 106.1 28.5
Tuyét dgi 3.5 6.0 103 45 P/B (x) 1.2 1.4 1.8 1.0 1.5 1.6

» Jul 23 Sep 23 Nov 23 Jan 24 Mar 24 May 24 Jul 24 o, .,

Tuong d6i -3.1 4.7 -23.0 Co tac/thi gia (%) 2.6 8.0 6.0 4.4 3.2 0.4

Ngubdn: Bloomberg, Fiinpro, Fdata, Mirae Asset



Mién trur trach nhiém A

Securities

« Bao cdo dugc viét va phat hanh bai Chirng khoan Mirae Asset. Bao cdo dugc thuc hién dua trén nguén théng tin dang
tin cay vao thaoi diém cong bé. Chirng khoan Mirae Asset khdng chiu trach nhiém vé do chinh xac, tinh céng bang va day
dd cha nhirng théng tin nay. Bao cdo nay chi nham muc dich cung cap thong tin cho cac to chirc dau tu cling nhu cac
nha dau tu cd nhan cdia Chirng khodn Mirae Asset, cac do6i tugng cé kién thirc vé moi truong kinh doanh dia phuong,
phap luat cing nhu nguyén tac ké toan.

« Bao cdo khong mang tinh chat md&i chao mua hay ban bat ky chirng khoan nao dugc thao luan trong bao cdo nay. Bao
cado nay khong tinh dén cac muc tiéu dau tu cu thé, tinh hinh tai chinh hodc nhu cau clia tirng khach hang. Théng tin va
quan diém trong bao cdo cé thé thay déi ma khong can théng béo trudce. Tinh hinh hoat ddng trong qua khr khéng
nhat thiét s& dién ra twong tu cho cac két qua trong tuong lai. Lgi nhudn trong tuong lai khéng dugc ddm béo va co thé
Xay ra mat von ban dau. Chirng Khoan Mirae Asset, cac chi nhanh, gidm déc, nhan vién va cac dai ly khdng chiu bat ky
trach nhiém phap ly nao doi vai bat ky tén that nao phat sinh tir viéc s&r dung tai liéu nay.

« Chirng Khodn Mirae Asset, cac chi nhanh, gidam d6c, nhan vién va cac dai ly cé thé thuc hién hoac dé nghi cac giao dich
mua hoac ban bat ky loai chirng khodn hodc céng cu tai chinh nao vao bat ky thai di€ém nao. Chirng khoan Mirae Asset
va cac chi nhanh cé thé da, dang hodc sé& c6 méi quan hé kinh doanh véi cac cong ty chd thé dé cung cap cac dich vu
ngan hang dau tu, tao lap thi trudng hodc cac dich vu tai chinh khac dugc luat phap va quy dinh hién hanh cho phép
Bao cdo nay khdng dugc saochép, tai tao, phat hanh va phan phdi véi bat ky muc dich nao néu khéng dugc su chap
thuan bang van ban ctia Chirng khodn Mirae Asset.
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