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Nganh: Ngéan hang Két qua kinh doanh cta cac ngan hang Viét Nam trong Quy Il - 2010 dat dwoc
M nganh: 8355 kr‘1a kha quan, tuy nhién lgi nhuan tir hoat dong tin dung van giam so véi cung
ky nam 2009.

Ngay phat hanh: 30/10/2010
Huy déng vén cha yéu tap trung & ky han ngan, 1ai suat huy déng VND c6 xu
hwéng gidm, 1ai suat huy dong ngoai té tdng nhe. Canh tranh huy déng gitra
cac ngan hang kha gay gat, dac biét 1a & cac ngan hang nhé.

Tin dung trong Quy Il - 2010 t&ng trwdng tét, cac ngan hang tap trung cho vay
cac doanh nghiép xuéat khau; Cho vay ngoai té tdng manh.

Tbc d6 tang vbn diéu 1é kha nhanh va vwot xa téc do tang trudng loi nhuan la
ap luc |&n nhat cta cac NHTM trong théi diém hién tai dbi véi cac ¢d dong. Hé
qua 1, ty suét lgi nhuan trén vén chi sé hiru cta cac ngan hang giam, dan dén
¢b phiéu nganh ngan hang gidm tinh hap dan déi véi nha dau tw trén thj truéng
chirng khoan.
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TONG QUAN NGANH NGAN HANG QUY III - 2010

KET QUA KINH DOANH

Két qua kinh doanh cda cac ngan hang Viét Nam trong Quy Ill - 2010 dat
dwoc |a kha quan, tuy nhién lgi nhudn tee hoat déng tin dung van gidm so
v6i cung ky nam 2009

Két qua kinh doanh kha quan

7
*

Lei nhuan ttr hoat dong tin <
dung giam

9 thang dau nam 2010, nhiéu ngan hang da thwc hién dwoc hon 2/3 chi tiéu
loi nhuan ca nam. Song, mét s phai diéu chinh ké hoach lgi nhuan.

Khéi NHTMQD tiép tuc dwoc danh gia twong dbi tét: cac chi tieu quy moé
duy tri tbc dd ting trwdng so véi thang 8, ciing ky va dau nam, dw no tin
dung téng trwdng trong gi¢i han, cac chi tiéu co ciu, chat lwong ciing dwoc
duy tri va cai thién hon so v&i Quy Il. Tuy nhién, van dé can déi vé ky han
trung dai han chwa cai thién.

Mat bang |4i suat dang c6 chiéu hwéng gidm dan dé khoi théng dong vén,
chénh l&ch |4i suét dau vao va dau ra dan thu hep. Chénh léch lai suat huy
dong va cho vay ctia cac NHTM hién la khodng 3.00% va c6 xu hwéng suy
giam do sy anh hwéng tré thdi gian gitra viéc gidm lai suét cho vay va lai
suét huy déng.

Két qua lgi nhuan thu vé trong hoat déng tin dung gidm trong 9 thang dau
nam, trong khi nguén thu déng gép chinh vao Igi nhuan van tlr hoat dong
cho vay, nhét la v&i cac ngan hang quy mé nhé. Ngoai ra, chi phi hoat
doéng, chi phi diu tw cho co s& ha tang, cho cong nghé va viéc phat trién
dich vu cling tang lén.

HUY DONG VON

Huy déng vén cha yéu tap trung &ky han ngan, 13i suat huy déng VND c6
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xu hwéng gidm, |ai suat huy déng ngoai té ting nhe

Theo théng ké tr NHNN, tinh d&n ngay 16/9/2010, so vé&i cudi nam truérc,
tbng phuwong tién thanh toan tang 18,5%, vén huy dong tang 21,5%, tang
trwdng tin dung dat 17,81%. Huy déng vén cla cac ngan hang trong Quy
[11.2010 van con cham va chi yéu & ky han ngan; nguoi glvi tién van git ky
vong lai suét tién gri cao; cac ngan hang canh tranh gay géat vé |ai suat huy
dong vén va khuyén mai cho tién gwi tiét kiém. Trong khi d6, cac ngan hang
déu phai tim cach gidm lai suat cho vay theo chi dao cGa Chinh phi va
NHNN dé hé tro san xuét kinh doanh... Nhirng yéu td nay da tao ap luc va
anh huéng truc tiép téi loi nhuan cdia cac ngan hang.

Trong Quy llI, ty trong chinh trong téng huy ddng vén van Ia huy dong vén
ngén han chiém hon 80%, trong d9, tién gtvi c6 ky han tap trung chd yéu &
dai ky han <6 thang.

M&t bang | suat huy déng va cho vay VND cua céc té chirc tin dung cé xu
hwéng gidm, trong doé 1ai sudt huy dong VND dao dong & méc 10,59-
11,2%/nam, gidm 0,2-0,3%/nd&m so v&i cudi Quy 11/2010; 1ai suat cho vay

Pham Xuan Anh, Phu trach B6 phan PTCB

Nguyén Thanh Hoa, Can bé Phan tich
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VND ngén han ddi v&i cac linh vuc san xuat néng nghiép va néng thon,
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L& suat huy déng ngoai té < L& sudt huy dong béng USD tang khoang 0,1-0,3%/nam so vai cubi Quy
ting nhe 11/2010. Nhu cau vén ngoai té cho tin dung nhirng thang cudi ndm tac déng
manh dén biéu |4 suat huy dong USD, nhiéu NHTM da dwa lai suét huy
dong USD lén mire cao nhat 5,5%/nam. Dong thai nay c6 thé dwoc ly gidi la
phan rng tat yéu nham bu dap lwong vén huy dong ngoai té thiéu hut so
v&i cho vay ti» ddu ndm dén nay. V&i mire chénh léch 1én khi cho vay ngoai
té vuwot kha nang huy dong vén ngoai té, dong thai ting Iai suat huy dong
USD ctia cdc NHTM trong subt thdi gian tinh tlr dau thang 8 dén nay trwéc
hét nham bu d&p ngudn thiéu hut nay.
% Ngoai muc dich thu hat thém ngoai t&é nhdm can dbi chénh léch cung-cau
USD, viéc cac NHTM téng lai suat huy dong USD con nham gitr chan khach
hang. Dac biét vao thoi diém quyét dinh didu chinh ty gia moi day clia
NHNN khién déng USD tang gia so v&i tién VND.

TANG TRUONG TIN DUNG

Két qua cho vay 9 thang dau < Tinh dén cubi thang 9/2010, ting trwéng tin dung cuta toan hé théng dat

nam, ting trwéng dw no tot khoang 19,5%. Trong téng dw no' toan nganh hién nay, dw no tin dung khu
vie phi san xuét hién nay 1a 385.000 ty déng, tdng 18,2% - thp hon mirc
dw no chung cla toan hé théng. Cu thé mic du no' cac khu vire nhw sau:

218 18 15 19.8 151 19.7 - 19 - 20

(Nguén: BSC téng hop)
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Thuc té, trong Quy 111.2010, nhiéu ngan hang dang day manh viéc cho vay
t&di cac DN thudc cac linh vyec wu tién va cho vay tiéu dung nhw wu dai lai
suét cho vay cac doanh nghiép xuét khau hodc tung ra cac géi hd tro tin
dung cho doanh nghiép xuét khdu. Ngoai viéc gidm dan | suat, cac ngan
hang dang mé& clra tin dung béng cach tdng han muirc, ndi 16ng chuan vay
dbi véi nhiéu déi twong khach hang.

Trai ngwoc véi tde do tang thap cla huy dong ngoai té, tin dung ngoai té
ndi tiép da tang manh trong thang 8.2010 nhw nhiéu thang qua tiép tuc gay
strc ép 1én ngudn cung ngoai té cta cac ngan hang. Dw ng ngoai té ting
trwdng manh, c6 thé thay rdng nhu ciu vén béng ngoai té ctia DN tiép tuc
chiéu huwéng tang, nham tranh &p lwc i suét tién dong.

Cho vay ngoai t& manh nhat roi vao cac NHTM nwéc ngoai va ngan hang
lién doanh. Theo théng ké ctia NHNN, tinh dén cudi thang 8 dw no ngoai té
khdi ngan hang nwéc ngoai tang 21,7%, khéi lién doanh tang 19,6%. Cho
vay ngoai té tai khdi NHTMCP chi tang 6,4%, khbi NHTMQD gidm 5,8%.
Theo théng ké ctia NHNN, dw no tin dung ngoai té cao gap nhiéu lan so véi
dw no bang déng Viét Nam (Tai Tp.HCM, tinh dén cudi thang 9 tin dung
ngoai té& dat 186.000 ty ddng, tang 36,4%, g4p bén lan so véi mie ting tin
dung VND). Sy méat can déi nay dang lén dén murc bao dong khi cac doanh
nghiép khai thac co hdi béng cach ting vay ngoai té, chuyén déi sang déng
Viét Nam rdi glri nguoc trd lai ngan hang, hwéng chénh léch vé lai suét.
Viéc lam nay c6 thé gay méat can bang hé thdng ngan hang, gia téng ap lwc
Ién ty gia tién ddng vao thoi diém cac khodn vay dao han...

LAI SUAT

R/
0.0

Diém ndi bat nhat trong chinh sach 1ai suat Quy 111.2010 la |4 suét da giam
dang ké so véi 6 thang dau ndm. T ddu thang 7/2010, nhiéu ngan hang da
cong bd ap chinh sach lai suéat cho vay bang VND chi tr 12,5% -
13,5%/nam (theo dinh hwéng ctia Chinh phd va NHNN). Tuy nhién, day chi
la wu d&i chi yéu danh cho ba nhém dbdi twong: doanh nghiép hoat déng
trong Iinh vwc xudt khiu, doanh nghiép nhd va vira, doanh nghiép hoat
dodng trong Iinh viee ndng nghiép - ndng thon.

Trén thuc té, 14 suat cho vay véi phan Ién khach hang vay vén, ca nhan va
doanh nghiép van tlr 14% - 16%/nam, ca biét trén 16%/nam.

LAi suét tiét kiém tién dong dwoc du bao khé gidm, nguoc lai, kha nang con
tang Ién trwdc cac ap lwc maéi. Thuc té, vao cubi thang 9/2010, hau hét cac
ngan hang day manh khuyén mai, sau khi da dé mdc I3i suat ddng thuan cao
nhét Ién téi 11,2%/nam déi vai tién glri VND, ap dung cho hau hét cac ky han
hién nay. Mot sé6 noi con dua ra nhirng thda thuan “ngam” véi khach hang,
|3 suét thwe c6 thé 18n téi 12 - 12,5%/nam, cao hon so véi mirc ddng thuan.
Céac ngan hang nhé tuy da canh tranh, nhung khé cé thé thu hat dwoc
ngudn vén gia ré huy déng tir dan cw va té chirc kinh té dé dap (ng cho
doanh nghiép. Tuy nhién, cac ngan hang khéng thé giam Iai suét dau vao,
b&i néu gidm I&i suét, tién gtri s& chay sang ngan hang khac cé lai suat cao
hon va viéc giam tiép lai suét cho vay la rat khé.

Co6ng ty TNHH Chirng khoan Ngan hang Dau tw va Phat trién Viét Nam
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< Nhirng ngan hang Ién thira vén lai khéng thé kinh doanh qua thj trwéng lién
ngan hang nhu trwédc, do quy dinh khéng ché ty 1& cac ngan hang khéng
dwoc st dung qua 20% vdn trén thj trwong nay 1am vén tin dung.

Mét sé ngan hang ddy manh % Khé tang trwdng dwoc dw no tin dung, nhiéu ngan hang thira vén tim dén

mua TPCP trai phiéu chinh phd. C6 thé thay rang, khi cac ngan hang mua tréai phiéu

chinh phd, phan gia tri thang dw dat dwoc 1a thdp, nhwng dwoc ddm bao an

toan. Vi thé, nhiéu ngan hang da chon phwong an mua trai phiéu chinh

pha, thay cho ddy manh vén cho vay ra nén kinh té.

TANG VON

7

Han chét phwong &én ting vén < Ngay 30/06/2010 la han chét d& cac NHTM trinh phwong an tang vén diéu

diéu |é dang dén gan I& 1én NHNN, nham da&m bao vén phap dinh 3.000 ti déng theo quy dinh.
Tinh dén nay, phan I&n cac NHTM da ndp phwong an tang vén diéu 1, hién
con khoang 21 ngan hang cé vén diéu 1é dwéi 3.000 ty (Phu luc 1). Uéc
tinh, cAc ngan hang nay phai tim cach thu hat khoang 31.400 ti déng vén
didu 1é trong nam nay. Trong khi d8, cac ngan hang Ién nhw Vietinbank,
Vietcombank, ACB, Sacombank, Eximbank... déu c6 ké hoach tang vén
diéu |& trong ndm nay, v&i sé vén phai thu hat khoang 20.572 ti déng.

Tdng vén trong théi diém nay < Thu hat trén 51.000 ti dong vén vao cac ngan hang trong giai doan nay doi

1a khad khé khin h&i cac ngan hang phai dwa ra ké hoach kinh doanh hap dan, strc ép dang
dé nang 1én cac ngan hang TMCP nhd. Do dd, viéc phat hanh thém cb
phiéu dé t&ng vén hoac tra cb tirc cho ¢b déng bang cb phiéu dang dwoc
ap dung triét dé tai cac ngan hang. Tuy nhién, thdi gian gan day, stec hap
dan tir ¢ phiéu ngan hang véi nha dau tw trong nwéc khéng cao.

ROE ngan hang sut gidm, d4dn < Tbc do tang vén nhanh va manh trong khi lgi nhuan khoé c6 téc do twong

*

*

t6i gidm murc d6 hdp dan cda &ng & &p lwe 16n nhat. Biéu nay dwoc phan anh qua cac chi sb co ban
cé phidu ngan hang trong hoat déng cla cac ngan hang, ma viéc cai thién khéng thé thyc hién

trong thei gian ngén. Viéc tang vén theo 16 trinh, dan dén ty suat lgi nhuan
trén vén cha s& hiru cha cac ngan hang bi &nh hwéng, ddng thoi cb phiéu
ngan hang ciing giam tinh hap dan.

NOI DUNG THONG TW’ 19/2010/TT-NHNN SUPA BDOI THONG TU’ 13/2010/TT-NHNN

Théng tw 19/2010/TT-NHNN da stra dbi mét sd diéu quy dinh vé ty 1& dam bao
an toan trong hoat cta té chic tin dung dwoc quy dinh tai Théng tw
13/2010/TT-NHNN nhuv sau:

Khoan 2 diéu 1 dwoc stra ddi nhw sau:

Cac ty Ié ddm bao an toan quy dinh tai Thong tw nay gébm: Ty 1& an toan vén tbi
thiéu; gidi han tin dung; ty I& kha nang chi tra; gi¢i han gép vén, mua cb phan;
ty 1é cap tin dung tlr ngudn vén huy déng (néi dung cii Ia ty 1é cép tin dung so
v6i ngudn vén huy déng).

Piém 1.1.c va Piém 1.1.d Khoan 1 Piéu 12 dwoc sira ddi nhw sau:

Sé du tién glri khéng ky han, tri gia sb sach clta vang gri khéng ky han g tai
céac tb chire tin dung khac, trir Ngan hang chinh sach X4 hoi;

Co6ng ty TNHH Chirng khoan Ngan hang Dau tw va Phat trién Viét Nam



Services@bsc.com.vn Bao cao nganh ngan hang Quy Il - 2010 BSC

Sé dw tién gl co ky han, tri gia sb sach cta vang gvi c6 ky han dén han thanh
toan gl tai cac té chire tin dung khac, trir Ngan hang chinh sach Xa hoi.

Noi dung trong théng tw cii [a " ¢) Phan chénh léch dwong gitra s dw tién g
khéng ky han, gia tri s& sach cla vang gt khong ky han gl tai cac té chirc tin
dung khac, trir Ngan hang Chinh sach Xa hdi va sé dw tién gtri khéng ky han,
gia tri s& sach ctia vang gri khdng ky han ctia cac td chire tin dung khac g tai
t6 chirc tin dung; d) Phan chénh léch dwong gira sb du tién gt c6 ky han, gia
tri s& sach clia vang gt cé ky han dén han thanh toan gii tai cac td chirc tin
dung khac, trtr Ngan hang Chinh sach Xa hdi va sé dw tién gri co ky han, gia
tri s& sach cla vang c6 ky han dén han thanh toan cla céac té chic tin dung
khac gl tai té chirc tin dung;"

Muc 5 Diéu 18: Ty lé cap tin dung tir ngudn vén huy déng

1. T chirc tin dung chi dwoc sir dung ngudn vén huy dong dé cép tin dung
véi didu kién trwéc va sau khi cap tin dung déu dam bao ty 1& vé kha nang chi
tré va céc ty 1é ddm bao an toan khac quy dinh tai Théng tu nay va viéc cép tin
dung t&¥ ngudn vén huy déng khoéng vuot qua ty 1é dusi day:

DPéi v6i ngan hang : 80%; dbi véi td chirc tin dung phi ngan hang 85% (git
nguyén)

2. Cép tin dung quy dinh tai Khoan 1 Diéu nay bao gdm cac hinh thirc cho vay,
cho thué tai chinh, bao thanh toan, chiét khau giy t& cé gia va céng cu chuyén
nhwong (b6 céu phén "bdo lanh")

3. Nguén vén huy dong quy dinh tai Khoan 1 Biéu nay duoc bé sung mot sé
diéu theo hudng néi rong nguén vén huy dong duoc dem cho vay bao gom:
-Tién glri cGa ca nhan dudi cac hinh thirc tién givi khéng ky han, tién glri co ky
han;

-Tién gWi c6 ky han cla té chirc, bao gdm ca tién gl c6 ky han cla tb chirc tin
dung khac va chi nhanh ngan hang nwéc ngoai; (khéng loai trir tién gui cia
Kho bac Nha nuéc nhuw trong Théng tw 13 chua stra déi).

-Vén huy déng tr t& chirc, ca nhan dwéi hinh thirc phat hanh gidy t& co gia.

Trong khoan 3.3 diéu 18 muc 5 vé “Ty |é c4p tin dung tlr nguén vén huy déng”,
thong tw 19 bd sung khoan ngudn vén huy doéng duoc dem cho vay bao gém
25% tién givi khéng ky han cua té chirc kinh té (trv t chirc tin dung) va tién
vay cla t6 chirc tin dung khéac cé ky han ter 3 théng tré 1én (trv tién vay cla td
chire tin dung khac trong nwéc dé bu dap thiéu hut tam thoi déi véi cac ty 1é vé
kha nang chi tra theo quy dinh tai Khodn 1 diéu 14) va tién vay cua té chirc tin
dung nw&c ngoai.

Noi dung nay khéng cé trong théng tw 13 va dwoc bd sung thém.

(Ngudn: BSC téng hop)
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TAC PONG CUA THONG TU 19 PEN HE THONG NGAN HANG

Thong tw 19/2010/TT-NHNN sitra doi Thong tw 13/2010/TT-NHNN ngay

20/5/2010 quy dinh vé& céac ty 1& bdo ddm an toan trong hoat déng ctia Té chirc

tin dung (TCTD): v&i stra ddi chi yéu & ndi dung Ty Ié cép tin dung so Vi

nguén vén huy déng.

% Vé ty |é an toan vdn téi thiéu - CAR: quy dinh ting tir 8% lén 9% nham nang
cao nang luc tai chinh va ddm bao an toan cho hé théng ngan hang. Theo sb
liéu ttr BCTC nam 2009 cua cac ngan hang, CAR ctia cac NHTMQD Ién nhw
BIDV, VCB, Vietinbank..., cAc NHTMCP top dau: Techcombank, Eximbank,
SHB... van dat mic trung binh vwot xa con sé 9%. Do vay, theo danh gia
clia ching tdi, ty 1é nay c6 kha ndng dat dworc, nhét la khi cac ngan hang téng
vbn diéu I& 1en téi thiéu 3.000 ty ddng vao cudi ndm 2010.

% V@ ty |8 cép tin dung ter ngudn vén huy déng: Théng tw 13 va Thong tw 19
Sé lam tang hé sb an toan va strc khde cla hé théng ngan hang. Theo danh
gia cla ching t6i, khi quy dinh ty 1& cap tin dung tr nguén vén huy déng téi
da 80% di vao hoat dong, nhin chung, sé khdng c6 anh hwéng Ién téi toan
hé théng ngan hang. Tuy nhién, sé c6 mét sé ngan hang gap khoé khan va
s& s&m phai diéu chinh trong thoi gian t&i, dac biét la cac ngan hang it da
dang héa hoat dong.

% Vé tac dong dén |ai suét:

- Theo ndi dung Théng tw 19, khai niém ngudn vén huy déng sé duwoc
chinh stra theo hwéng mé& réng hon: thay vi loai tién gri khdng ky han
dua ra khdi ngudn vén huy déng, téi day cac td chirc tin dung sé dung
25% tién glri khong ky han bd sung dé cho vay; Tién g cla Kho bac
Nha nwéc tai cac té chire tin dung ciing dwgc tinh vao ngudn vén huy
doéng. Pong thoi, cac khoan vay cha cac té chire tin dung cé ky han 3
thang tr& I1én ciing dugc tinh 1a ngudn vén huy déng c6 thé cho vay.
NHNN ciing loai phan bao lanh trai phiéu khéi dw no.

C6 thé thay rang, hwéng diéu chinh trén trwdc mét sé gidm &p lwc phai ting

huy dong cla cac NH. Ngudn vén huy déng ciing dwoc ting Ién do dwoc bd

sung mét phan tién gtri khéng ky han ciing nhw tién gvi kho bac. Béng thei dw
no dwoc gidam do loai di phan bao lanh trai phiéu.

- Ciing theo Thoéng tw 19, ndi dung vé “cac khodn vay cda céc té chuc tin
dung c6 ky han 3 thang tré Ién duoc tinh 1a nguén vén huy déng cé thé
cho vay”.

Noi dung stra dbi nay phan nao da gidm &p lwc vé quy dinh st dung qua 20%

vén twr thi trwng lién NH dé lam vén tin dung nhu trwéc day. Trong thdi gian

t&i, khi quy dinh st dung vén lién NH dwoc thdo g&, cac NH sé dé dang tiép

can ngudn vén ré, tao diéu kién cho viéc giam |&i suat huy dong, cho vay.

Chung t6i cho rang, nhitng yéu té tich cwc dwoc sra dbi tai ndi dung Thong tw

19 sé gilp gidm &p lwc vé Iai suat huy dong va cho vay ddi véi ngan hang. Tuy

nhién, xu hwéng lai suat con phu thudc nhiéu vao cac yéu td khac, trong doé

quan trong nhat 1a lam phat. Néu di&n bién lam phat tiép tuc cao thi kha nang
gidm lai suat trong thoi gian téi la rat kho.
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DW BAO TINH HINH HOAT DONG NGANH NGAN HANG QUY IV - 2010

KET QUA KINH DOANH

Ngan hang phai chiu nhiéu < Ngan hang phai chiu 1 luc nhiéu sirc ép trong théi gian t6i,: (1) stc ép téng

strc ép vén diéu 1é theo 16 trinh; (2) sirc ép ha lai suét; (3) stic ép hoan thanh ké
hoach kinh doanh da dat ra.

Ap lwc vé lgi nhuan ting cao < Xu hwéng lai suét cho vay trong thoi gian téi sé dién bién theo chiéu hwéng
gidm, trong khi chi phi dau vao chwa thé giam twong (rng. Mat khac, téng
trwéng tin dung trong n&m nay khéng con nhiéu thuan lgi nhw ndm trwéc,
khi chinh sach hd tro 14 suat khdng con. V&i mét bang 1ai suét cho vay théa
thuan con kha cao nhw hién nay, cac doanh nghiép ciing té ra dé dat trong
viéc tiép can vén vay.

% Trong 6 thang cudi ndm, dé dat dwoc muc tiéu loi nhuan, cac ngan hang
déu phai dbi mat véi ap lwc khdng nhd khi méat bang I suat cho vay dan
phai gidm hon nira dé khoi théng dong vén, khién chénh léch lai suat dau
vao va dau ra dan thu hep, anh hwéng dén ngudn thu tin dung vén duoc
xem la nguén thu chinh cda lgi nhuan ngan hang, nhat 1a véi cac ngan
hang quy mé vira va nhé.

Quy IV/2010, dw b&o thu nhap < Trong Quy IV/2010, thu nhap ctia Ngan hang sé én dinh hon 13 tang trwdng

cda ngan hang sé én dinh hon manh cing v&i xu hwéng on dinh cla i sut. Theo danh gia cua ching toi,

la tang trwréng manh loi nhuan ngan hang ndm nay sé& khéng c6 dét bién, vi ngoai tin dung, cac
mang hoat dong nhw: FX bi cham lai, kinh doanh ngoai hdi khéng mang lai
nhiéu lgi nhuan nhu treéc. Tom lai, ndm 2010 khéng phai 1a ndm doét bién
cla nganh ngan hang.

Cé tirc thap va phan nhiéu sé < Loinhuan thu vé trong hoat déng tin dung sé ngay mét co lai khi chénh léch

dworc chi tra bang c6 phiéu 3i suat du vao dau ra dang bi thu hep dan. Do d6, ty 1é cb tire dy kién cla
nhiéu ngan hang trong ndm nay chi dat mec khiém tén va phan nhiéu la
bang cb phiéu.

HUY PONG

Huy déng trong Quy IV c6 kha < Huy déng trong nira cubi ndm cé kha nang tdng manh hon so v&i 6 thang

nang tang manh dau nam, do chién lwoc huy dong vén sé dwoc dady manh dé dap (rng nhu
cau tin dung tang cao trong Quy Il va IV, nhét la viéc huy déng tir td chirc
kinh té.

% Thong tw 19 chinh stra sé tac dong tich cwe hon dén mat béng |4i suat. Tuy
nhién, khéi NHTMQD sé thuan lgi hon, b&i ho c6 mét lwgng tién g Kho
bac Nha nwérc, trong khi cac NHTMCP ¢6 phan han ché hon. Mat khéc, tién
gli khéng ky han cta céac td chirc kinh & & NHTMQD ciing Ién hon &
NHTMCP vira va nho.

Thi trwéng lién ngan hang sé < Thong tw 19 c6 mot diém can lwu y la cho phép cac to chire tin dung vay
dworc lién thong muwon nhau véi ky han tir 3 thang trd Ién (tr tién vay cda té chire tin dung

*,

khac trong nwéc dé bu dap thiéu hut tam thdi dbi véi ty 1& vé kha nang chi
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L&i suat huy déong USD dwoc <
dw bao sé tang

BSC

tra theo quy dinh tai Khoan 1 Biéu 14 cGa Thong tw 13). Noi dung chinh stra
nay sé giup cho viéc lién théng gilra thi treong mot va thj tredng hai (lién
ngan hang) sé dwoc giai quyét dang ké.

Trong ltc cac NHTM nhw PGBank, VRB hay ABBank tao nén dinh I4i suét
USD cao nhét trén thj trwedng (5,3-5,5%/ndm), viéc cac NHTM c6 tiém lwc

Béo cao nganh ngéan hang Quy Il - 2010

ngoai té I&n nhw Vietcombank, Eximbank hay ACB ciing tang lai huy déng
USD Ién 4,5-4,7%/n&m c6 thé cho thdy moét diu hiéu rd rang vé mot dot
didu chinh I&i suat huy déng USD trong thoi gian téi.

TANG TRUONG TIN DUNG

Tin dung sé kho tang trwéng <
manh trong Quy IV

K2
*

Cho vay bang USD dw kién sé «
dworc kiém soat va han ché

Tac dong cua Thong tw 19 t&i <
tang trwéng tin dung

Dac thu cha Viét Nam la Quy IV sé la quy ma tiéu dung néi dia tdng manh va
ngay tr Quy Ill cac doanh nghiép sé ting cwdng di vay vén d& mua nguyén
vat liéu san xuét hang héa nham ddy manh ban ra trong Quy IV. Tuy nhién,
Quy IV ndm nay lai c6 nhiéu bt loi déi v&i cac NHTM trong viéc day manh
dau ra. Sau kéu goi clia VNBA vé viéc dong thuan gidm |&i suét, mac du da
c6 dong thai gidm lai suat huy dong nhwng mét s& NHTM lai phat hanh ky
phiéu voi 1ai suat kha cao (11,2%/n&m). Bén canh do, cac NHTM van duy tri
cac chwong trinh khuyén mai nhu thwéng tién, 1ai suat, tdng qua... nén thuc
chét, 14i suét huy déng thwc van cao hon ngwdng 11%/n&m ciing nhw méc
11,2%/nam trwdc khi cé d& nghi cta VNBA. Véi lai suat dau vao cao, vo hinh
chung dau ra cho vay ctia ngan hang van bj han ché.

Tang trwdng tin dung cd nam sé co thé dat ding muc tiéu ting trwdng la
25% nhw da dé ra. Tuy nhién, 4p lwc cung vén cho nén kinh té khéng quéa
I&n nén tang trwdng tin dung nhanh va manh khéng phai la muc tiéu chinh
ctia cac NHTM tlr nay dén cudi ndm. Xu hwéng dich chuyén sang ddm bao
an toan trong hoat déng nhw: xt ly cac khoan vay rdi ro, ddm béo tinh
thanh khoan cho hé théng ngan hang, gép phan lanh manh héa hé théng
tin dung, dac biét sau khi c6 sy ra doi ciia Thong tw 13 va 19.

Trong thdi gian téi, cho vay bédng USD dy kién sé& dwoc kiém soat vé han
murc tin dung, th&i han cho vay, twong (ng véi thdi han huy dong vén bang
ngoai té, khéng dé xay ra rii ro ky han va thanh khoan.

Tin dung ngoai t& dwoc dy bao 1a sé kho tang trwdng vao nhirng thang cubi
ndm do bi han ché b&i ngudn huy dong ngoai t&, dac biét la & nhirng
NHTMCP nha.

Téac dong ctia Thong tw 19 dén tang trwdng tin dung trong thoi gian téi:

- Trong qué trinh thwe hién Ty & Cép tin dung tr Ngudn vén huy dong toi
da 80% theo Théong tw 19 sira ddi Thong tw 13, s& c6 mot sb ngan hang
gdp khé khan nhuwng nhin chung toan hé théng sé van 4n dinh.

- Dw ng cla ngan hang dwogc gidm strc sép: viéc khdng tinh cac khoan bao
lanh vao dw ng' cho vay clia ngan hang ciing 1a mét diém thuan lgi cho ngan
hang, cac NHTM nhd |a sé khdng con bi han ché bdi ty 1& 20% vén vay trén
thi trwdng lién ngan hang dé cép tin dung khi NHNN cho phép s dung vén
vay cac td chire tin dung khéc véi ky han t 3 thang tré [én dé cép tin dung.
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Xu hwéng lai suat sé dwoc duy
tri n dinh trong thoi gian téi

NHTM phai tinh toan ky khi ha

1&i suat

Tac dong cua Thong tw 19 téi
lai suéat trong thi gian t&i
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Dw bao canh tranh huy dong vdn khéng con néng nhw dau ndm nay khi cé
mot sb ngan hang da vay vén trén thi trdng lién ngan hang véi ty 1é cao nén
phai tdng cwdng huy dong dé can déi. Hién tai, nhu cau vén cla ngan hang
trén thi trwdng lién ngan hang da giam. Do dd, 1ai suét cho vay thoi gian téi
sé diéu chinh thém, tao diéu kién tot hon cho DN tiép can vén ngan hang.
Theo kéu goi ctia VNBA, cac NHTM ciing da théng nhat déng thuan ha &
suét. Tuy nhién, cac thanh vién ngan hang ciing mudn nghe ngéng dién
bién thi trwdng trwéc, néu cé diéu kién thuan loi hon thi méi diéu chinh
giam tiép lai suit. M&t khac, 4p lwc lam phat dang c6 xu hwéng tang lén
cling phan nao anh hwéng dén tam ly ngwoi tiéu dung va ky vong 1ai suat
tién glri cao hon mét bang hién tai. Chinh nhirng yéu té nay budc cac ngan
hang phai tinh toan k§ hon trong viéc diéu chinh giam lai suét, cho du da cé
ddng thuan sé bat dau didu chinh ké tir ngay 15/10 t6i.

Té4c dong cua Thoéng tw 19 téi |ai suét trong thoi gian téi:

- Théng tw 19 sé tac dong tich cwc hon dén mat bang lai suat theo hwéng
gidam chi phi vén dau vao canh tranh gitra cadc ngan hang. Tuy nhién, véi
nhirng chinh stra nay, khéi NHTMQD sé thuan lgi hon, b&i ho c6 mét lvong
tién gri Kho bac Nha nwéc. Mat khéac, tién gri khéng ky han cla cac to
chire kinh té & NHTMQD ciing Ién hon @ NHTMCP vira, nhd.

- Théng tw 19 cling giup cho viéc lién théng gitra thi tredng mot va thi
trwdng hai (lién ngan hang) sé dwoc gidi quyét dang ké (cu thé & quy dinh
cho phép céc té chtre tin dung vay mwon nhau véi ky han tir 3 thang tré [én
(trtr tién vay cla td chire tin dung khac trong nwéc dé bu dap thiéu hut tam
thdi ddi véi ty 1& vé kha nang chi tra theo quy dinh tai Khoan 1 Diéu 14 cta
Théng tw 13).

TANG VON

7
*°*

Dw béo viéc phat hanh thém cé phiéu dé tang vén hoac trd cb tirc cho cb
doéng bang cd phiéu van sé dwoc 4p dung tai cac ngan hang, dac biét la cac
ngan hang nhd. Tuy nhién, trong thoi gian téi, viéc gidi han lwong cb phiéu
ném gir cGia nha dau tw té chirc cling nhw quy dinh cac ngan hang khi nép
hd so niém yét phai cé vén diéu |é bang vén phap dinh, khién cho viéc phat
hanh thém cé phiéu cho cé dd6ng mai cling nhw ¢ tré nén kho hon.

Trong khi d6, v&i 16 trinh tang vén diéu 1é theo quy dinh cta Ngan hang Nha
nwéc tai Nghi dinh 141/2006/ND-CP, viéc tang loi nhuan va cb tirc sé gay
ap lwc ngay cang I&n 1én cac ngan hang, dac biét la nhirng ngén hang cé
vbn diéu lé da tang cao.
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NHAN DINH CHUNG

N&m 2010 dwoc xem la ndm nhiéu kho khdn dbi véi nganh ngan hang, trong
do ap lwc vé huy dong vdn tin dung va tang vén diéu lé dwoc xem 1A nhirng
thach thic Ion.

V6i chinh séch tién té dwoc diéu hanh mot cach linh hoat nhw hién nay, chiing
t6i cho réng, cAc NHTM van c6 trién vong téng trwéng doanh thu va lgi nhuan,
nhwng kho c6 kha néng tang trwéng dot bién trong ngan han.

L&i suat huy déng va cho vay c6 thé gidam nhe, nhwng khé cé thé bén virng do
nhu cau huy déng vén tin dung con ting cao. V& co ban, nén lai sut huy dong
va cho vay van & murc kha cao (lai suat huy dong la 11-11,5%; lai suat cho vay
VND & cac NHTMQD dao déng 14-14,5%/nam; & cac NHTMCP la 15,5%/nam).

T&ng truéng tin dung ca ndm 2010 cé thé dat muc tiéu tdng trwdng 25% nhw
da dé ra. Nhuwng sw tang trwdng khong déu trong nam da tao ra nhirng kho
khan mang tinh chat cuc bo va thdi diém, gidm hiéu qua va y nghia cla muc
tiéu dat ra. Muc tiéu hwéng dén ctia cac NHTM hién sé khéng phai 1a tap trung
tang trwdng tin dung that nhanh, ma trong tam vao x& ly cac khoan vay rui ro,
dam bao an toan, thanh khodn cho hé théng ngan hang, gép phan lanh manh
hoa hé théng tin dung, d&c biét sau khi cé sw ra d&i cia Théng tw 13 va 19.

Téc do tang vén diéu 1é kha nhanh va vuot xa tbc do tang trwdng loi nhuan 1a
ap lwc 1én nhat ctia cac NHTM trong théi diém hién tai dbi véi cac cd dong. Hé
qua 13, ty suét logi nhuan trén vén cha s& hivu clia cac ngan hang bi x6i mon, thu
nhap co ban trén ¢ phiéu ngan hang suy gidm manh, dan dén cb phiéu nganh
ngan hang gidm tinh hap dan dbi véi nha dau tw trén thi trwong chirng khoan.

Chung t6i dw bao ty 1é c6 tirc ndm 2010 chi dat mirc khiém tdn va phan nhiéu
la béng cb phiéu.

Tuy nhién, xét trén quan diém dai han, mét sé c¢d phiéu ngan hang van c6 tinh
hép dan trén nén gia giao dich hién nay la: STB, ACB, VCB va EIB.
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PHU LUC

Phu luc 1: KQKD mét sé ngan hang (9 thang dau nam 2010)

1 ACB 2.000 55 123.963 80.481 177.944 0,31
2 HDBank 221 73,67 24.856 9.997 27.620 0,9
3 ABB 546,2 86,7 23.671 17.956 36.257 -
4 DongABank 515 46,85 44.401 35.528 50.471 2,92
5 OceanBank 520 - - 14.663 50.151 -

6 Sacombank 1.929 63.9

7 SCB 544 78

8 Trustbank 148 78

9 Vietcombank 4.090 70

10 Eximbank 1.600 68

(Nguédn: BSC téng hop)

Phu luc 2: Mdrc vén can tang cta cac ngan hang theo quy dinh cho nam 2010 (don vi: ty déng)

TT Ngan hang Vé6n hiéntai  Vén can ting
1 Ngéan hang Phuong Nam (Southern Bank) 2,568 432
2 Ngan hang Bac A (Nasbank) 2,121 879
3 Ngan hang Ngoai quéc doanh (VPBank) 2,117 883
4 Ngan hang Bai Dwong (OceanBank) 2,000 1,000
5  Ngéan hang Phuvong Béng (OCB) 2,000 1,000
6  Ngéan hang Kién Long (KienLongBank) 2,000 1,000
7 Ngan hang D4u khi Toan ciu (GP.Bank) 2,000 1,000
8  Ngéan hang bai Tin (TrustBank) 2,000 1,000
9  Ngéan hang Tién Phong (TiénPhongBank) 1,750 1,250
10  Ngan hang Viét A (VietABank) 1,632 1,368
11  Ngan hang Phat trién nha Tp.HCM (HDBank) 1,550 1,450
12  Ngéan hang Sai Gon Cong thwong (Saigon Bank) 1,500 1,500
13 Ngan hang Bao Viét (BaoVietBank) 1,500 1,500
14  Ngan hang Pai A (DaiABank) 1,000 2,000
15 Ngén hang Nam Viét (Navibank) 1,000 2,000
16  Ngan hang Phat trién Mé Kéng (MDB) 1,000 2,000
17 Ngan hang Phuong Tay (Western Bank) 1,000 2,000
18 Ngan hang Viét Nam Thwong Tin (VietBank) 1,000 2,000
19  Ngan hang X&ng dau Petrolimex (PG Bank) 1,000 2,000
20 Ngan hang Bé Nhét (Ficombank) 1,000 2,000
21 Ngéan hang Gia Dinh (GiaDinhBank) 1,000 2,000

(Nguédn: BSC téng hop)
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CONG TY CHUNG KHOAN NHPT&PT VIET NAM

BSC Tru sé chinh Chi nhanh BSC Hé Chi Minh
Tang 10 — Thap A Vincom Tang 9 — 146 Nguyén Cong Tru
191 Ba Triéu — Hai Ba Trung — Ha noi Quan 1, Tp. H Chi Minh
Tel: 84 4 22200668 Tel: 84 8 38128885
Fax: 84 4 22200669 Fax: 84 8 38128510

Website: www.bsc.com.vn

Phong Giao dich BSC Nam Ky Kh¢éi Nghia Phong Giao dich Hang Vi
12-14 Nam Ky Khai Nghia Tang 1, Toa thap BIDV, 35 Hang Voi, Ha Noi
Quan 1, Tp.H4 Chi Minh Tel: 84 4 39261276/278
Tel: 84 8 8214803 Fax: 84 4 39261279

Fax: 84 8 8214804

Bo phan Phan tich co ban

Bui Nguyét Anh Vii Phuong Nga Pinh Thé Phic
Trén Thing Long Tran Kim Oanh Pham Thi Thu Hing
Nguyén Thanh Hoa P& Thanh Phong Lé Thé Linh
Hoang Minh Thai Pham Minh Lan Tran Thi Bich Nhung

Phu trach By phan PTCB
Pham Xuan Anh

Khuyén céo s dung:

Mién trach chung: Ban bao cao nay cua Cong ty Chiing khodn Ngdn hang Pau tw va phat trién Viét Nam (BSC), chi cung cap nhing
thdng tin chung va phan tich vé nganh va doanh nghiép. B4o céo nay khong duoc xay dung dé cung cap theo yéu cau cua bat ky té
chizc hay ca nhan riéng lé nao hodc cac quyér dinh mua ban, nam gii chitng khodn. Nha dau tw chi nén sie dung cac thdng tin, phan
tich, binh ludgn cia Bdn bdo cdo nhir la nguon tham khdo truée khi dwa ra nhitg quyét dinh dau tw cho riéng minh. Moi thong tin,
nhdn dinh va du bdo va quan diém trong bédo cdo nay dwoc dya trén nhing nguon di liéu ddng tin cdy. Tuy nhién Céng ty Chiing
khodn Ngdn hang dau tw va phat trién Viét Nam (BSC) khéng dam bao rang cac nguon théng tin nay 1a hoan toan chinh xéc va khéng
chiu bdt ky mét trach nhiém nao dsi véi tinh chinh xac cia nhitng théng tin dwoc dé cap dén trong bdo cdo nay, ciing nhuw khéng chiu
trach nhiém vé nhiing thiét hai doi véi viéc siz dung toan bé hay mét phan ngi dung cuia ban bao céo ndy. Moi quan diém ciing nhuw
nhdn dinh dwoc dé cap trong bao céo nay dwa trén sy can nhdc cdn trong, cong minh va hop Iy nhat trong hién tgi. Tuy nhién nhing
quan diém, nhdn dinh nay c6 thé thay doi ma khdng can bdo trudc.

Xung dét lgi ich: BSC c6 thé sir dung c&c nghién ciu trong bao cdo nay cho hoar dgng mua béan ching khoén ti doanh, cé thé giao
dich cho chinh céng ty theo nhiing khuyén nghi dau tu trong bdo cdo nay va ciing ¢é thé tham gia vao cac giao dich chizng khoan tréai
ngueoC Véi y kién fur van va quan diém thé hién trong bao céo nay.

Ban quyén cua Cong ty chitng khodn Ngdn hang Pau tw va phdt trién Viét Nam (BSC), 2009.
Cong ty Chirng khoan BIDV (BSC)

Ban b4o c&o nay c6 ban quyén va 1a tai san cua Cong ty Chuing khodn Ngdn hang Pdu tur va Phdt trién Viét Nam (BSC). Moi hanh vi
sao chép, siza doi, in an ma khong c6 su dong Y ciia BSC déu |a tréai ludt.
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