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Hoat déng kinh doanh chinh

Tréng cay cao su, ca phé, diéu;

Ché bién md cao su ;

Mua ban thiét bj sdn xuét ma cao su ;

Mua ban néng san thé chua ché bién (I6ng dong vat,
da chwa thuéc, sira twoi, cac loai rau, cd hat, len tho,

mu cao su,...)

Mua ban néng san so ché.

Chi tiéu thi trrong

Gia ngay 28/10/2010 58.500
Khoang gia 52 tuan 30.600-72.500
Gié tri von hoa TT(ty vnd) 1.004
Ty trong vén hoéa TT (%) 0,188
Gia giao dich binh quéan phién 3T 57.093
KLCPBLH 17.160.970
KLGDBQ phién 3T 84.802
KL dat mua BQ phién 3T 137.247
KL dat ban BQ phién 3T 133.228
KL mua rong cia NDTNN 3T -277.180
C6 déng I&n:

Coéng ty cao su Ba Ria 55,06%
Nguyén Hoang Nam 5,82%

Bién déng gia c6 phiéu
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Nguén: Céng ty HRC va VCBS
Co c4u cé déng
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ENha nwéc mNwéc ngoai  wKhac

CTCP CAO SU HOA BiNH (HRC)
Danh gia chung: Nhv cac doanh nghiép cao su khéc trong nganh ndm 2010 doanh
thu loi nhuan HRC tdng manh gitp céac chi tiéu co ban cta HRC tt hon so véi ndm trude.
HRC c6 chién luoc phat trién kha tap trung vao hoat dong chinh véi da s céc dw én la
trdng va khai thac cao su do céac dw én nay mét 5-7 ndm méi cho doanh thu loi nhuén nén
trong céac ndm t&i doanh thu Igi nhuén sut gidm do san luong sut gidm cung chi phi 1di vay
tang.
Trién vong nganh cao su t6t trong ndm 2010 va mét sé nam t&i khi ma hién twong EI
Nino thoi tiét khdc nghiét lam sut giam ngudn cung trong khi nhu céu tiéu thu ngay
cang tang lén. Nganh cao su la mét trong nhirng nganh nam 2010 cé lgi nhuén tang
trwdng dot bién nho gia cao su tadng manh hién dang gitr mirc gia cao nhét trong lich str.
DPdng thdi cac doanh nghiép khai thac cao su cé ty 1& xuét khau 16n do d6 thu duoc loi thé
kép khi ma ty gia hién dang trong xu hwéng ting nhe én dinh trén 20.000 déng/USD.
Hién nay mdc du vao mua vu nhung gid cao su van duy tri & mirc cao. Quy 3 nam
2010 HRC dat 151,3 ty doanh thu va 30,9 ty loi nhuan sau thué tang twong tng 175% va
76% so v&i doanh thu loi nhuan cung ky 2009. Lu§ ké 9 thang dau ndm 2010 HRC dat 258
ty doanh thu tidng 124% so v&i cung ky 2009 vwot 29% ké& hoach va dat 75,8 ty loi nhuan
sau thué ting 63% so v&i cling ky nam 2009 vuot 32% ké hoach. (HRC dét ra ké hoach
kha thép so v&i cac doanh nghiép trong nganh).
Quy 4 sé tiép tuc tét véi viée mirc gid cao su duy tri & mirc cao va san lwong khai
théac cao chiém dén 40% téng san lwong ca ndm. Theo chung i wéc tinh nam 2010
HRC sé& dat 399 ty doanh thu va 104 ty loi nhuan sau thué theo d6 EPS 13 6.016 déng/CP.
Téng quan va trién vong HRC: Do anh hwéng tir tran bdo nam 2006 va vwon cay cla
HRC twong dbi gia khién san lwong khai thac cia HRC gidm va sé& cham day nam 2014.
Hién HRC dang tich cuc thanh ly trdng méi ddng théi dé gia ting lei nhuan coéng ty cling
day manh d4u tw ra ngoai nhwng van tap trung chinh mang trdng cay cao su & Lai Chau va
Campuchia. Do cac dw an cao su thwdng mét 5-7 ndm méi thu dwoc loi nhuan nén san
lwgng cao su cla cdng ty bat ddu tang tir ndm 2015, loi nhuan tir cac dwan bat ddu co tir
2012 va tang manh tr nam 2015. Do lgi nhuan t cac dw an chwa cao trong méy nam t&i
day nén dé dam bao EPS khong giam nhidu ma van dap tng dwoc tién do gop vén cho
cac dy an HRC sé téng vay no thay vi tdng von. Khi ting ty 1& no HRC sé dbi mét vai ri ro
1ai suét ddng thoi chi phi lai vay clia HRC s& ting 1én trong khi hoat déng chinh bij thu hep
b&i sw sut giam san lwong sé lam két qua doanh thu loi nhuan sut giam nhiéu.
Doanh thu Igi nhudn tang triréong manh trong nam 2010 nén kha nang sinh Ioi va
hiéu qua hoat déng cta HRC cao hon ndm 2009 tuy nhién van thdp hon so véi cdc
doanh nghiép trong nganh. Kha ning thanh toan t&t nho ty 1& no thap. Hién céng ty dang
day manh d4u tw ra ngoai do d6 co' ciu vdn sé cé nhidu thay ddi, ty 1& no sé ting Ién.
Téng quan hoat dong san xuét kinh doanh
Lich ste: CTCP Cao su Hoa Binh la céng ty ¢ phan dwoc chuyén dbi tlr Néng trwdng cao
su Hoa Binh va nha may ché bién Cao su Hoa Binh vao ndm 2003, chinh thtrc di vao hoat
dong vao ngay 2/5/2004. HRC la don vi d4u tién trong Tédng Céng ty Cao su Viét Nam (nay
la Tap doan Céng nghiép Cao su Viét Nam) thwe hién viéc ¢d phan hoa vwon cay két hop
v&i Nha may. Céng ty quan ly hon 5.000 ha cao su va 01 nha may ché bién véi cong suét
hon 6.000 tAn/ndm. Hang nam, Céng ty Cd phan Cao su Hoa Binh khai thac binh quan trén
5.000 tAn mu cao su; thu mua trén 1.000 t&n. Con b&o sb 9 ndm 2006 lam gay db va dién
tich cay gia ciing nhidu phai thanh Iy lam gidm manh dién tich khai thac ctia cong ty anh
hwéng dén két qua hoat dong san xuét kinh doanh clia cong ty trong may nam gan day.
Hién nay sb vén didu 1é ctia cong ty 1a 172,61 ty.
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Céc chi tiéu tai chinh co ban Vi thé: HRC’cé dién tich trdng va khai thac kha nhé so v&i cac doanh nghiép cting nganh
Chiltisu 20000 Qw2010 zo'ﬁE' dang niém yét cling nhw so cac doanh nghiép trong nganh cao su néi chung.
-, - - was Sén phdm: San ph3m cé gia tri cao chiém ty trong I&n trong co' ciu san phadm cliia HRC.
VCSH (ty vnd) 522 369 293 SVR 3L chiém ty trong I&n (chiém 62%), tiép d6 la SVR CV 50, SVR CV 60 (chiém 23%).
VBL (tf vnd) 173 173 173 Coéng ty c6 kha nang tang 50% san lwgng khai thac dé san xuét SVR CV 50, SVR CV 60
No/VCSH(%) 20% 18% 14%

néu coé thi trwdng tiéu thu.

DTT (ty vnd) 290 203 150 200 399 R a A s . a N AL ar S s
Vwon céy: Dién tich vwon cao su hién nay la: 5.097 ha trong d6 dién tich khai thac la
LNTT (ty vnd 60.4 13 2 N
) % " * 2.874 ha. Vuwon cay clia HRC kha gia, k& tir ndm 2006 TRC da tich cuc thanh Iy trdng mai
LNST (ty vnd) 88 66 31 104

T —— hign nhom cay xay dung co ban(1-6 tudi) chiém 44% va nhom cay tir 24 tudi trd Ien chiém

(%) w2 a2 AR 46%. Cong ty s8 tiép tuc thanh Iy va trdng méi cho dén nam 2016. Do d6 san lwong cao su
Eggjj; o o - khai thac trong doanh nghiép s& giam lién tuc ti nam 2010-2014 (thé&p nhét 2.400 tén) sau
BV (vnd) 18,656 21,381 2,791 do tang tré lai. T nam 2019 san lweng cao su khai thac méi dat dwoc trén 5.000 tan, nam
EPS (vnd) 5100 379% 1792 2022 trgdi dat trén 8.000 tAn/nam va dat dinh 12.500 tAn/ndm vao nam 2029-2031.

Nguén: Céng ty HRC va VCBS téng hop | DAu tw

Corcdu cay cua HRC nam 2010 Hién nay HRC dang tién hanh thanh Iy va trdng mai cay kéo dai tir nam 2006-2016 do d6

chi phi tréng va chdm soc cay sé cao khoang 30 ty/ndm sau doé gidm xudng vao cac nam

2017 khi céc cay trong trwéc dé da hoan thanh xong giai doan khai thac co ban.

H1-6 tudi HRC khéng c6 kha néng gia téng dién tich trdng cao su trong doanh nghiép do dé trong

may n&m gan day HRC ngoai viéc tich cuc thanh ly tai canh trdng lai HRC con thwe hién ké

hoach gép vén dau tw ngoai doanh nghiép dé ting quy mé san xuét kinh doanh nganh
, chinh va gia ting Igi nhuan cho doanh nghiép. Trong d6 s6 vén HRC dy kién s& dau tw ra

: :a Hitrén 24 woi ngoai thi ¢é dén trén 70% dau tw vao cac dy an cao su, ngoai ra con dau tw vao mot sb

H7-16 tudi

M17-23 tudi

linh vire khac. Cac dw an trdng cao su nay du kién nam 2012 sé bat dau c6 cd tirc va cé cd
trc cao tr n&m 2015. Nhu cAu vén cho cac dwan dau tw ra bén ngoai sé cao trong ndm
Co cau sén pham 2010 v&i 74 ty va nam 2011-2012 trung binh khodng 20 ty/ndm. Trong nam 2010 HRC c6
ké hoach thanh ly DPR, GTA.

r HSVR CV50 ~ Sévéngop| Tylé Théng tin dy dn
1 CTCP Cao su Viét Lao 90 ty 15% |Khai thac tir nam 2011 (1.642 ha),

ESVR CV60 dén 2014 khai thac 100% dién tich
k / MSVR 3L (10.000 ha). D kién ¢ thu nhap cb
ttec tir nam 2012,
r ESVR10 2 |CTCP CaosulaiChau | 751y 15% |[Khai thac tir nam 2014 (870 ha),
W Khéc dén 2018 khai thac 100% dién tich
(10.000 ha). Dy kién c6 thu nhap cb
Doanh thu lgi nhuén trong nhikng ndm gén day ttec tir nam 2015.
3 |CTCP Cao su Ba Ria- | 90ty 30% |Khai thac tr nam 2015 (685 ha),
350 321 aad Kampong Thom dén nam 2017 khai thac 100% dién
296 7qq tich (5.500 ha). Dy kién c6 thu nhap
300 1 cd tirc tir nam 2016.
250 - 203 4 |CTCP Cao suBinh Long- | 3ty 10% |Khai thac tlr ndm 2014 (57 ha), dén
200 1 Ta Thiét nam 2017 khai thac 100% dién tich
3 (1.000 ha). Dy kién c6 thu nhap cb
150 7 3 terc tir nam 2015.
100 6 5 |Quy dau twv ting trwdng | 30,45 ty 10%
50 - \Viét Long
o 6 Quy dau tw con hd Viét | 20,2ty 4%
2006 2007 2008 2009 2010 Nam _
7 56 ty Pau tv cac linh vwc vao ngén
HDoanh thu ELNST Dau tw khac hang, xay dwng, gé, cao su....

Hoat déng san xuat kinh doanh

Quy 3 ma3c du vao mua w nhwng gid cao su van duy tri & mirc cao nén HRC ddy manh
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khai thac va ting thu mua, trong quy 3 HRC khai thac dwoc 1.453 tan, thu mua 1.119 tan
va tiéu thu 2.455 tén, theo d6 Iy ké 9 thang dau ndm 2010 san lwgng khai thac dat 2.386
tan, thu mua 1.785 tan va tiéu thu 4.315 tan, gia ban binh quan 1a 59 triéu/tdn. Quy 3 nam
2010 HRC dat 151,3 ty doanh thu va 30,9 ty loi nhuan sau thué tang twong tng 175% va
76% so v&i doanh thu loi nhuan cung ky 2009. Lu§ ké 9 thang dau ndm 2010 HRC dat 258
ty doanh thu tidng 124% so v&i cung ky 2009 vwot 29% ké& hoach va dat 75,8 ty loi nhuan
sau thué ting 63% so v&i cling ky nam 2009 vuot 32% ké hoach. (HRC dét ra ké hoach
kha thép so v&i cac doanh nghiép trong nganh).

Gia cao su trong quy vira qua da tang va gilr gia & mirc kha cao dac biét la cac loai ma
chiém ty trong 16n trong co cAu san pham ctia HRC nhw SVR CV 50 va SVR CV 60 ciing
nhuw 1a SVR 3L. Cung v&i su gia ting vé gia la sy gia tang vé& lwong gitp doanh thu lgi
nhuan cta HRC trong quy 3 tdng manh so v&i quy 2.

Cdc chi tiéu tai chinh: Do doanh thu lgi nhudn téng trirdng manh trong nédm 2010 nén kha
néng sinh 167 va hiéu qua hoat déng cua HRC khé cao tuy nhién vén thdp hon so véi cac
doanh nghiép trong nganh. Khéd néng thanh tot nho ty 18 no thdp. Hién céng ty dang day
manh du tw ra ngoai do d6 co cdu vén sé cé nhiéu thay dbi, ty Ié no sé ting Ién.

Kha ndng sinh I&i: Nhé gia cao su ting manh trong nhitng thang dau ndm nén ty suét loi
nhuan gdp ctia HRC trong 4 quy gan nhat cao hon so v&i ndm 2009. Tuy nhién céc chi tiéu
ty suét loi nhuan khac thi giam do n&m 2009 HRC hoan nhap dw phong giam gia dau tw dai
han. Tuy nhién nhé hiéu qué hoat ddng cao nén ROE clia HRC 4 quy gan nhét cao hon so
v&i ndm 2009. ROA, ROE trong 4 quy gan nhét dat lan Iwot 1 20,9%, 23,7%. So v&i cac
cdng ty cung nganh dang niém yét thi kha nang sinh 1&i ctia HRC thap hon.

Kha ndng thanh todn: Kha nang thanh toan HRC kha tbt cac chi tiéu thanh toan ctia HRC
ludn I&n hon 1 do HRC st dung ty 1& no thdp. Ty Ié no cia HRC thap hon so v&i cac
doanh nghiép cting nganh dang niém yét trén san. Tuy nhién ty I& no sé tang I&n trong cac
ndm t&i dé HRC thwe hién gop von theo tién d6 clia cac dw an khi dé kha néng thanh toan
ctia HRC sé giam xuéng.

Hiéu qua hoat déng: Hiéu qua hoat dong ctia HRC trong 4 quy gan nhét cao hon so v&i
ndm 2009 do doanh thu ting cao hon tdc dd tang tai san, tai san cb dinh, tai san Iwu dong.
Sb ngay cac khoan phai tra gidm, sb ngay cac khoadn phai thu va sé ngay hang tdn kho
giam manh do tinh hinh tiéu thu kha tt vi san lwong cao su khai thac nhigu khi khéng dap
(ng dd nhu cdu mua cta khach hang.

Tinh hinh céng no: Cong ty st dung no thap, tai 30/9/2010 ty 1& no trén tdng ngudn vén
chiém 11%. Tuy nhién ty & no' cac ndm tdi sé tang theo tién dd clia cac dw an.

Co’ c4u tai san va nguén vén: Vudn cay ctiia HRC kha gia, cdng ty phai tién hanh thanh ly
trdng mai nén tai san hivu hinh gidm xudng trong khi dé chi phi xay dwng dé& dang tang Ién,
chi phi xdy dwng d& dang chiém 17,7% téng tai san. Hién dién tich vwen cay cia HRC
khéng th& mé réng nén cong ty tim hwéng dau tw ra ngoai mac du dinh huwdng dau tw
chinh van 1a cac dw an cao su, ty I& dau tw dai han ctia HRC chiém 56,6% tdng tai san.
Ngudn vén tai tro' cho tai san cong ty kha vibng chéc cha yéu 1a ngudn vén chi sé& hivu, ty
1& vén cha s& hivu trén tdng ngudn vén tai 30/9/2010 13 87,9%. Theo ké& hoach 2010-2015
HRC sé khong ting vén nén dé& gop vén cho cac dw an theo tién do HRC sé& phai st» dung
no do d6 co’ cAu ngudn vén ctia HRC sé& cé nhiéu thay ddi trong cac ndm toi.

Trién vong céng ty

Nam 2010 la mot nam thanh céng clia nganh cao su véi sy tdng gia manh mé cla cao su.
Gia cao su tang ké& tlr nam 2008 nhwng chi thyc sy tdng manh vao cubi nam 2009, hién
nay cao su dat dwgc mirc gia cao nhét trong lich st nh& sy sut gidm nguén cung do han
han dau ndm va mwa Ién sau d6 anh hwéng dén viéc cao ma & khap cac ddn dién chau A
trong khi d6 nhu cdu tiéu thu gia cao su ngay cang tang cao véi s phuc hdi ciia nganh 6td
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Bién déng gia nguyén liéu cao su trong 1 ndm

Malaysia - Standard Rubber 20 - FOB (R)
Malaysia - Standard Rubber Constant Viscosity - FOB (R)
Malaysia - Standard Rubber Light Colored - FOB (R)

Delhi - Rubker Latex 60% Drc - FOB (R)

(d&c biét 1a Trung Quéc). Gia cao su sé tiép tuc duy tri & mirc cao do sy méat can déi gitra
cung cau khdng c6 d4u hiéu cai thién, hién nay chi can gia cao su gidm la Trung Quéc tang
mua duy trik, gid cao su ky han déu tang, nén kinh té phuc hdi thi gia dau sé ting va day
cling sé 1a mot nhan 6 gilp gia cao su duy tri & mrc cao. Lwong cao su xuét khdu 10

thang ddu nam 2010 wéc dat trén 600 nghin tan, dat gan 1,7 ty USD, ting gan 7,7% vé&
lweng nhwng ting hon 92% V& gia tri so vé&i cung ky 2009. Quy 4 khi gia duy tri & mdc cao
cling merke san lwong chiém 40% san lwong ca ndm thi dw kién kim ngach xuét khau sé dat
2ty USD.

Nganh c6ng nghiép 6t sé tiép tuc tang trwdng manh nén nhu cu tiéu thu cao, theo cac t6
chtrc nghién ctru cao su quéc té nhu cau cao su ndm 2010 sé tang 8% so v&i nam 2009,
tang 4,9% trong ndm 2011, sau d6 sé tang 1,1 triéu mdi ndm k& t&» ndm 2012 va tr ndm
2015 tr& di sé tdng 3,4 triéu méi ndm trong khi d6 ngudn cung sé& gidm trong vong 4 ndm
t¢i do dy doan thoi tiét bat thuwong. Hién nay gia cao su kha cao, & mic cao nhéat so voi
lich str ddng thei cling kho co thé ting gia béi néu ting niva sé khién cac doanh nghiép st
dung nguyén liéu cao su lam dau vao kho khan do d6 ching t6i gid dinh gia cao su sé 6n
dinh bién déng gidm trong bién d6 hep. Ngoai ra hién nay ty gia c6 xu hwéng téng, dao
dong xung quanh 20.000 déng/USD ciing sé la nhan t& thuan loi gilip cac doanh nghiép
khai thac cao su thu dwoc lgi thé kép.

Cac gia dinh:

1. Trén co s& nhirng thdng tin v& gia cao su & phia trén ching téi gia dinh gia cao su sé& 6n
dinh trong xu huéng gidm nhe (do gid cao su hién nay dang & murc rat cao). Gia cao su
trung binh ctia HRC sé dat 59 triéu/tAn trong ndm 2010 va gidm 10% n&m 2011, 6n dinh
vao nam 2012 va sau dé gidm 5%/nam trong nam 2013-2014.

2. HRC dang trong giai doan thanh ly trdng mé&i vudn cay nén san lwong sut gidam, hoat
déng san xuét kinh doanh c6 phan bj thu hep.

3. N&m 2010-2014 HRC wira tich cwc trdng méi va chdm séc co ban vira ddy manh dau tw
dai han ra bén ngoai theo tién d6 trong khi d6 HRC khéng c6 ké hoach tang vén (do dau tw
chd yéu vao vdn cay ma viéc dau tw nay phai méat 5-7 ndm méi sinh dwoc doanh thu nén
HRC sé& khong tang vén dé tai tro cho cac dy an nay d& dam bao EPS khéng qua thap)
nén codng ty sé phai tang huy déng ng do d6 chi phi tai chinh sé tang cao.

Cac gia thiét d4u vao nhw sau:

[10/26/09 12/26/09 02/26/10 04/26/10 06/26/10 08/26/10

Bién déng gia nguyén liéu cao su trong 5 ndm

Malaysia - Standard Rubber 20 - FOB (R)

Malaysia - Standard Rubber Constant Viscosity - FOB (R)
Malaysia - Standard Rubber Light Colored - FOB (R)
Delhi - Rubker Latex 60% Drc - FOB (R)

0/26/05 07/26/06 04/26/07 01/26/08 10/26/08 07/26/09 04/26/10

Chi tiéu 2010F || 2011F | 2012F | 2013F || 2014F
Gia(triéu dong/tan) 59 53.1 53.1 50.4 47.9
San lvong KT (tén) 4260 3510 2900 2500 2400

Sén lvong thu mua (tén) 2500 900 1000 1000 1000

Nguén: VCBS téng hop wéc tinh va dua trén ké hoach cia HRC
Trén co s& nhivng gid dinh do ching tdi wéc tinh dwgce nhw sau:

Chi tiéu\ndm 2010F 2011F 2012F | 2013F 2014F
VDL (ty) 173 173 173 173 173
TTS (ty) 388 437 631 578 604

No/Téng NV 29% 18% 16% 7% 6%

Doanh thu (ty) 399 234 207 177 163
LNTT (ty) 113 55 67 61 67
LNST (ty) 104 51 59 54 56

EPS (déng) 6.016 2.944 3.442 3.124 3.236

BV (déng) 24.597 25.634 27.091 28.271 29.543

Cac chi tiéu so sanh v&i cac cong ty cung nganh

HRC la doanh nghiép co tai san va vén ciing nhw dién tich kha nhd so véi cac doanh
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Ma Tong Tai

San (ty) n L trailing
DPR 1.378 430 34,1% 7.527 26.098 77
PHR 2090 813 24,0% 5435 14795 638
TRC 875 300 335% 7.107 22507 83
HRC 448 173 27,2% 5443 22791 10,7
(Cha y: Dir liéu cép nhat dén quy 3 ndm 2010)
Keét luan:

23,5%
20,9%
24,4%
20,9%

ROE

28,8%
36,3%
31,6%
23,7%

nghiép khai thac cao su dang niém yét trén san. HRC, PHR c6 co ciu san phdm cé gia tri
cao gilp gia ban trung binh cao hon so v&i cac doanh nghiép cao su khac. HRC co céc chi
tiéu co ban thap hon so v&i cac doanh nghiép khac cting nganh. Trong ndm 2010 tinh hinh
giao dich clia ¢d phiéu HRC tét hon cac doanh nghiép khai thac cao su khac dang niém yét
trén san v&i mirc gia tdng manh va tinh thanh khoan tét hon.
BV P/E P/B ROA

Nov/ Gid

VCSH 28/10/2010

22,7%  58.000
73,7%  37.000
29,7%  59.500
13,8%  58.500

Nam 2010 cling nhw cac doanh nghiép cao su khac, doanh thu lgi nhuan HRC tang manh
so v&i ndm 2009, ddng thdi do HRC dat ké hoach thap hon so véi cac doanh nghiép cling
nganh nén hét quy 3 ndm 2010 HRC da vwot ké& hoach lgi nhuan sau thué 32%. HRC hién
dang thanh ly trdng méi nén san lwong sut gidm cuing véi chi phi gia tang do cac dw an
HRC méi & giai doan ddu tw nén nhu cau vén thi nhidéu ma lgi nhuan sinh ra chwa nhiéu do
dd doanh thu lgi nhuan ctia HRC sé sut giam trong cac nam toi day.

Phong Nghién ctru va Phan tich
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Bang can dbi ké toan tém tat

2010F 2011F 2012F 2013F 2014F

TAI SAN NGAN HAN 218,004 128,955 117,870 108,582 104,691
Tién va céc khoan twong duong tién 112,635 66,626 60,899 56,101 54,090
Céc khoan dau tw tai chinh ngén han 27,318 16,159 14,770 15,088 15,341
Céc khoan phai thu 27,740 18,367 16,858 15,147 14,385
Hang tdn kho 49,731 27,222 24,763 21,667 20,296
Tai san ngan han khac 580 580 580 580 580
TAI SAN DAI HAN 412,527 449,343 486,014 463,706 494,725
Céc khoan phai thu dai han 808 808 808 808 808
Tai san ¢b dinh 107,411 122,549 139,436 159,102 180,581
Loi thé thwong mai 0 0 0 0 0
B4t dong san dau tw 0 0 0 0 0
Céc khoan dau tw tai chinh dai han 302,918 324,596 344,381 302,407 311,947
Tai san dai han khac 1,389 1,389 1,389 1,389 1,389
TONG CONG TAI SAN 630,530 578,297 603,885 572,289 599,416
NQ PHAI TRA 183,552 106,400 98,470 38,845 36,013
No¢ ngén han 71,941 42,555 38,897 33,661 31,407
No dai han 111,611 63,845 59,573 5,185 4,605
VON CHU SO HO'U 446,978 471,897 505,414 533,443 563,404
Vén chi s& hiru 424 565 442 466 467,613 487,982 509,941
Ngudn kinh phi va quy khac 22,414 29,431 37,801 45,461 53,462
Lol icH cO BONG THIEU SO 0 0 0 0 0
TONG CONG NGUON VON 630,530 578,297 603,885 572,289 599,416

Bang két qua hoat déong kinh doanh

Pon vi: Triéu déng

Doanh thu ban hang va cung cép dich vu 398,840 234,171 207,090 176,558 162,937
Cac khoan giam tri 0 0 0 0 0
Doanh thu thuan 398,840 234,171 207,090 176,558 162,937
Gia vén hang ban -292,396 -160,052 -145,596 -127,390 -119,329
Loi nhuan gop 106,444 74,119 61,494 49,168 43,609
Doanh thu hoat dong tai chinh 11,807 5,437 8,469 12,497 14,450
Chi phi tai chinh -1,604 -28,127 -8,652 -7,994 -363
- Trong dé : Chi phi l&i vay -1,604 -15,271 -8,652 -7,994 -363
Chi phi ban hang -7,977 -4,683 -4,142 -3,531 -3,259
Chi phi quan ly doanh nghiép -15,080 -11,183 -9,239 -7,567 -6,901
Loi nhuan thuan ti» hoat dong kinh doanh 93,590 35,562 47,929 42,573 47,536
Thu nhap khac 21,746 21,530 21,013 21,086 21,365
Chi phi khac -2,276 -2,253 -2,199 -2,207 -2,236
Lgi nhuan khac 19,471 19,277 18,814 18,879 19,129
Téng loi nhuan két toan trwéc thué 113,060 54,838 66,743 61,452 66,664
Lai (16) trong cong ty lién doanh/lién két 0 0 0 0 0
Thué thu nhap doanh nghiép 9,221 4,028 7,335 7,532 10,813
Chi phi thué thu nhap doanh nghiép hoan lai 0 0 0 0 0
Loi nhuan sau thué thu nhap doanh nghiép 103,839 50,811 59,409 53,920 55,852
Loi nhuan sau thué cta céng ty me 103,839 50,811 59,409 53,920 55,852
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KHUYEN CAO

Béo cdo nay duoc xay dung nhdm cung cép céc théng tin cap nhat vé két qua hoat dong san xuét kinh doanh ciing
nhuw phén tich cac yéu t6 dnh hudng dén trién vong phét trién cta doanh nghiép. Ban than béo cdo nay va/hodc béat ky
nhén dinh, théng tin nao trong béo cdo ciing khéng phéi la Ioi chao mua hay bén bét ky mét san phdm tai chinh, ching
khoén nao cua/lién quan dén coéng ty duoc phén tich trong béo céo, khong phai la sén pham tw van dau tw va khéng
phai 14 y kién tw van dau tw. Do d6, nha dau tw chi nén coi béo céo nay la mét ngudn tham khdo. VCBS khéng chiju béat
ky tréch nhiém nao truéc nhitng két qué ngoai y muén khi quy khéch st dung cac théng tin trén dé kinh doanh chung

khoan.

T4t c& nhiing théng tin néu trong bao céo phén tich déu da dworc thu thap, danh gia véi mirc cén trong téi da cé thé.
Tuy nhién, do cac nguyén nhéan chi quan va khéch quan ttr céc ngudn théng tin céng bd, VCBS khéng dém béo vé
tinh xéc thuc ctia céc théng tin duoc dé cép trong bao céo phén tich ciing nhw khéng ¢ nghia vu phai cdp nhét nhitng

théng tin trong bao céo sau thoi diém bao céo nay duoc phéat hanh.

Béo céo nay va céc nhan dinh, phén tich trong béo céo thé hién quan diém riéng, doc lap ctia phong Phén tich. Do do,
VCBS va/hodc cac bo phan khac ctia VCBS c6 thé cé cac hoat ddng mua/bén chirng khoén thuén chiéu hodc nguoc

chiéu v&i nhiing khuyén nghij trong béo céo nay.

Béo céo nay thuéc ban quyén ctia VCBS. Moi hanh déng sao chép mét phan hodc toan bé néi dung béo céo va/hodc

xuét bdn ma khéng cé sw cho phép béng vén ban ctia VCBS déu bi nghiém cam.
CONG TY CHUUNG KHOAN NGAN HANG NGOAI THUONG VIET NAM

Tang 12,17 toa nha Vietcombank
198 Trdn Quang Khai, Ha Noi
Tel: 84 — 4 — 39 367 516/ 39 360 024
Fax: 84 —4 - 39 360 262

http://www.vcbs.com.vn — http://info.vcbs.com.vn

PHONG NGHIEN CU’U VA PHAN TiCH

Nguyén Birc Hai

Trwong phong: (ndhai@vcbs.com.vn)

Nhém phan tich dau tw:

Lé ThiLé Dung Bui Ngoc Ha Nguyén Thj Thanh Nga
(tidung@vcbs.com.vn) (bnha@vcbs.com.vn) (nttnga_hcm@vcbs.com.vn)
Lé ThiNgoc Anh Tran Minh Hoang Tran Gia Bao
(ltnanh@vcbs.com.vn) (tmhoang@vcbs.com.vn) (tgbao@vcbs.com.vn)
Quéach Thuy Linh Nguyén Vinh Nghiém Ngbé Manh Duy
(atlinh@vcbs.com.vn) (nvnghiem@vcbs.com.vn) (nmduy@vcbs.com.vn)
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