Bao cao phan tich

BAO CAO PHAN TicH CO PHIEU MO NIEM YET

Ngay 10 thdang 11 nam 2010 CONG TY CP CHI’NG KHOAN
FPT — CHI NHANH HO CHi MINH
Co phieu: 29-31 Nguyén Cong Tri, Quan 1,

N . R i . L. TP.Hb Chi Minh
CONG TY CO PHAN CAP NUOC THUDBUC ,
bién thoai: (08) 6290 8686

Fax: (08) 6291 0607

Tén tiéng Anh Thu Duc Water Supply Joint Stock Company

Tén giao dich Céng ty cb phan Cép nwéc Tha Dirc Website: www.fpts.com.vn

Tén viét tat ThuDuc Wasuco .

Ma Chirng Khoan  TDW Don vi kiem toan bao cao
Dia chi 8 Khéng Tir, P.Binh Tho, Q.Tha Bire, TP.HCM | [

bién thoai (08) 3896 0240 Cg“)NG TY DICH VU KIEM TOAN
Fax (08) 3896 0241 VA TU VAN UHY

Website www.capnuocthuduc.vn 86/2 dweng Phd Quang, P2, Quan

Tan Binh, TP. H5 Chi Minh
Pién thoai: (08) 3997 6746
Fax: (08) 3997 6748

Nganh nghé kinh doanh
= Quan ly, phat trién hé thdng cap nuwéc;

= Cung &ng, kinh doanh nwéc sach cho nhu cau tiéu dung, san

xuét (trén dia ban dwoc phan céng theo quyét dinh cia Téng Théng tin ¢ phiéu
cong ty Cap nwdc Sai Gon);

= Tw van xay dwng cac cong trinh cdp nwéc, cong trinh dan Vén diéu I¢ 85 ty dong
dung - cong nghiép (trir thiét ké, khao sat, giam sat xay dwng);  Sé6 CP 8,5 triéu CP
= Xay dwng cong trinh cp nuwéc; Ménh gia 10.000 d/CP
= Tai lap méat dwong dbéi véi cac cong trinh chuyén nganh cap Ngay niém
. C . . £ 11/11/2010
nwéc va cac cong trinh khac. yét
. . . Nguén: HOSE
Co cau co dong tai ngay niém yet
I £ Théng tin vé gia c6 phiéu:
2 Gia tri
Cé déng fatnt - Solweng Lo s o)
(Nghin VND) CP s& hiru
2 A A . 5 = Gia OTC: VND 11.000/CP
Tong congty Cap nwoc Sai 43 350 000 4.335.000 51,00% . .
Gon = Gia muc tiéu: VND 12.300/CP
VOF Investment Limited 25.500.000  2.550.000 30,00%
Cong ty CP Sira Viét Nam 8.500.000 850.000 10,00%
Khac 7.650.000 765.000 9,00%
Téng Céng 85.000.000 8.500.000 100
Nguén: TDW
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Ngay 11/11/2010, cb phiéu TDW cta Céng ty cb
phan Cép nwéc Tha Blc giao dich phién dau tién
trén san niém yét SGDCK TP.HCM v&i khdi lvong
niém yét 8.500.000 cé phan. Cong ty cb phan Cap
nwédc Tha Bec (TDW) tién than la Chi nhanh Cép
nwéc Thi DBlc — Bién Hoa duwgc thanh lap vao
thang 7/1991, don vi tric thudéc Cong ty Cép nuéc
TP.HCM.

Pén nam 1992, Chi nhanh Cap nwéc Tha Plc —
Bién Hoa chinh thirc di vao hoat déng vé&i chuce
nang: Quan ly, thi cong, tu bd sra chira, cai tao va
phat trién mang lwéi cip nwéc trén dia ban Quan 2,
Quéan 9, Quan Tha Bc, khu cdng nghiép Bién Hoa
va moét phan cGa huyén Thuan An - tinh Binh
Duwong. Dén thang 08/2005, Téng Coéng ty Cap
nwdc Sai Gon ky Quyét dinh sb 65/QD-TCT-TC vé
viéc thanh 1ap Chi nhanh Cap nwéc Tha Bic trec
thudc Téng Cong ty Cép nuéc Sai Gon.

Dén Thang 02/2007, Cong ty Cd phan Cép nuwéc
Tha Bwc chinh thirc di vao hoat déng theo hinh
thirc Cong ty C6 phan véi von diéu 18 ban dau 13 85
ty déng. Mirc vén diéu 1& nay dwoc git nguyén cho
dén thoi diém hién nay. Linh vuc hoat dong kinh
doanh cta TDW bao gdbm: Quan ly, phat trién hé
thdng cap nwéc, cung ng, kinh doanh nwéc sach
cho nhu cau tiéu dung, san xuét (trén dia ban duoc
phan coéng theo quyét dinh ctia Téng Coéng ty Cap
nwdc Sai Gon); tw van xay dwng cac cong trinh cap
nwéc, cdng trinh dan dung - cdng nghiép (triv thiét
ké, khdo sat, giam sat xay dwng); xay dwng cong
trinh cap nuéec...

Sau 19 nam thanh |ap, Céng ty Cé phan Cap nuwéc Tha Dlrc da phai trdi qua nhiéu thir thach
trén con dwong phat trién. Tai thoi diém thanh 1ap, tv mét don vi nhé 1a Chi nhanh Cap nuwéc
Thu Bic — Bién Hoa, don vi tric thuéc Cong ty Cép nwéc TP.HCM cho dén nay da tré thanh
Céng ty theo mé hinh ¢b phan véi tiém ndng phat trién 1a rat I&n do dia ban kinh doanh cla
Cong ty thudc cac khu viec Quan 2, Quan 9, Quan Tha BPirc co tdc dd doé thi hda cao cta thanh
phd. Hién Coéng ty dang cung cap nuéc cho gan 96.000 khach hang, tr 2007 dén 30/6/2010
Céng ty da phat trién mang lwéi cip nuwéc trén nhiéu khu vie va gan 39.385 déng hd nuwéc cho
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khach hang, cac con sb nay khéng ngirng gia tdng qua cac nam do tbc gia tdng dan cw cung
v&i sw hinh thanh cla nhiéu doanh nghiép san xuat cé nha may dat tai khu vuc nay.

Trong nhirng ndm qua, chat lwgng dich vu Céng ty ludn duwgc khach hang dén nhan, tin nhiém
va tin twéng. V& hiéu qua quan ly kinh doanh, Céng ty da dwoc danh gia xép loai doanh nghiép
dat loai A va la don vi hoan thanh nhiém vu tir nam 2007 - 2009.

TINH HINH HOAT BONG KINH DOANH
Pon vj tinh: nghin déng
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Nguén:BCTC kiém toén 2008,2009 va FPTS Database

Tang trwéng doanh thu, loi nhuan trwéc thué
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Ngudn:BCTC kiém toan 2008, 2009 va FPTS Database

Nam 2010, két qua kinh doanh cua
Coéng ty cé két qua kha an twong so
v&i nam 2009 va ca nam 2008, la do
khéi lwong cung cip nwdc sach trong
nam 2010 tang so v&i nam 2009 la
12,59% lam cho doanh thu thuan va loi
nhuan trwéc thué ting cao so véi cac
nam trwdec.

Trong nhirng nam qua, TDW da khéng
ngrng dau tw m& rdng va gat hai nhiéu
két qua dang kham phuc. Bac biét trong
nam 2010, dy kién doanh thu tang
42 21% so v&i ndm 2009 nh& ddy manh
dau tw vao trang thiét bi phuc vu téi da
nhu cau st dung nwéc sach tai dia ban.
Chi trong vong 2 nam téc doé tang
doanh thu tang gap 3 1an so véi 2008.
N&m 2010, tang trwéng vé loi nhuan
van dwoc duy tri kha én dinh cu thé
nam 2009 tang 14,45% so v&i 2008,
nam 2010 dw kién tang 17,15% so voi
2008.

"' Fpt Securities

Noi ban dt niém tin

Trang 3/6



Bao cao phan tich

Két qua hoat déong 6T/2010

Pon vi tinh: nghin déng ~ Vlra qua, céng ty da cong bb két qua
kinh doanh 6 thang dau ndm 2010. Theo
do, doanh thu ban hang va cung cap
dich vu ctia Céng ty dat 127,73 ty dong
(50,18% ké hoach); loi nhuan sau thué
6,49 ty dong (66,76% ké hoach).
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Ngubn:BCTC kiém toén 2008, 2009 va FPTS Database

Co ciu doanh thu 6T/2010 .
o cau doanh thu Doéng gop vao sy tang trwdng doanh thu

chd yéu dén tr dich vu cung cap nwéc
sach, s&n phdm nwéc sach chiém ty 1é
Ién trong co cau doanh thu, ty 1& nwéc
sach chiém trén 95% trong cac nam
qua. Diéu nay cho thdy san pham chu
lwec cia Coéng ty la cung cap nwéc
sach va doanh thu ttr hoat dong nay
ludn ting trwéng 6n dinh qua cac
nam.

Lap dat
dong hd
nwére,

2.95%

Ngubn:BCTC kiém toén 2008, 2009 va FPTS Database

CAC CHIi SO TAI CHINH

e Qua bang tém tat cac hé sb tai chinh ctia Céng ty cho thdy, nhom chi tiéu vé kha nang
thanh toan luén c6 hé s6 I&n hon 1, chirng t6 Cong ty udn dam bao kha nang thanh
toan tot trong thoi gian qua.

e Nhém chi tiéu vé kha nang sinh 16 twong déi 6n dinh qua cac nam. Cac chi tiéu nay
dwoc danh gia 1a & mirc binh quan so véi trung binh nganh. Nganh cip nuwéc la nganh
d&c thu va chju sy @nh hwédng rat I6n bdi cac chinh sanh ctia nha nwéc nén cac chi tiéu
vé kha nang sinh |&i ctia Cong ty ciing phu thudc nhiéu vao cac chinh sach nay.
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1. Chi tiéu vé kha nang thanh toan

MOT SO KE HOACH TRONG GIAI POAN 2010 — 2012

- Hé sé thanh toan ngén han lan 1,77 1,90 1,32

- Heé sb thanh toan nhanh lan 1,51 1,64 1,17
2. Chi tiéu vé co’ cau von

- Heé sb no/Tdng tai sén lan 0,61 0,61 0,84

- Heé sb no/Vbn chu sé hiru lan 1,58 1,59 1,85
3. Chi tiéu vé nang lwc hoat déng

- Vong quay hang tén kho Vong 18,77 15,03 11,93

- Doanh thu thuan/Téng Tai san lan 0,63 0,68 0,59
4. Chi tiéu vé kha nang sinh l&i

- Lgi nhuén sau thué/Doanh thu thuén % 5,52 5,57 5,08%

- Loi nhuan sau thué/Ngudn vén chid s& hiru % 8,99 9,85 6,58%

- Loi nhuan sau thué/Téng tai san % 3,47 3,79 2,99%

- Loi nhuan t&» HDSXKD/Doanh thu thuan % 6,75 6,34 6,07%
5. Chi tiéu trén c6 phan

- EPS (VND) VND | 996 1.174 764

Vé chinh sach doanh thu va lgi nhuan, Céng ty tiép tuc phan dau xay dwng mot ké hoach
doanh thu, lgi nhuan va cb tire cé tinh kha thi, pht hop véi mire d6 tang trwdng 6n dinh.

Cu thé, trong nam 2010 va nhirng ndm t&i Cong ty ludn cd géng phat trién mang lwdi cp nwéc
dé dap &ng nhu cau, nang cao ty & s6 hd dan dwoc st dung nwéc sach cu thé nam 2007 1a
71,56%, nam 2008 la 73,41%, nam 2009 |a 75,84 %. Va nham phuc vu tét hon cho nhu cau st
dung nwéc sach cla khach hang, TDW da va dang phat trién manh dich vu 13p d&t ddng hé
nuwdc va cac tién ich khac. DPiéu nay cé y nghia rat I&n trong viéc mang lai cac gia tri gia ting

cho khach hang.
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Mot s6 chi tiéu tai chinh ciia Cong ty c6 phan Cap nwéc Tha Dirc:

ek
Ponvi | TH 2009
2010/2009 m

Doanh thu thuan Ty déng 178,97 254,55 142,23 279,42 306,63
Loi nhuan sau thué Ty dong 9,98 10,44 104,61 11,5 12,03
Ty 1& LNST/Doanh thu thuan % 5,57 4.1 73,61 4,12 3,02
Ty 1& LNST/Vén chi sé hivu % 9,85 11,57 113,99 12,6 13,09
Ty |& cb tirc/Von didu & % 8,68 8,35 96,20 8,8 8,92
Ngudn : TDW

KHUYEN NGHI AU TU

Hoat déng kinh doanh TDW twong déi 6n dinh, doanh thu qua cac nam déu cé sw ting
trwéng. Trong ngan han, ngoai théng tin ky vong vé Igi nhuan trwéc thué cé kha nang
hoan thanh vwot ké hoach tir 20% - 30% trong nam nay thi hoat déng kinh doanh chinh
cuia céng ty la thé manh tao ra sw phat trién bén virng trong twong lai. Dwa trén nhirng
danh gia trén, cap nhat hoat dong cong ty, cac chi sé tai chinh ciing nhw trién vong
nganh, khuyén nghi NAM GII déi véi cé phiéu TDW véi mre loi nhuan ky vong sau 6
thang khoang 15-20%

Tuyén b6 mién trach nhiém

Cac thong tin va nhan dinh trong bao céo nay dwoc cung cép bdi FPTS dwa vao cac ngudn théng tin ma FPTS coi
la dang tin cay. c6 san va mang tinh hgp phap. Tuy nhién. ching t6i khong ddm bao tinh chinh xac hay day da cla
cac théng tin nay.

Nha dau tw str dung bao céo nay can Iwu y rang cac nhan dinh trong bao cao nay mang tinh chét chi quan cla
chuyén vién phan tich FPTS. Nha dau tw sir dung bao cédo nay tw chju trach nhiém vé quyét dinh ctia minh.

FPTS co thé dwa vao cac thong tin trong bao cao nay va céc thong tin khac dé ra quyét dinh dau tw ciia minh ma
khong bi phu thudc vao bat ki rang budc nao vé mat phap ly doi véi cac thong tin dua ra.

Cac thong tin ¢6 lién quan dén cac chirng khoan khac hodc cac thong tin chi tiét lién quan dén cé phiéu nay
c6 thé dwoc xem tai http://ezsearch.fpts.com.vn hodc sé dwoc cung cap khi cé yéu cau chinh thirc.

Ban quyén © 2010 Céng ty chieng khodn FPT

Céng ty C6 phan Chirng khoan
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