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THONG TIN VE CONG TY

CONG TY CcO PHAN TAP POAN DAI
DUONG

04 Lang Ha, phwong Thanh Céng, quan Ba
Pinh, TP Ha Noi.

* Xay dwng co s& ha tAng khu céng
nghiép, cong trinh dan dung

* Tw van dau tw (khéng bao gdm tw van
phap luat va tai chinh)

* Gidi thiéu va xdc tién thwong mai; Cung
cap céc dich vu vién théng, truyén théng,
phét thanh, truyén hinh; Quang céo thwong
mai

* Dau tw xay dwng cong trinh thay dién

* Kinh doanh khach san, nha hang, nha
nghi (khdng bao gébm kinh doanh phong hat
karaoke, vi tred'ng, quan bar)

* Kinh doanh trung tam thwong mai; Kinh
doanh san giao dich bat dong san

* Budn ban lwong thwe, thuwe phadm, dd
hép, nwéc tinh khiét, nwéc gidi khat va dan
an cac loai

* Xuat nhap khdu cac mat hang cong t
kinh doanh; Thiét ké kién tric cong trinh; Déi
v&i cac nganh nghé kinh doanh c6 diéu kién,
doah nghiép chi dwgc kinh doanh khi co du
diéu kién theo quy dinh cta phap luat.

Ther 6, ngay 05 thang 11 ndm 2010 |

CONG TY CO PHAN TAP DOAN PAI DUONG

Nganh: Bét dong sén

1. KHUYEN NGHI PAU TU

Hoat déng kinh doanh cta OGC ndm 2009 chud yéu tir hoat
déng tai chinh mang lai, tuy nhién dén ndm nay, doanh thu tw hoat
déng kinh doanh BBS bat dau dem lai 1¢i nhudn va chiém ty trong cao
(52%) trong téng doanh thu cda OGC.

Chi tiéu vé kha ndng thanh todn cho thay trang thai tai chinh
cta OGC hién nay kha tét. OGC chd déng trong viéc thanh toan no
ngan han. Quy 1/2010, OGC tiang vén tur 1.968 ty dong lén 2.500 ty déng,
diéu nay gitup cho OGC c6 kha néng tai chinh déi dao, hé sé thanh toan
hién hanh cda OGC dat 1,369 1an.

Linh vuc kinh doanh bat déng san c6 kha nang mang lai |gi
nhudn cao, quy dat ngay cang khan hiém trong khi dan sé ngay cang
ting, dic biét tai cac thanh phé |&n nhw Ha Néi, Sai Gon,... thu nhap
cta ngwoi ddn c6 xu hwéng ngay cang tang. Hon nira, do tap trung
chd yéu vao nhing dw dn cdn hé chung cw véi quy mo vira phai nén
céc san pham cda OGC ddp teng dwot dai bé phan tang |16p trung lwu.

OGC dang s¢& hiru San giao djch BDS & VLXD INFO. San giao
dich nay la kénh phan phéi sén phdm cda cac dw an do OGC trién khai.
Ngoai ra, san giao djch nay con c6 nhiém vu phan phéi ca cac dw an
khéng phai do OGC trién khai.

Theo dinh gia ctia ching t6i, gia muc tiéu cda OGC la 35.062 VND.
Hién tai gia thj trweong dang phan anh kha thép so véi gia tri dinh gia.
Véi murc gia hién tai 1a 24.500 VND va EPS ndm 2010 ma OGC c6 thé
dat dwoc |a 3.000VND/1CP, thi cé phiéu OGC rét xteng ddng dé dau tw
v6éi marc gid hién tai (mdre 1oi nhudn c6 thé dat dwot 42%). Ching toi
khuyén nghj nha dau tw mua OGC.
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2. TINH HINH HOAT DONG KINH DOANH

WGE WK ‘UUHQ 1600000 F

4000 Tap doan DPai Dwong la doanh nghiép kinh doanh da nganh c6 chirc

fo— nang, nganh nghé khac nhau nhwng twong tro' tot cho hoat déng cta nhau.

o OceanGroup dang hinh thanh cho minh mét thé manh riéng dé tén tai va

\‘\\ phat trién bai gébm: B4t dong san, truyén théng, tai chinh ngan hang, chirng

khoan, thwong mai. La don vi hach toan déc lap, tw chiu trach nhiém dbi véi

cac khoan no trong pham vi vén gop, tw chiu trach nhiém vé két qua kinh
doanh, hoat déng vi lgi ich céng ty.
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OGC hoat dong theo mé hinh céng ty me - cong ty con v&i nhirng
cong ty thanh vién gdm: Ngan hang DPai Duvong (OceanBank), CTCK Dai
Duwong (OceanSecurities), Cong ty Truyén théng Dai Dwong (OceanMedia),
Béat dong san (OceanRealstate) va Dich vu Khach san ( OceanHospitality)...
Trong d6 hai linh vuc tru cot 1a ngan hang va bat déng san.
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Nang lwc hoat déong cua OGC

N&m 2009, loi nhuan sau thué ctia OGC dat 57,3 ty déng, chi yéu
Ko s tr viéc ddy manh hoat dong kinh doanh bat dong san va thu loi tire tlr viéc
Bpong dau tw, gép vén vao cac cong ty trong Tap doan Pai Duwong. Theo ké hoach
nam 2010, lgi nhuan sau thué cia OGC sé dat trén 1.000 ty ddng chi yéu

nhd nhirng dw an bat dong san dworc trién khai.
-
e Hién tai OGC dang chi phdi 5 cong ty con: Dau tw vao Ngan hang
Thwong mai cé phan Pai Duwong (OJB) 20% vén diéu 1& ctia OJB, twong
—— dwong 400 ty ddng. Cong ty la mét trong nhikng ddi tac chién luvoc, cb dong
Saeioe I&n ctia OJB; DAu tw vao Cong ty cé phan Chirng khoan Dai Dwong (OCS)
75% vén diéu 1é ctia OCS, twong dwong 225 ty dong va la céng ty me cua
OCS; Bau tv vao Cong ty ¢ phan Khach san va Dich vu Dai Dwong (OCH)
79% vén diéu 1é cia OCH, twong dwong 420 ty déng va |a cong ty me cla
Sty 51 Gon OCH; Pau tw vao Coéng ty cb phan Truyén théng Dai Dwong (OMC) 50%
s vbn diéu lé ciia OMC, twong dwong 10 ty ddng; Dau tw vao Cong ty cb phan
DAau tw phat trién ha tAng VNT (cha d&u tw KCN Minh Brc, Hung Yén) 50%
vbn diéu 1& cta VNT, twong dwong 40 ty déng.

- Trong ndm 2009, OGC da nhan dwoc cb tirc tir OCS la 17 ty, OJB
Co cau dau tw cua OGC la 33 ty. Nam 2010, can ct vao ké hoach tang vén clia cac Cong ty con va
Cong ty lien két OGC dw kién sé tiép tuc gép vén vao OCS (gbp thém 75 ty
(tinh theo ménh gid)); OJB (gép thém 600 ty (tinh theo ménh gia)); OCH
(g6p thém 187,5 ty (tinh theo ménh gia)).

i T6ing uon dAuty (1§ dbng)
=T 1€ ndm gilf (%)
E e
Hoat déng kinh doanh ctia OGC nam 2009 chi yéu tir hoat dong tai
chinh mang lai, tuy nhién dén nam nay, doanh thu ti hoat déng kinh doanh
BDS bat dau dem lai loi nhuan va chiém ty trong cao (52%) trong tdng
doanh thu ctia OGC. Theo béo céo tai chinh cia OGC cong bd két qua kinh
doanh hop nhat Qui lll va 9 thang dau nam 2010. Trong Qui 11/2010, céng

ty dat 384 ty déng doanh thu thuan va 199 ty ddng loi nhuan trwde thué.
S

Ldy ké 9 thang dau nd&m, OGC dat 1.123 ty déng doanh thu thuan
va 602 ty ddng loi nhuan trwdc thué, hoan thanh 60% ké hoach ndm 2010
(Nguon OGC) Cong ty ¢ phan Tap doan Dai Duwong cé vén diéu 1& 2.500 ty dong.

CC5 VNTHaldng  OMC

Muc tiéu cta OGC la 14y kinh doanh BDS va dau tw vao cong ty con
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lam 2 mang kinh doanh chd yéu. Sau khi cac dw an BDS hoan thanh thi
75% lgi nhuan va doanh thu cla tap doan sé do cac dy an nay déng gop.

Tinh hinh tai chinh

V& nang lwc tai chinh, v&i sb vén diéu 18 14 1.968 ty dong (thwc gop)
tai thoi diém 31/12/2009 va 2500 ty dong tai thoi diém 31/10/2010, hé sé no
phai trd va ng thap chi chiém 22,58% va 15,67% trén tong tai san, cac
khodn phai tra khac chi yéu 1a nhan gép vén, dat coc tir cac td chirc, ca
nhan dé thwc hién cac dw an bat dong san. Ngoai ra, véi uy tin va méi quan
hé clia OGC v6i cac t6 chirc tin dung trong va ngoai nwéc tao diéu kién
thuan loi d& OGC huy dong vén thuc hién cac dw an trung va dai han. Qui |
nam 2010 OGC ting vén diéu 1& 1én 2.500 ty ddng va sé tiép tuc tang vdn
trong cac nam tiép theo dé& nang cao tiém lwc tai chinh dau tw vao cac cong
ty con va thuwc hién cac du an bat dong san khac trong tuong lai.

Bang chitiéu tai chinh ciia OGC

Bu t3 008 009 9T/2010
I. Kha ning thanh toan (lan)
1. K/nang thanh toan hién hanh 0,898 1,065 1,369
2. Kha nang thanh toan nhanh 0,90 1,06 1,37
Il. Hiéu qua hoat dong
(vong/ngay)
1. Ky thu tién binh quan N/A 8.468,4 885,1
2. Vong quay khoan phai thu N/A 0,04 0,41
3. Vong quay hang tén kho N/A 71,54 310,22
4.Vong quay tai san cb dinh N/A 17,15 118,25
5. \Vong quay tbng tai san N/A 0,02 0,16
lll. Co cau vén
1. Hé s6 no 46,64% 22,58% 15,67%
4. Hé s6 ng vay/von chi sé hiru 85,78% 6,71% 6,09%
5. Hé so lgi nhuan hoat déng/lai
vay N/A 0,06 11,31
IV. Hé s6 vé kha nang sinh l&i
1. LNTT/doanh thu N/A 99,87% 70,82%
2. EBIT/doanh thu N/A 189,79% 73,13%
3. LNST/doanh thu N/A 99,87% 53,05%
4. ROCE 0,97% 92,08% 64,10%
5. ROA 0,02% 1,70% 11,06%
6. Hsé loi nhuan gop/TTS 0,40% 3,23% 11,43%
7. Hisb LN diéu chinh/Téng TS 0,40% 3,23% 8,56%
6. ROE o 0,04% 2,20% 13,12%
9. Hé so thu nh&p/tong von dau
tw 0,76% 3,34% 13,12%
V. Banh gia thu nhap
1. Thu nhap trén ¢ phan (VND) 4 225 1.277
T&ng trwdng tong tai san N/A 255,58% 48,21%
Tang trwdng doanh thu N/A N/A | 1259,91%
Tang triwdng lgi nhuan trwdc
thué N/A | 30922,11% 864,30%
T&ng trwdng von didu 1& N/A 404,62% 27,03%
Gia vén/doanh thu N/A 94,83% 73,76%
Chi phi ban hang/doanh thu N/A 13,19% 0,74%
Chi phi quan ly/doanh thu N/A 4,40% 0,96%
Chi phi tai chinh/doanh thu N/A 108,00% 2,81%
Gia tri sb sach (VND) 10.001 10.225 12.991

Nguén: HASC téng hop
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Chi tiéu vé kha nang thanh toan cho thay trang thai tai chinh cla
OGC hién nay kha tét. OGC chu dong trong viéc thanh toan ng' ngan han.
Quy 112010, OGC téng vén tir 1.968 ty ddng 1én 2.500 ty déng diéu nay giup
cho OGC c6 kha nang tai chinh doi dao, hé sb thanh toan hién hanh cda
OGC dat 1,369 1an. Co cAu vén clia OGC an toan khi ngudn vén chinh t
vbn chi s& hiru. Dén quy 111/2010 hé sb thanh toan nhanh 1én 1,366 1an cho
thay tinh hinh tai chinh cia OGC kha lanh manh. V& mét tai chinh, OGC
ngay cang tw chd hon. Tuy nhién tai san ngan han ctia OGC chi yéu 14 tién
mat do d6 vong quay hang tén kho twong dbi 16n, thém vao dé vong quay
tbng tai san twong dbi thdp do doanh nghiép lién tuc ting trwdng tbng tai
san.

No vay chi bang 6,71% so v&i vén chi s& hiru trong nam 2009 va
6,09 Ian tai thoi diém nay. Hé sb loi nhuan sau thué/Doanh thu thuan va Hé
s6 loi nhuan tr HDKD/Doanh thu thuan trong 9 thang 2010 clia OGC kha
cao. Tuy nhién, hoat dong kinh doanh cia OGC trong nam 2010 lgi nhuan
thu dwoc chi yéu tr BDS va cb tire, loi nhuan dwoc chia tir cong ty con va
cong ty liéen két, hoat ddng kinh doanh bat dong san dang dan chiém ty trong
cao. Sang nam 2010, cac dy an b4t dong san duwoc trién khai, OGC da kiém
soat tét chi phi nhdm thu dwoc loi nhuan cao nhét.

Hé sé lgi nhuan sau thué/Vén chd s& hiru va Hé sb lgi nhuan s:
thué/Téng tai san trong 9 thang ndm 2010 da cao hon n&dm 2009 tuy nhién v:
kha thap so v&i cac doanh nghiép trong ciing nganh do OGC tang vén va hc
doéng kinh doanh bat ddng san dwoc méi bat dau dwoc trién khai rong. Theo |
hoach kinh doanh OGC trong cac nam sau, lgi nhuan nam 2010 ctia OGC hc
1000 ty déng.

SO SANH VOI CAC DOANH NGHIEP CUNG NGANH

OGC c6 tbéng tai san va vén chi s& hivu twong déi Ién so véi cac
doanh nghiép kinh doanh bat dong san khac dang niém yét chirng khoan
trén san, nhung doanh thu va lgi nhuan lai dang & mac khiém tén so véi cac
cobng ty khac. Nguyén nhan la do cac dy an kinh doanh b4t déng sén cua
OGC dang trong qua trinh xay dwng va chi dwgc hach toan vao doanh thu
va lgi nhuan tir nam 2010 tr& di.

Viéc so sanh chi s tai chinh ca cac cong ty kinh doanh bat déng san
chi ¢6 tinh twong déi, thwong chi phan anh hiéu qua hoat déng cda cac
cbng ty nay trong quéa khir ma khong thé hién dwoc gia tri tiém nang va cac
loi thé riéng biét cda twng cong ty do viéc kinh doanh bat dong san mang
tinh d&c thu rat cao.

TRIEN VONG, TIEM NANG CUA NGANH VA CONG TY

Déi voi hoat ddng dau tw tai chinh, OGC cé thé manh khi dau tw gép
vén vao OCS, OJB, OHC, OMC,... c4c cdng ty nay déu hoat déng kinh
doanh c6 hiéu qua trong cac ndm qua va tirng bwédc khéng dinh dwoc vi thé
va hinh &nh trén thj trwéng, OJB véi ¢ dong chién lwoc 1a Tap doan Dau
khi Viét Nam (gép 20% vén diéu I&) d& va dang la mot trong nhirng ngan
hang thwong mai cb phan tré ndng dong, phat trién, dich vu da dang va hién
dai, muc tiéu sé tré thanh ngan hang thwong mai c¢b phan hang dau Viét
Nam trong nhirng nam t&i.
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NI JE Wit Viét Nam dang trong giai doan tai phuc hdi cung sw quay tré lai cla

ctia dong vén dau tw nwéc ngoai, thi trwong bat dong san sé cang trd nén
hép dan hon, htra hen dem lai mot nguén lgi mét cach nhanh chéng. Hon
1400 niva, do tap trung chd yéu vao nhitng dw an cin hd chung cw véi quy mo
120 vlra phai nén cac san phdm cta OGC dap &ng dwoc dai bo phan tang 16p
trung lwu.
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Linh vuc kinh doanh bat ddng san c6 kha ndng mang lai lgi nhuan cao,
quy dat ngay cang khan hiém trong khi dan sé ngay cang tang, dic biét tai
cac thanh phd 16n nhw Ha Noi, Sai Gon,... thu nhap cta ngudi dan cé xu

0,800

0,600

040 hwéng ngay cang tang, trong nam 2010 va vai nam téi viéc s& hiru hoac s
020 dung mét can hd chung cw cao cip voi tién nghi va dich vu day da ndm
) . trong kha nang ctia nhirng ngwdi cé thu nhap trung binh kha tai cac thanh

Nam 2008 N 20 9712010 phd 1&n. Sau khi nghién ctru, tim hiéu, danh gia thi trwéng bat déng san,

[ ing i e 2 K0 g e Cong ty da tap trung dau tw vao cac dw an bat dong san véi sé von dau tw

I&n, vi tri thuan loi, mat béng dep, phéan khuc thi trwéong vao cac can hd cao
cép, chung cw cao cap cho déi twong thu nhap trung binh kha tai dia ban Ha
ROA va ROE NGi v&i cac dich vu day da va thuan tién.

Trong cac ndm gan day khi thi trwéng bat dong san séi dong, OGC da
tan dung dwoc loi thé va ndm bat co hdi kip thdi, nén hoat dong kinh doanh
bat dong san da déng goép dang ké vao doanh thu, lgi nhuan cla céng ty.
N&m 2009, ty trong doanh thu cla kinh doanh bat déng san chiém 32%;
nam 2010 va cac nam tiép theo doanh thu va lgi nhuan tlr kinh doanh bét
déng san sé tang cao va chiém ty trong chd yéu trong téng doanh thu va lgi

30,00%

25,00%

/
/

15,00% nhuan ctia OGC.

1000 / i Tai cac thanh phé 16n va cac trung tam thwong mai (dac biét 1a Tha dé
// Ha Noi), khi quy dat tai cac trung tam va vi tri dep ngay cang khan hiém

500 trong khi nhu cau c6 xu hwéng tdng. Nhan thirc duwoc diéu nay OGC tir khi

thanh 1ap v&i sy ndng déng cia minh da s& hiru dwoc nhiéu dy an véi quy
mo, dién tich, vi tri dep va dang xay dwng hira hen sé dem lai cho OGC cac
khoan lgi nhuan Ién.

Ném 2008 Nam 2009

——ROA -8-ROE . . . . < N <
Hoat déng dau tw bat déng san la hoat dong s&r dung rat nhiéu von,

viéc thiéu vén trong khi xay dwng sé anh huéng truc tiép tdi tién do trién
qua hoat déong khai cac dw an. Viéc OGC lién tuc tdng vén diéu 1&é mot phan dau tw vao
hoat déng tai chinh (cong ty con va cong ty lién két) phan I&n con lai sé
nham béd sung vén lwu ddng phuc vu cho cac hoat ddng dau tw kinh doanh
bat dong san. Bén canh d6 nguén vén dbéi dao tlr OJB sé hd tre nhiéu cho
OGC trong hoat dong kinh doanh.

.//l

Hién nay, OGC dang trién khai thuc hién cac dw an bat dong san 16n
tai Ha N6i va céc tinh, thanh phd I&n, cu thé: Bang théng tin so bo vé cac dw
an OGC dang tién hanh trién khai

Toéng
Doanh thu

Tén dw an Cdéng nang du tinh (ty
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Ném 2009 9712010

—He sb I nhudn ot dongrin iy |

Dw an Starcity La L6 sb62,6dat | Khuchung cw,
v y 4.1-CCL&Van | vanphongva | 2.063.415
Van Lwong  NIA g
Luong, Ha Noi nha &
L6 HH khu db thi Can ho cao
Dwv an Starcity Péng Nam, Tran cap, van
Center Duy Hwng, Ha phong va khu 16.627.800
NoOi thuwong mai
N i A N 1is Xay dwng va
Khu Cong nghiép | Huyén My Hao, | i p oanhha | 615.125
Minh Blrc Hwng Yén A C
tang ky thuat
Téng cong 19.957.747

Ngoai 4 dw an trén da cong bd, OGC ciing cé tham gia gop vén vao cac
dv an khac, tuy nhién, d6 la nhirng dyw an chwa chinh thirc trién khai hoac
dang trong qua trinh dam phan. Tuy nhién mét sé dw an chwa dwoc cong bd
chinh thirc gdm: dw an Khu chung cw, van phong va nha & VNT Lé Van
Lwong; VNT Ha Dinh; va 317 Trwong Chinh. Hién tai OGC da ky thda thuan
véi Tdng Cong ty Séng Pa dbi véi du an 67ha tai Tay M6 vé viéc cung nhau
tham gia trién khai dw an. Dw an da duwoc chép thuan dau tw va OGC ciing
dang trién khai tiép céc tha tuc con lai. Day [a mét dw an cé vi tri rat thuan
lgi, ndm trén truc dwdng Tran Duy Hwng, hira hen sé& hinh thanh mét khu dé
thi nhw Phu My Hwng ctia Tp.HCM.

OGC dang s& hiru San giao dich BBS & VLXD INFO. San giao dich
nay la k&nh phan phéi san pham clia cac dy &n do OGC trién khai. Ngoai ra,
san giao dich nay con cé nhiém vu phan phéi ca cac du an khéng phai do
OGC trién khai. Hién nay OGC ciing dwoc biét dén nhw mot nha phan phdi
bat ddng san hang dau théng qua San giao dich BDS & VLXD INFO va qua
cac chwong trinh vé bat dong sdn ma OGC dang phdi hop cling kénh truyén
hinh InfoTV.

Théng thwdng nhirng thang cudi nam la thdi diém dé cac doanh nghiép
kinh doanh BBS thu dwgc lgi nhuan kha quan do tinh mua vy nén so véi
nhirng gi da dat dwoc trong 9 thang dau nam 2010 nay thi OGC van ty tin
s& hoan thanh vuot mirc ké hoach nam 2010 b&i hién van c6 mot sd dy an
bat ddng san da dwoec trién khai nhwng chwa dwoc chinh thirc cong bd viéc
ban hang mac du nhirng dy an nay da nhan dwoc don dat hang...

Riéng dbi véi OceanBank, Tap doan ciing tw tin khang dinh sé vuot chi
tiéu lgi nhuan trong nam 2010. Vi vay, nhirng cdng ty con sé déng goép cho
tap doan vuot ké hoach dé ra. Hién tai cong ty con clia OGC la Céng ty Cb
phan Khéch san va Dich vu Pai Dwong da niém yét trén san HNX v&i ma
OCH, hién tai OGC dang chudn bj d& dwa 2 cong ty con lén san la
OceanBank va Ocean Hospitality. Viéc niém yét cac cong ty con lén TTCK
sé& gilp cho tap doan hoat dong tét hon nhe c6 thém kénh huy déng vén va
c6 co hdi mé rong hoat dong cda minh.

Ngay 7/10/2010, OceanBank dwoc chidp nhan chao ban cd phiéu ra
coéng ching dé tang vén diéu lé t» 2000 ty dong lén 5000 ty. V&i ké hoach
nay, OGC van tiép tuc nam git¥ 20% cd phan cla Oceanbank. Vé phat trién
trong twong lai cla OceanBank sé& ph&n d4u trd thanh 1 trong 10 ngan hang
hang dau Viét Nam.
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DINH GIA
Chung t6i st dung hai phwong phap dé dinh gia OGC la DCF 1 giai
doan va phwong phap chi sé

Phwong phap DCF: Khi tién hanh dinh gia OGC theo phwong phap
nay ching téi dwa ra gia dinh trong vong ndm nam 2010 — 2016 OGC c6 tbc
do tang trwdng kha tét 1a 29,53%. Gia dinh nay hoan toan hop Iy vi hién nay
OGC dang c6 nhiéu wu thé d&c biét dang |a tap doan da nganh nghé nhuw
vay sé& mang lai loi thé canh tranh I&n cho tap doan. Vé&i két qua kinh doanh
trong 9 thang maéi dwoc cong bd LNST clia OGC da bang 62% ké hoach va
theo dw kién cta ching t6i thi LNST sé& dat dwgc 750 ty déng la miec kha
hop ly va an toan. Bén canh dé, OGC la doanh nghiép nhan dwgc sy wu dai
vé |4i vay kha 16n do cong ty con clia OGC la ngan hang OceanBank, hién
tai co cAu no trén toéng tai san dy kién nadm 2010 chi dat 15 % - mirc rat
thap tlr d6 chang t6i tinh toan dwoc mirc WACC dat 8.34%. Nhuw vay, gia
clla OGC dwgec dinh gia theo phwong phap nay dat 36.350 VND/CP.

Phwong phap chi sé: Chiang t6i tién hanh so sanh OGC v&i céac
doanh nghiép trong nganh BDS va tinh toan dwa ra mc P/E va P/B lan luot
la 11x va 2x — mé&c kha cao so véi mire trung binh cla thi trwdng (10x) ddi
véi nha dau tw. Véi nhitng két qua dat dwoc trong 9 thang qua, ching toi
wéce lwgng mirc EPS dy phéng nadm 2010 sé dat 3.000 VND/CP va BV &
thoi diém hién tai 1a 12.992 VND/CP. Gia cla OGC theo phwong phap nay
lan lwot la 33.989 VND/CP va 32.186 VND/CP.

Béng téng hop dinh gia:

Phwong phap Gia Trong s6(%)
FCFE 36.349 60

P/E 33.898 20

P/B 32.186 20
Toéng hop 35.026 100

Nguén: HASC téng hop

Theo dinh gia cla ching t6i thi gia muc tiéu ciia OGC la 35.026 VND.
Hién tai gia thi trwéng dang dinh gia thap so véi gia tri dinh gia. Ty 1é sinh 1&i
c6 thé dat dwoc 1a 42,96%.




