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CAC TU VIET TAT

ADB Ngan hang phat trién Chau A

CPI Chi sb gia tiéu dung

ECB Ngan hang Trung Uong Chau Au
FDI DPAau tw tryc tiép nwdc ngoai

GDP Téng san phadm québc noi

GSO Tdng cuc Théng ké

HOSE Sé& giao dich Chirng khoan H6 Chi Minh
HNX S& giao dich Chirng khoan Ha Noi
ODA Vién trg phat trién nwéc ngoai
PMI Chi sb quan ly san xuét

SBV Ngéan hang nha nuwdc Viét Nam
Usb DPdng d6 la My
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KINH TE THE GIOI

Tién d phuc hdi cham chap

My, nén kinh té dau tau thé gi¢i dang kho khin trong viéc ty minh thoat khéi con
khing hoang. Mic du GDP quy II cia My ting truéng 1,7%, cao hon so véi sb
liéu 1,6% dugc cong bd trude dd tuy nhién so vdi con s6 3,7% cua Quy 1/2010 cho
thdy r rang su phuc hoi dang co biéu hién cham dan. Trong khi d6 ty 18 thét
nghi¢p hién dang neo & muc cao trong thang 9 & mirc 9,5% ma nguyén nhan chu
yéu phat sinh tir sy thiéu hut viéc 1am hé qua 14 chi tiéu cua ngudi dan bi han ché.
Viéc str dung thém céac khoan kich thich kinh té méi c6 kha ning s& dugc thong
qua, kém kha ning mua lai trai phiéu trong thoi gian toi.

Thi trudng Chau Au van 13 khu vyc tram ling va md nhat nhét trong qua trinh
phuc hoi kinh té sau hang loat cac bién ¢b tai khu vuc nay nhu ng cong kéem theo
1a cac chinh sach cit giam chi tiéu, tro cip... Kha ning phuc hoi ciia khu vye nay
cang tré nén kho khin hon khi mirc xép han tin dung ciia mot sé qudc gia déu bi
ha thép dién hinh nhu Ireland, Tay Ban Nha, B6 Dao Nha...

Tuy nhién theo nhu thay d6i vé du bao ctia Ngan hang Phat trién Chau A (ADB)
d6i v6i khu vue Chau A thi khu vuc nay s& tiép tuc ¢ su ting truéng cao trong
nam 2010 dat 8,2% trong khi truéc d6 du bao chi 1a 7,5%. Yéu t6 tao dong luc cho
khu vyc nay dén tir hoat dong xuét khau, dong von du tu méi chay vao khu vyc
nay ngay cang tré nén manh mé trude hiéu qua cia cic chinh sach kich cau linh
hoat. T6 chirc nay ciing du doan Trung Qudc s& van 1a nudc din dau vé ting
truong kinh té trong ndm 2010 dat mirc 9,6% mic di cac dau hiéu vé bat dong san
tang nong va chinh sach thét chat tién té s& 14 luc can dang ké dén qua trinh phuc
hoi.

Tinh t6i hét Quy III/ 2010, rd rang nén kinh té thé gidi di c6 nhitng hdi phuc nhét
dinh sau cudc khing hoang tai chinh vira qua. Tuy nhién, kich ban “day kép” cua
mdt cude khing hoang van dwogc gidi phan tich dé ngo do cac chi tiéu kinh té& phuc
hoi t6 ra cham chap trong khi cac yéu té méi phat sinh can tré da phuc héi lai ngay
cang tré nén gay gat hon.

N& e phuc hdi sau khiing hoang va xung dt vé chinh sach tién té

Trong nhiing thang cudi Quy III vira qua, rét nhiéu nhitng dyr bao dé cap vé kha ning nd
Iuc phuc hdi kinh té sau khing hoang clia cac qudc gia s trd nén vo nghia khi xung dot
vé chinh sach tién t¢ dang 16 15 va mirc d9 cing thang dang ngiy mét gia ting.

C6 thé nhic dén ba try cot chinh trong qua trinh phyc hdi kinh té lai 1a ba dbi
tuong chinh bao gdm M¥, Trung Quéc, Chau Au co lién quan dén sy xung dot
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canh tranh thong qua cong cu ma hg dang sir dung d6 1a chinh séch tién té.

Trong qua trinh phuc hoi, viéc hop tac va canh tranh la diéu tat yéu tuy nhién lo
ngai dang xay ra lai tdp trung vao “vii khi” chién lugc ma hau hét cac qudc gia
dang dung dé dbi pho 1an nhau d6 14 chinh sach néi 1ong dinh lugng dé can thiép
vao thi truong tién té hd trg nén kinh té ndi dia va kiém soat dong vén.

Mot trong nhitng diém cin nguyén xay ra xung dot hién nay duoc nhic dén nhu mot
yéu t6 ¢o tinh “lich sir” d6 1a viéc duy tri dong Nhan dan t& (CNY) yéu so v6i USD
trong mot thoi gian dai. Trudc stc €p canh tranh va nd luc phuc hdi nén kinh té thi
van dé nay tré nén ngay cang nghiém trong dbi voi My, qudc gia c6 mirc thim hut
thwong mai ky luc voi Trung Qudc. Trén thuc té, viéc dinh gia thip CNY s& khong
chi anh huong téi nén kinh t& My ma ca cac nén kinh t& nhu Chau Au va ca nhing
thi truong méi ndi, nhat 1a nhimg nudc thyc hién chinh sach ty gia tha ndi.

Cin nguyén khac cua sy xung dot hién nay do6 1a chinh sach tién té cua cac nude
16n ma dién hinh 14 viéc st dung hoat dong in tién dé mua vao trai phiéu chinh phu
ctia chinh qudc gia minh. Kha nang FED sé& ap dung bién phap nay 1a rat cao trong
khi d6 Ngan hang Trung wong Chau Au ciing dang c6 nhitng chuan bi dé bom tién

vao thi truong.

Nguyén nhan thtr ba hay con duoc coi 1a hé qua cta cudc chay dua lam yéu dong
noi t& d6 1 phan tng cua cac qudc gia dang phat trién. Vén 1a khu vuc kinh t& méi
ndi do vay viéc ap dung chinh sach tién té s& rat kho thay ddi linh hoat do phu
thudc tir ngudn vén dau tu tir cac qudc gia khu vuc 16n. Hé qua 1a cac qudc gia
moéi nbi nay budc phai 4p dung nhimng bién phap mang tinh “bi dong” hon, dién
hinh 14 viéc kiém soat chit dong von dang luu thong. Nhimg chinh sach can thiép
nhu mua ngoai t& hay ap thué 1én dong von nudc ngoai duoc st dung nhiéu hon
thay vi dé ting ty gia h6i doi. Vi du dién hinh d6 1a Thai Lan vira tién hanh ap
murc thué 15% lén thu nhap tir trdi phiéu ma c6 dong 1a cac nha dau tu nudc ngoai
chuyén qua bién gioi. Hau qua sé rat 16n hon khi dong von dau tu da dang hon va
dich chuyén manh vao cac nuéc dang phat trién, thi cac qudc gia nay s& roi vao
tinh thé phai chon lya chip nhan giam canh tranh va budc phai kiém soat git gao
dong vbn, hodc chip nhan rii ro nén kinh té ting truéng nong.

Nhitng dién bién canh tranh va xung dot loi ich giira chinh sach tién té ciia quéc
gia dang khoi mao cho vong xoay ma hdi két cudi cling 1a dong noi té cua tat ca
cac qudc gia déu yéu nham kich thich ting truong kinh té va ning luc canh tranh
clia hang hoa xuat khau. Do d6 vo hinh chung thyc trang nay dang 1am ting thém
ganh ning 1én nd lyc phuc hdi sau khing hoang cua timg quc gia.

© 2008 Cong ty Co phan Chieng Khodn FPT Trang 3
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Canadian Dollar ($CADUSD) - Rate Value
Swiss Franc ($CHFUSD) - Rate Value
Japanese Yen ($JPYUSD) - Rate Value
Australian Dollar ($AUDUSD) - Rate Value

Euro ($EURUSD) - Rate Value

Hong Kong Dollar ($HKDUSD) - Rate Value
— British Pound ($GBPUSD) - Rate Value
Vietnamese Dong ($VNDUSD) - Rate Value
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Nguon: CapitallQ, FPTS;

(T u giita nam 2009, ti gia cua VND so voi USD €O xu huong tang trong khi cac
dong tién chinh khdc van dang trong da giam gid manh so voi dong USD.)

Trong bdi canh hién nay, sy hop tac va phdi hop dudng nhu 1a bién phép tdi wu dé
giai quyét nhimg xung dot hién nay giira cic qudc gia. Tuy nhién, bdi canh kho
khin va nhirng bat cap giita canh tranh va hop tac lai doi hoi sy nhuong bd nhidu
hon cua timg qudc gia. Viéc hai dau tau kinh té 1a M§ va Trung Quéc hay bat cu
qudc gia nao tiép tuc quan diém bao vé loi ich riéng va chi coi hop tic nhu nghia
vu khong bét budc thi trong dai han sy bé tic trong cudc chién tién té s& con tiép
tuc cang thang. Do d6 trong ngan han trudc mat dé timg budce on dinh tinh trang
chay dua hién nay thi ban than timg qudc gia dang két hop mét cach hop 1y giita
day manh chi tiéu tao ra thang du cho nén kinh té song song véi diéu chinh chinh
sach ty gia hdi doai phu hop véi timg giai doan phat trién.

Trang 4
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KINH TE VIET NAM
Tdang truwong GDP

Lan dau tién trong nam, ting truéng GDP 9 thang udc tinh ting 6,52% so véi cling
ky nim trudc, dat trén muc 6,5% so voi chi tiéu dé ra. Khu vuc Cong nghiép —
Xay dung va khu vyc Dich vy dong gop chinh vao tang truong GDP noi chung.
Co cau ting truong GDP dbi v6i nganh dich vu khong co nhiéu thay doi so voi

quy II, tap trung vao ba mang chinh 1a Thuong Mai, Khach san & Nha hang, Dich
vu van tai kho bai.

Noéng — 1am — thay san 332 302 357 158 2,89
Cong nghiép — Xay dung 9,85 10,15 7,09 464 7,29
Dich vu 803 854 723 590 7,24
GDP 7,84 816 652 462 652

Téc d6 tang trudng & ca 3 linh vuc nhin chung déu cao hon so voi nim ngoai va
c¢6 xu hudng ting lién tuc tir quy I dén quy |11 nim nay.

Trong linh vuc thity san, nganh nudi trong ché bién ca tra tuy khong gap phai kho
khan ning né nhu ndm 2009, nhung do gia thirc an ting cao va thi truong tiéu thu
khong 6n dinh, ca tra van dang gip nhiéu kho khan trong niam nay. Hién chi co
nganh nudi va ché bién tom van dem lai hiéu qua cao do nhu ciu va gia tiéu thu
trén thi truong quéc té déu dang gia ting. Nganh san xuit nong 1am nghiép tuy ¢
tang nhung mirc do ting khong dang ké va phai chiu su anh hudng bu trir tir thién
tai trong thoi gian vira qua.

- San xuit cong nghiép

Gia tri san xuat cong nghiép lily ké 9 thang udc dat 574,5 nghin ty dong, ting
13,8% so Vi cing ky ndm trudc, tap trung vao cac san pham ty trong 16n c6 mirc
tang trudng cao hon muc tiéu nganh bao gdm cac san pham ning luong; cac san
phim tiéu dung va vat liéu xay dung. ..

. Cong don | 9 thang nim 2010

- Z Don vi . . N
Séan pham Tinh 9 thang so véi cung ky
nam 2010 nam 2009 (%)

Than d4 (than sach) Nghin tan 32,364 101.4
Dau mo tho khai thac Nghin tan 11,064 86.2
Khi dot thién nhién dang khi Triéu m3 7,050 119.1
Thuy hai san ché bién Nghin tan 1,029 110.3
Puong kinh Nghin tan 596 89.3
Bia Triéu lit 1,788 121.6
Thuoc la dicu Triéu bao 3,701 100.5
Vai dét Triéu m2 582 108.4
Quan 4o nguoi lon Triéu cai 1,352 120.2
Giay, bia Nghin tan 1,330 110.9

© 2008 Cong ty Co phan Chieng Khodn FPT Trang 5
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Phan hoa hoc Nghin tan 1,911 108.6
Lp 6 t6, may kéo Nghin cai 1,322 98.3
Gach xay bang dat nung Tri¢u vién 15,536 112.2
Thép tron Nghin tan 3,336 101
Tt lanh, ta da Nghin cai 1,187 119.9
Tivi Nghin cai 1,792 95.1
Xe may Nghin cai 2,516 116.4
Nudc may thuong pham Tri¢u m3 1,320 117.5

Nguon: GSO
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Nguon: GSO

Trong co cdu tiang trudng san luong san xuat cong nghiép, khu vuc kinh té nha
nudc chi ting truéng 9,1%, khu vuc kinh té ngoai nha nuéc ting 12,7% va khu
vie ¢ von dau tu nude ngoai ting 17,4%. Tir thang 1/2009, gia tri san luong tao
ra tir hai khu vuc doanh nghiép nha nude va doanh nghiép ngoai quc doanh luén
van dong cing chiéu va thap hon so véi gia trj tao ra tir khdi FDI. Ngay trong co
ciu san pham, nganh coéng nghiép van chua c6 nhidu san phdm cha chdt c6 gia tri
gia ting cao ma van tap trung chu yéu & cac mit hang gia cong nhu da gidy, dét
may, cap dién... Khoang cach giita ting trudng gid tri Sin Xuat va tang trudng gia
tri gia ting vin con & mic cao.

- Téng mirc ban 1¢ hang héa va tiéu dung cudi ciing

Tbng muc ban 1é hang hoa 9 thang uéc dat 1,146.2 nghin ty ddng, ting 25,4% so
v6i cung ky nam 2009 va ting 15,4% néu loai trir yéu té truot gia. Gia tri kinh
doanh thuong nghiép chiém ty trong 79% va ting 26,4% so v6i cung ky nim
trudc. Cac mang con lai nhu khach san nha hang chiém 10,9%, dich vu chiém
9,1% du lich chiém 1% déu c6 mirc tang binh quan trén 10% so voi cling ky.

- Vén diu tu toan xi hji

Vén déu tu toan xa hoi theo gia thuc té thuc hién 9 thang 2010 wdc tinh dat 602,8
nghin ty dong, ting manh so véi von dau tu liy ké tinh dén quy II (390 nghin ty
ddng) va tang 19,8% so vé6i cing ky nim 2009. Ty trong von dau tu tir khu vuc
nha nudc dang c6 xu hudng ngay cang giam dan so véi khu vuc ngoai nha nuéc

© 2008 Cong ty Co phan Chieng Khodn FPT Trang 6
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va khu vuce c6 von dau tu truc tiép nudc ngoai, tir 48,2% trong quy I con 37,6%
dén cubi quy III. Day la két qua tat yéu sau khi Chinh phu diéu chinh chi tiéu cong
va rat lai goi ctru tro 131 sudt (von duoc tap trung nhidu vao khéi cac doanh nghiép
nha nudc trong nira cudi nim 2009 va quy I ndm 2010). Tinh ning dong tir khu
vuc ngodi nha nudc ngay cang dugc nang cao, tuy nhién toc do ting van chua thuc
sy thé hién rd rang voi mirc ting 17% so véi cing ky nam trudc.

Trong khéi lwong vén dau tu tir ngan sach nha nudc, phan Trung wong quan 1y co
khdi Tuwong thuc hién cao tap trung vao Bo Gido duc va Dao tao (ty 1é thuc hién
101,5%), B6 Giao thong van tai (97,4%). Ty trong giai ngan von dau tu vao mang
gido duc 16n trong bdi canh ting hoc phi va ting gia cac thiét bi dao tao truong
hoc 12 nguyén nhan déng gép mot phan cho gia ting lam phat ¢ khdi nay.

- \Véon dau tu truc tiép nuée ngoai FDI

Vén FDI thyc hién lily ké 9 thang udc dat 8 ty USD, ting 4,8% so vdi cung ky
2009. Lwong von giai ngan 16n nhat van tap trung vao hai dau cau chinh 1a Ha Noi
(9.297 ty dong), TP H6 Chi Minh (10.001 ty dong) va & mot s tinh thanh khac
nhu Pa Ning (3.727 ty dong), Ninh Binh (3.350 ty dong), Ba Ria Viing Tau
(2.234 ty USD). Ngoai TP HO Chi Minh dat ty 1¢ giai ngan thap nhit so véi ké
hoach (57,6%), cac khu vuc con lai da phan déu thuc hién theo ty 18 hon 70%.

Linh vuc cong nghiép ché bién, ché tao vai 30,2% tong vén dang ky tiép tuc din
dau vé nganh c6 von dang ky 16n nhit tinh tir ddu nam. Linh vic san xuit phan
phéi dién, khi, nuéc diéu hoa dung thir hai voi tong von dang ky 2,94 ty USD va
linh vuc bat dong san dung tht ba véi 2,75 ty USD.

Tuong quan vé xuat nhap khau cua cac doanh nghiép FDI ciing 1a yéu t6 can duoc
xem xét trong moi quan hé véi xuat nhap khau trong nuéc. Xuat khau tir khu vuc
FDI 9 thang dau nam du kién dat 27,4 ty USD chiém 53,1% tong xuét khau ca
nuée. Khdi FDI lity 16 9 thang nhép siéu 1,7 ty USD trong khi ca nudc nhap siéu
8,6 ty USD. Su mit can d6i vé kim ngach xuat nhap khau hién tai tap trung chu
yéu & khéi doanh nghiép trong nuéc

- \Vé6n hd tro phat trién ODA

Tong gia tri ODA cam két trong 9 thang ddu nam dat hon 2,2 ty USD, trong d6
vdn vay dat 2,1 ty USD, vién tro ko hoan lai dat 101 triéu USD. Gi4 tri giai ngan
ODA thoi gian nay dat 1,9 ty USD, ting 11% so v6i cung ky 2009 va dat 79% ké
hoach giai ngan trong nam 2010.

Can can Thuwong mai

© 2008 Cong ty Co phan Chieng Khodn FPT Trang 7
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Xuat khau

Lily ké Can can Thwong mai Can can thwong mai 9 thang dau ndm 2010
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Nguon: Tong cuc Thong ké, FPTS

Trong thang 9/2010, kim ngach xuét khau u6c tinh dat 6,1 ty USD, giam 11% so
v6i thang 8 nhung ting 32,2% so v6i cung ky nim 2009. Nhu vy tinh tir diu nam
dén nay, tong kim ngach xuét khau dat 51,5 ty USD, ting 23,2% twong duong voi
muc tang 9,7 ty USD so vdi cung ky nam 2009.

Sau 3 quy dau nim, ting trudng xuat khau di co su thu hep khoang cich so véi
nhap khau. Cu thé trong Quy I, mic chénh 1én t6i 38,6 diém phan trim nhung da
giam xubng con sd 12,1 trong Quy II. Nhu vy tinh tong 3 quy ddu nim ting
truong nhap khau chi con cao hon xuat khau khoang 2,2 diém phan tram.

C6 thé noi ting trudng xuit khiu cia ca nuée nim 2010 dwa kha nhiéu vao khéi
doanh nghiép FDI. Néu tinh ca dau thd, kim ngach khdi nay wéc dat gan 27,35 ty
USD chiém ty trong 53,1% tong kim ngach xuét khau ca nuéce con néu loai bo yéu
t6 dau tho, nhom nay van chiém ty trong cao xap xi 46% vai 23,67 ty USD. Ngoai
ra, toc d¢ ting truong cua khdi nay ciing dang duy tri rat t6t 1én toi 26,5% tuong
duong véi mirc tang 6,77 ty USD so véi cung ky nam 2009. Trong khi khu vuc
kinh té trong nuéc dong gop phan con lai 1a 24,2 ty USD, tang 19,7%.

Qua két qua 9 thang, xuét khau di cho thay su phuc hdi manh mé. Néu so véi cung
ki ndm 2009, kim ngach xuét khiu Quy /2010 méi chi ting 1,6% nhung da ting
manh 1én 17% chi sau 6 thang diu nim va voi con sd udce tinh cia thang 9 kim
ngach di ting trudng gip gan 4 1an dat 23,2%.

Pong gop vao tong kim ngach xuit khau da co 13 mat hang c6 kim ngach dat trén
1 ty USD, tang thém 3 mit hang mdi so voi cing ky 2009 gdm sit thép, than da va
cao su. (Xem Phu Luc — Thong ké cdc mdt hang Xudt khau chii yéu)

Do sy phuc hdi dan ctia nén kinh té thé gi6i, gia hang héa c6 xu hudng ting dan din
dén muc gia binh quéan ciia 9 thang ndm nay cao hon ciing ky nim trudc. Ngoai ra
san luong xuat khau ctia cic nhom hang xuét khau chu luc tiép tuc duge duy tri cao
két hop v6i yéu t6 gia ban binh quan ting di gitip nhidu mit hang xut khau dugc
cai thién vé kim ngach trong 9 thang diu nam. Chi riéng yéu td ting gia cic mit
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hang chu Iyc da 1am cho kim ngach xuat khau tang 1én khoang 2,5 ty USD.

Diéu dang chu ¥ nita d6 12 xu hudng nhép siéu con tiép tuc theo hudng thang sau
tang cao hon thang trudc va theo nhur s§ wdc tinh thang 9 nhap sidu co thé s& ting
1én 1a mtrc 1,5 ty USD.

Véi nhiéu cai thién ddi vai hoat dong xuat khau, 3 thang con lai cua Quy IV, 2010
s& 1a thoi gian nd luc ti da dé thuc hién 14% con lai & hoan thanh ké hoach dat
59,9 ty USD, twong dwong v&i muc ting truang 6% so véi nam 2009. Sau dot diéu
chinh ty gia giao dich binh quan VND/USD trong Quy 3 vira qua, VND da c6 muc
giam dang ké so véi USD, tiép tuc tao loi thé cho hoat dong xuét khau. Tuy nhién,
diéu dang chi y trong hoat dong xuat nhap khau Quy III vira qua lai lién quan dén
bién dong ty gia USD/CNY dang dién bién khong hoan toan thuan loi.

Hon 80% tong san lugng hang hoa nhap khau vao Viét Nam hién c6 xuét xir tir
Trung Quéc. Vi dong thai didu chinh ting gia CNY so v6i USD, trong khi VND
cling dang trong xu hudng giam gia véi USD nhu vay vo hinh chung da lam ddng
VND mét di thém gia tri S0 v&i CNY. Hon thé nita, so sanh hoat dong thuong mai
gitta Viét Nam véi Trung Quéc thi chung ta dang nhap siéu va chiu mac tham hut
thwong mai kha 16n tir thi truong nay. Do d¢6 VND di mét gia so véi CNY nhung
s& khong hd tro nhiéu cho hoat dong xuat khau trong thoi gian téi do kim ngach
xuit khau cua Viét Nam sang thi truong nay con qua thip khong nhiing thé ma
con tao sire ép 1én can can thwong mai do nhu ciu nhap khau cua Viét Nam phu
thudc 16n vao thi truong nay.

USDAVHD  close:19 450.00000, lowr:13 410.00000, High19 515.00000 01 Jan, 20101543 UTC - 12 0ct, 2010 0345 UTC USDICHY  close:6.67465, low:6.66543, High:6.83700 02 Jan, 2010 0604 UTE 12 Oct, 20101036 LTC

e
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18 000.00000 BXEcom 685000 ! BXE com
010 Mar May ] Sep 210 Mer lay o Sap

Nguon: Twong quan ti gid giita USD/ VND va USD/EUR tai www.xe.com.

Nhap khau

Kim ngach hang hoa nhap khau thang 9/2010 wdc tinh dat 7,2 ty USD, giam 1,4%
S0 Voi thang trude va tang 8,2% so voi cung ky nam 2009. Tinh chung chin thang,
kim ngach hang héa nhap khau dat hon 60 ty USD, ting 22,7% so v&i cling ky
nam trudc.

Nhom doanh nghiép trong nuéc tiép tuc 1a dbi twong nhap khau nhiéu nhit cua
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nén kinh té dat 34,4 ty USD, ting 11,2% trong khi khu vuc c¢6 vén dau tu nudc
ngoai dat 25,7 ty USD, tuong duong véi murc tang 42,4%.

Hién tai tong thé nén kinh té dang phuc hdi & nét hon do d6 kéo theo luc cau vé
nhap khau ting manh tai ca nhém doanh nghiép trong va ngoai nuéc. Tuy nhién,
hién co cdu dbi tuong tham gia hoat dong thwong mai c6 nhiing su bat cap. Trong
khi nhom doanh nghiép trong nudc ¢ ty trong dong gop vao kim ngach xuat khau
thap o véi nhém doanh nghiép c6 von dau tu nude ngoai (24,2 ty USD so véi 27,35
ty USD) thi lai dong thoi 1 tac nhéan chinh khién tong kim ngach nhap khau ting (
VGi 34,4 ty USD so vai ty trong 25,7 ty USD cia nhom doanh nghiép c6 von dau tu
nude ngoai). Pidu nay cho thay rang hoat dong thuong mai ctia nhoém doanh nghiép
trong nudc con yéu va chua thuc dem lai hiéu qua kinh té twong xing.

Theo thdng ké, strc ting truéng cua nhip khau van khong c6 déu hidu giam ma
con ting manh trén hau hét cac nhom san pham nhap khau trong 9 thang dau nam.
(Xem Phu Luc — Cédc mdt hang Nhdp khdu chii yéu) Néu nhin vao danh sach cac
nhém hang nay c6 thé thiy day 1a nhitng hang héa thiét yéu phuc vu san xuat va
xuat khau nhung lai chua thé tu san xuit trong nudc. Pidu dang chu y cac nhoém
nay cé mic tang rat 16n nhu bong, san phém tir ddu mo, sira, soi dét, laa mi,
nguyén vt liéu dét, may, giay dép...diéu nay thé hién nhu cau ciing nhu sy phu

thudc va kha nang tu cung cap cua doanh nghiép trong nudc con rat yeu.

Mot sé nhom hang nhap khiu cé xu hudng giam chu yéu nim trong dién han ché
nhap khau nhu 6 t6, xe may (nguyén chiéc) trong khi phan bén ciing c6 mirc giam
dang ké toi 33,92% chu yéu do nhu cdu trong nuéc ddi véi san pham ngoai da
dugc bu dip kha hidu qua boi san phim trong nudc (nha may Pam Phu My) va
mdt phan do yéu té mat mua do thoi tiét nim qua khong thuan loi. Do nhém hang
nay chiém ty trong nho va thudc dién han ché nhap khau do d6 du c6 muirc giam
kha nhung nhém hang trén khong miy tac dong dén tong kim ngach nhap khau 9

thang dau nim nay.

Co cau cac nhom hang hda nhip khau

So véi cung ky ndm 2009, nhoém hang vt phdm tiéu dung giam manh (9,3%
xudng 8,4%) trong khi nhom tu lidu san xuit va nguyén nhién vat liéu déu ting
truong 1an luot 1a 90,5% 1én 91,1% va 60,5% 1én 61,5%. Dién bién nay phan anh
khé sat véi chi truong han ché nhap khau nhung lai 1a xu hudng tat yéu khi nén
kinh t& phuc hoi dan dén nhu cau vé nguyén lidu san xuat dau vao ting trg lai.
Cang vé cubi nim kha ning co cdu nhap khau s& con tiép tuc nghiéng vé ting
truong nhom tu liéu va nguyén liéu san xuit va sé 13 ap luc 16n dbi v6i can can
thuong mai truée nhu cau nhap khau “bat kha khang” nay.

Kim ngach 8 thang Tang trudng so véi
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2010 (Ty USD) ciing ky 2009(%)

Trung Quoc 12,5 29
ASEAN 10,1 21,7
Han Quéc 5,8 40,3
Nhit 5,6 23,2
EU 4 17,3
Dai Loan 45 10,4

Nguon: Tong cuc Thong ké, FPTS

Kim ngach hang hoa nhap khu tir cac thi trudng chinh trong 8 thang diu nim nay
déu ting so v6i cing ky ndm ngoai. Trong d6 chung ta van tiép tuc ting manh
nhap khau hang héa tir Trung Qudc (hién chiém t6i hon 80% lugng hang héa nhap
khau) va kha nang kim ham 14 rat kho khan do tinh canh tranh cao va dbi dao cia
hang hoa qudc gia nay. Hang héa nhap khau tir Han Qudc dang c6 mirc ting
truong 4n tuong nhét tinh dén thoi diém nay 1én téi 40% so voi ciing ky 2009.
Mic du con sd nay thuc su con khiém tén nhung cho thdy déy 1a thi trudng c6 tinh
canh tranh cao nhd chét lwong, hang hoa da dang do d6 kha ning kim ngach s&
con tdng manh trong thoi gian toi.

Ciing nhu xuat khiu, gia nhap khau cua hiu hét cac mit hang déu ting so véi cling
ky. Pay 1a yéu t§ anh huéng dang ké dén muc ting cua téng kim ngach. Theo
Tong cuc Thong ké, tinh riéng yéu to ting gia cac mat hang nay khién kim ngach
nhap khau ting khoang 4,2 ty USD.

Hang nhip khau Mike tang gia (%) so v6i QI11/2009

Kim loai thwong 40
Khi dot héa long 35,4
Xing dau 32
Phéi thép 28,3
Chat déo 25,3
Soi cac loai 25,4

Nguon: Tong cuc Thong ké, FPTS
Panh gia can can Thwong mai Quy 1V/2010

Mic du hoat dong xuét khau da c6 nhitng dau hiéu hdi phuc kha rd nét nhung can
can thuong mai sau 9 thang ddu ndm 2010 van chuyén dong theo huéng nhap siéu
ngay cang lon udc tinh 1én téi 8,6 ty USD, tang 19,8% so véi cung ky nam 2009
va bang 16,7% tong kim ngach hang hoa xuat khau. Nhu vay, tam tinh dén thoi
diém nay nhap siéu da dan ap sat vi chi tiéu 20% cho ca nam 2010 do Quéc hoi
dera.

Theo théng ké caa hai quan cho thiy, nhap khau vang trong 9 thang dau nim dat 6
tan, twong duong 208 triéu USD, trong khi xuat khiu 1én tGi 66 tin, twong duong
2,6 ty USD. Chi riéng trong hai thang 8 va 9 vira qua, wdc tinh hoat dong nay dem
lai khoang 1,2 ty USD. Va nhu vay tir nay dén cudi nam, thi truong ngoai té khong
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thé trong chd nhiéu vao xuat khau vang, vi gia trong nude khé co co hoi thip hon
nira so Vi thé giéi nhu trude va ngudn cung ciing khong con nhidu dé co thé xuat
di manh hon.

Dy doan cua Tong cuc Théng ké cho thay néu tinh thém yéu té xuét khau vang tir
nay dén cubi nim nhép siéu nam 2010 wéc tinh dat nim 12 ty USD, twong duong
gan 19% tong kim ngach hang hoa xuat khau.

Ngoai vang thi cac ngudn cung ngoai té co thé gitip cai thién tinh hinh tham huyt
thuong mai hién nay con c6 dong von truyén théng do 1a von truc tiép (FDI) va
gian tiép (FI). Hién dong vén FII van ra vao & mic cam chung do thi truong
ching khoan am dam. Ngay ca khi xu hudng thé giéi dang c6 nhiing quan ngai
dén dong von noéng dd vao trai phiéu cua cac nudc dang phat trién, thi véi Viét
Nam cac nha dau tu ngoai méi dung lai & sy quan tdm va trong qua trinh nghién
ctu thi truong do lo ngai bat on ty gia cling nhu su quan 1y chat ché caa Viét Nam.

Trong khi d6 ngudn giai ngén vén FDI ciing chwa c6 dau hiéu khoi sic. Thoi diém
cubi nam kha nang kiéu héi chuyén vé& nude c6 thé ting 1én nhung duoc dy doan
1a kho ¢6 thé tro thanh ngudn cung ddi dao cho thi truong khi nguoi dan trong
nudc ngay cang cd xu hudng tich trir dola My.

C6 thé néi tinh hinh nhép siéu kéo dai phat sinh chinh tir co ciu xuat nhap khau va
tham hut thuong mai s& tiép tuc 1a bai toan khé giai trong ngin han. Yéu té mat
bing gia va ty gia ting mic du dem lai loi thé cho xuét khau nhung ciing sé tao ra
nhitng kho khan 16n cho muc tiéu quan 1y nhap siéu dac biét 1a trong dai han do
nhu cau thyc té vé nhap khau dang chuyén sang trang thai kho thé kim ham. Trong
truong hop nén kinh té phuc hdi manh véi bbi canh chung cia toan cau thi lo ngai

vé kha ning nhap siéu bung nd s& cang trd nén hién hiru hon.

Do d6 nhiing nd luc dang thuc hién nhu siét chat quan 1y nhap khau thong qua
diéu chinh ty gia va ap dat thué quan s& chi co thé giam bét phan nao sy cang
thang Vvé can can thwong mai trong nam 2010. Quy IV véi 3 thang con lai ciia nam
c6 thé 1a thoi diém cing thang nhéat d6i véi hoat dong nhap khau va tinh hinh nhép
siéu s& kho c6 nhiéu thay doi so v6i xu hudng dang dién ra.

Chi sé gid tiéu diing - CPI

CPI thang 9/2010 tang 1,31% so véi thang 8, ting 6,46% so voi dau nam va ting
8,92% s0 Voi cling ky nam trude. Cac yéu td anh huong téi sy gia ting CPI bao
gom: ting cung tién, ting mat bang gia ca hang hoa qudc té va tang sic cau hang
hoa trong nudc. Trong hai yéu t6 chinh tao nén sy gia ting cua chi sb 1a cau kéo va
chi phi ddy, chung t6i danh gia yéu t6 chi phi ddy c6 anh huéng manh téi ré hang
hoa tinh CPI trong thang 9, tuy nhién sy anh huéng chi mang tinh thoi diém theo
chu ky lap lai tir cac nam trudc. Dién hinh 1a chi s6 CPI thang 9/2010 bi anh
huong nhiéu boi diéu chinh hoc phi 1am cho chi s6 nay bi diéu chinh ting thém
dén khoang 0,7% so véi binh quan cac thang trudc.
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Nguon: GSO

Ngoai trir nim 2008 véi nhiitng bién dong rat 16n cua CPI do ting trudng tin dung va
cung tién qua muc, dign bién gia qua cac thang vé co ban qua cac nim van di theo
dung quy luat mia vy. Néu nhin vao qua trinh ting trudng tin dung hang théng trong
cac nam trudc day, cung vai myc tiéu tang trudng cao cua Chinh pha, mic tang
truong tin dung thuc té cling vuot xa so véi ké hoach (thuong trén 30%, tham chi co
ngén hang tang truong vuot 40%) va mitc vugt nay chil yéu tap trung vao cudi nim
gdy ra ap luc ddy lam phat 1én cao trong thang 12. Trong diéu kién thyuc té ciia nim
2010, ting trudng tin dung tinh dén thang 9 dat khoang 18%, han muc ting truéng
cho 3 thang con lai 1a 7%. Mit bang 13i suat cao dang gy khé cho doanh nghiép
trong viéc tiép can vdn vay va kha ning ting truong tin dung sé& khong con manh
nhu cac nam trude. Pay 13 yéu té kho lam lam phat trong cac thang con lai dot bién
tang manh so véi thang 9, tuy nhién mic CPI nhiéu kha ning s& Van giir & mat bang
Cao SO V&1 cac ndm trudc.

V& yéu t6 chi phi ddy, sy ting gid mat bang chung hang hoa thé gioi, hiéu tng
tdng gia cAc mat hang co ban nhu gia dién, than thoi gian qua tao hiéu tng cho kha
ning ting gia mot loat cac mit hang tiéu dung khac. Cung véi lity ké truot gia
5,4% tir du nam dén nay cua tién Dong, mat bang 13i suit kho giam van tiép tuc
1a nhitng yéu t6 tao ap luc 1én chi s6 CPI.

Theo danh gia cua FPTS, CPI con chju thém anh huéng do bdo lii ning né & cac
tinh mién Trung do lam giam ngudn cung luong thuc thuc pham dong thoi day cau
4o ddi Vi cac mat hang nay. Tuy nhién, trong nhiing thang cudi nim nay va dau
nam 2011, Chinh phii va cic bo nganh ting cudng cac bién phap binh on gia va thi
truong dbi voi mot sé mat hang thiét yéu nhu xang dau, phan bon, thép xay dung,
xi ming, lwvong thuc, thudc chita bénh. FPTS du bao, CPI trong cac thang con lai
van tiép tuc xu hudéng ting, tuy nhién mirc ting c6 thé nam trong tam kiém soat va
tinh chung ca ndm nhiéu kha ning dao dong quanh mixc 9%, cao hon so v6i muc
tiéu 8% do Chinh Phii dé ra.

Thi truong tai chinh
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Tang truong tin dung trong quy III d c6 budc cai thién dang ké vé ca tée do 1an
co ciu gitra noi té va ngoai t&. Theo do, di tang trudng bi léch theo hudng ting
truong tin dung ngoai té manh trong quy II da duoc can bang tré lai trong quy I11.
DPong thoi, toe do tang truong tin dung tong thé binh quan trong quy III cao hon
quy II dat tuong tmg 1a 2,34% va 2,17%.
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Nguon: Ngdn hang Nha nweéc VN,

Viéc tang trudng tin dung ngoai té cao bét dau tir ddu nam 2010 vai nhiéu yéu to
tac dong nhu 14i suit vay USD thap hon VND, nhu cau vén cho hoat dong kinh
doanh xuat nhap khau, ty gia on dinh da kich thich ban than doanh nghiép ting
cuong vay ngoai té thay vi noi té. Viéc nhu cau vén chuyén dich sang ngoai té c6
nhiéu yéu t6 tac dong, song lién quan tryuc tiép chinh 1a 13i suat cho vay cua VND
dtrng & murc cao.

Tuy nhién, do du ng vay von ngoai té chiém ti trong I6n 1a ki han ngén va trung han,
vai thoi diém déo han chu yéu vao thoi diém cudi nam 2010 s& gay ap luc 1én cung va
cau ngoai té dén thoi diém dao han. Cong thém viéc diéu chinh ti gia caa NHNN trong
quy III (khoang 2%) 1a nhéan t6 quan trong tac dong truc tiép dén cac DN, khach hang
c6 vay von ngoai t&. Trong khi d6, dit trong méi trong quan ty gia va 13i suit thi khi
ty gi4 tang thi chi phi vay von s& ting theo, budc cac DN phai diéu chinh lai du no va
tinh toan than trong hon qué trinh tiép can vén tin dung ctia minh.

Mic di vay, tinh dén ngay 16/9/2010, so voi cudi nim trudc, tong phuong tién thanh toan
tang 18,5%, von huy dong ting 21,5%, tin dung ddi véi nén kinh té ting 17,81%. Néu chi
nhin vao s6 lidu ting truong huy dong va cho vay nén kinh té thi ¢6 thé thiy kha ning
thanh khoan ciia hé thdng ngan hang duwoc dam bao. Tuy nhién, do viéc hd tro ciia NHNN
chi tap trung vao ki han ngén, trong khi nhu cau cia nén kinh té lai ndm nhiéu ¢ trung va
dai han. Nhu vay mau chét cia viéc ha duoc 13i suét cho vay nim & viéc cac NHTM huy
dong duoc von dai han véi chi phi hop 1y, day s& 1a diéu kién tién quyét gitp cac NHTM
ha 1ai suit cho vay du ra. Trong khi d6, ké ca c6 dwoc NHNN diéu chinh Thong tu 13
bang Théng tu 19 thi viéc sir dung von huy dong ngan han cho muyc dich cho vay trung va
dai han ciing bi han ché bai ti I¢ 20%. Diéu nay khién cho cac NHTM déu phai day 1ai suat
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huy dong ¢ hau hét cac ki han 1én murc cao nhat (ciing duge dong thuan boi Hiép hoi cac
ngan hang Viét Nam — VNBA) thi ho ciing chi huy dong duoc ki han ngan ma thoi. Nhu
vy, dé dam bao hiéu qua kinh doanh thi cac ngudn ngan han nay phai duoc tim dén khach
hang c6 nhu cau ngan han véi 14i suét cao, thuong chira dung nhiéu rai ro. Nén kinh té rd
rang khong thé ting truong bang dong von ngan han chiém ti trong I6n, ma can ¢ sy can
ddi hop 1y hon. Va day chinh 14 yéu t6 ma thi truong chimg khoan can theo ddi néu nhur
mubn co sur khoi sac thuc su trong quy toi.
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Vietnamese Dong ($VNDUSD) - Rate Value
Vietnamese Dong ($VNDUSD) - Rate Value: SMA30

Nguon: Ngdn hang Nha niréc

Ti gia VND/USD dugc Ngan hang nha nuéc mét 1an nita didu chinh tuong wng
2,1% vao thang 8/2010, nhu vay, tinh tir ddu nim 2010 thi SBV da lan thi 2 ha
thip gi4 tri ciia dong VND so véi USD nhiam kich thich xuat khau va on dinh
chénh 1éch cung ciu ngoai té trén thi truong. Nhin chung, ti gia VND/USD kha 6n
dinh va chénh léch giita ti gia ngoai hé thong ngan hang va yét gia cia NHTM
khong qua chénh léch. Tuy nhién, stc ép s& 1on 1én chil yéu tir tham hyt thuong
mai va nhu cau ngoai té dé tra ng dic biét roi vao quy IV.

THI TRUONG CHUNG KHOAN
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Thi trwong chieng khodn quy 111/2010
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Piu thang 7 VN-Index giao dich giang co di ngang, giam nhe, nhém penny
dong vai tro nang d& thi truong khong giam sau do khong co cac yéu té vi mo
tich cuc du thuyét phuc day thi truong di 1én. Tir nira cudi thang 7 dén cudi
thang 8, VN-Index giam manh do tac dong béi thong tin khong tir Thong tu 13
Vvé Viéc nang ty 18 an toan von CAR tir 8%-9% va cac chi tiéu vé st dung von
theo huéng that chat, dong thoi thi truong ciing bi anh huéng boi nhimg cong
bd tir tap doan cong nghiép tau thuy Viét Nam (Vinashin), 4,5 ty USD tuong
dwong vai 86000 ty VND 14 con s6 ma Vinashin mic ng nudc ngoai, tuong
duong 5% GDP Viét Nam. Thém vao do viéc niém yét moi, tang von diéu lé
cta hang loat cac doanh nghiép, tap doan. .. cang gop phan chin dudng 1én cia
VN-Index. Khong nhiing thé, viéc ding don bay tai chinh trong thoi gian thi
tredng giam manh cang kién luc ban giai chip ngay cang cao. Do d6 VN-
Index roi tir 510 xudng 421 vao cudi thang 8. Pau thang 9, VN-Index ting nhe
va di ngang trong mot thoi gian kha dai, lyc do cho thi truong khong bi giam &
thoi diém nay la khéi dau tu ngoal tir viéc ho mua manh nhom blue chip. Pay
chinh 14 diém khac biét gitra sy van dong ciia VN-Index cubi thang 7 va cudi
thang 9, giéng nhau vé lugng nhung khac nhau vé chat. Chinh vi thé viéc VN-
Index s& giam manh vao thang 11 gidng nhu VN-Index giam manh vao thang
8 1a kho c6 thé xay ra. Theo ching t6i VN-Index s& di ngang va giam nhe vao
dau quy IV dé hap thu hét cac thong tin tiéu cuc anh hudng dén thi truong, sau
do s& c6 mot con song ting diém don dau cho thong tin vé& bao cao doanh
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nghiép quy IV cong véi ké hoach vé cac chi tiéu vi mé cho nam 2011 vao cudi
nam. (B6 Ké Hoach Pau Tu thang 8 vira qua da dua ra mot kich ban kha sang
siia cho nén kinh té trong nam 2011 nhu GDP tir 7-7,5% s0 V&i nam 2010, lam
phét dudi 8%, ty gia USD/VND & mirc 20 nghin ddng/USD, boi chi ngéan sach
khang 5,5% GDP, can can thanh toan c¢6 thé thang du 500 triéu USD...).

HNX:
Quy mo datlénh san HNX trong
quy Il nam 2010
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Cung v6i mot dién bién kha tuong ddng véi VN-Index trong quy I, HNX-
Index trong quy IV ciing di ngang giam nhe dau quy va ky vong s& c6 mot
song tang trudng vao cudi quy voi khédi lugng giao dich duoc cai thién. Mot
diém dac biét ¢ thé thdy & san HNX tir khi chuyén sang phwong thuc giao
dich truc tuyén thi khéi lugng giao dich va sé lugng doanh nghiép niém yét
tang dang ké do bién d6 giao dich cao hap dan gisi dau tu.

Giao dich nha dau tw nuéc ngoai:

Giao dich nha dau tw nwéc ngoai quy III
nam 2010

6,000,000

4,000,000
2,000,000 -
0 .

-2,000,000 M A&
R\ A 5 3 )
-4,000,000 NN Y N

s Mua CP 2 san m Bin CP 2 san
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Trong quy III khdi ngoai dong vai trd kha 16n trong viéc giit cho thi truong
khong giam sau, v6i Viéc mua rong trong hau hét quy 11T dic biét 1a cudi quy.
Trong quy nay nhém Blue chip van tap trung su cha y cua gidi dau tu ngoai.
Pic biét ba ¢6 phiéu RIC, ST8, TKU thi phan tram nam giita ciia nha dau tu
nudc ngoai di 1én tdi con sb ti da 49%. Nhém blue chip dac biét FPT, SSI,
HCM, VNM, HPG, TRI... khdi ngoai déu niam giit t6i trén 40%. Vao thoi
diém cudi quy III thi khdi ngoai ndm giir 21.96% trén san HOSE va 10,38%
trén san HNX va trén ca hai san 1a 19,79% tang nhe S0 Vi quy trudc.

Mua rong (phién) 44
Ban rong (phién) 20
Ti 1€ Mua/Ban 13
Ty trong giao dich Toan TT 7,82%

Twong quan van dong cia VN-Index véi Dow jones va Nikkei 225:

Twong quan van dong VN-DJ-NK
13000 550
”—-\ %
8000 T — 450
- 400
3000 350
7/2/2010 8/2/2010 9/2/2010
e D) Nikkei VN-Index

Khac voi viée di ngang va giam manh vao dau quy I11, chi sé6 Dow Jones va
Nikkei ting nhe, dén giita quy thi ca hai chi s6 nay quay dau giam diém,
cang goép phan kién Vn-Index roi manh. Cudi quy Il Dow Jones va Nikkei
tang nhe thi VN-Index di ngang. C6 thé néi van dong cua VN-Index trong
quy 11 it bi anh huong véi Dow Jones va Nikkei.

1,100
1,050
1,000
S50
S00
- -9.18% -0.91% +8.00% -2.15% +10.87% +2.53%
BST May 2010 Jun 2010 Jul 2010 Aug 2010 Sep 2010 Oct 2010

Ngusn: Financial Times - http://markets.ft.com/tearsheets/performance.asp?s=MIEF00000PUS:MS]I
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Thi truong ching khoan Viét Nam con thé hién su lac diéu véi cac thi
truong chimg khoan mai néi khi chi s6 MSCI cho nhém thi trudng nay cd
muc tdng khoang 16% trong quy III.

Quy mb thi truwong cudi quy I1I

HOSE 260 532357 653 29 83% 20% 21,96%
HNX 338 122806 7,32 23 48% 16% 10,38%

HOSE & HNX 598 655.164 826 27 77% 19% 19,79%
Nguén: Tinh toan cia FPTS; Cdc chi S6 tai chinh duwoc tinh todn cdp nhdt va cé trong $6
la Von héa thi truong

Trong quy Il san HOSE ¢ 17 doanh nghiép méi niém yét, san HNX c6
thém 23 doanh nghiép méi niém yét. Vén hoa ca hai san dat 655.164 ty
dong chiém toi 40% GDP nam 2009. Céc chi s6 P/E toan thi truong vao
cudi quy dang & muc kha thap so véi thé gisi, khbi ngoai van tiép tuc tap
trung su chu ¥ vao san HOSE hon 14 san HNX thé hién bang viéc tang ti 1é

so hiru cac co phiéu trén san nay.

Quy mé nganh:

Vénhéa P/E co Sé hiru

TyVND  ban ROA ROE N.Ngoai
CNTT 17 21151 128 32 11% 29% 28%
Cong nghiép 234 103.271 154 27 8%  19% 11%
Dau khi 4 17.713 140 2,2 5%  18% 21%
DV Tiéu dung 37 13.465 17,7 35 4% 7% 17%
Duogc Pham 15 9.968 106 2,6 18% 27% 28%
Hang Tiéu dung 76 99.834 23,1 36 18% 26% 26%
Ngan hang 6 143.304 108 2,3 2% 22% 24%
Nguyén vat liéu 65 77302 10,9 39 12% 23% 14%
Tai chinh 65 209.279 190 34 9%  23% 18%
Tién ich CD 25 18.692 90 14 10% 18% 10%

Tinh dén thoi diém ngay 30/6/2010 thi nhoém nganh tai chinh chiém ty trong vén
hoa 16n nhat, tiép d6 1a nghanh ngan hang va cong nghiép. C6 thé thiy dong tién
dang danh gia cao cac cd phiéu nghanh hang tiéu dung, tai chinh, cong nghiép.
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Phdn tich ki thudt Thi trwong chirng khodn quy I11/2010

Xu thé van dong

Hién tai van dong cua VN-Index dang thuc hién qua trinh hoan bu cho qua
trinh giam tir 6/5/2010 dén 26/8/2010, dong thai VN-Index chiu tac dong
ctia ba kénh xu huéng kénh di ngang ngin han, kénh giam trung han va
kénh di ngang dai han. Mot diém can chu ¥ trong quy III 13 vao cudi quy
duong gia dang dan tién sat dén duong MAS50. Néu duong gia cat dudng
MADSO0 tir dudi di Ién thi kha nang trong quy IV s€ c6 mot dot song 16n, tuy
nhién néu VN-Index dao chiéu cit MA 14, MA20 thi kha ning VN-Index s&
c6 mot dot song giam trude khi c6 mot dot song hoi trong quy IV. C6 thé
ndi sau mot dot giam manh, VN-Index da c6 mdt dot tich lity kha dai. Cang
tich liiy ma khi gap tin tét hd tro thi s& bat cang manh Néu nhin vao van
dong cua VN-Index cubi thang 10, ving khang cu 465-467 t6 ra kha chic
chan, ctr mdi lan VN-Index cham ngudng nay thi lai ¢6 mot lugng 16n cac
Iénh ban ra dé thoat hang véi ky vong s& quay lai mua dugc gia ré hon. Do
d6 theo quan diém cta chung toi, dé cho thi truong that hap dan, dé dong
tién quay lai thi truong khi ma vi mo khong c6 gi dot bién thi VN-Index sau
mot thoi gian dai di ngang s€ c6 mot song giam trudc khi c6 mot dot song
tang truéng manh trong quy IV.

Cac mic hd tro khang cu:

e Vung khang cu:

Vung khang cy dau tién ma VN-Index can vuot qua 13 su két hop cia MAS50 va
kénh trén cua kénh di ngang dang thyuc hién tai vung 462-467.

Vung khang cu tiép theo 1a Fibonacci 50 va kénh trén ctia kénh giam trung han tai
vung 480-485.

Vung khang cu manh cho quy IIT 1a Fibonacci 61.8 va cac dinh ci tai 510-515.
e Vung hd trg:
Vung hd trg mém cua VN-Index trong quy IV 1a MA14-MA20 tai viing 450-455.

Ving hd trg hinh thanh tir kénh dudi clia kénh di ngang dang thuc hién va kénh
gitra cua kénh giam trung han tai mac 440-445.

Vung hd tro co ban cho quy IV 1a hai day cii tai 421-425.
Vung ho tro sau 1a kénh dudi cia kénh di ngang dai han tai mac 400-410.

Ving hd trg manh 1a Fibonacci 61.8 ctia sy hoan bu cho dot ting truéng tir day
235 dén 630 tai 380-385.
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Cic kich ban cho vin déng cia VN-Index cho quy IV:

Gia dinh 1:

Nén thay cai hinh v& kiéu nay bang hinh minh hoa trén nén d6 thi metastock 4y,
lam kiéu nay rat kho thuyét phuc va chinh xac duge. Vi ban than con ngudi khong
bao gio du doan dwoc chinh xac dugc tt, nén dé chi ra ting mdc cu thé nay rét rai
ro.

Theo gia dinh nay thi sau mét thoi gian dai dao dong trong kénh di ngang, tinh
hinh vi mé khong co gi dot bién, ngudng hd trg 440-445 khong du manh dé giap
VN-Index d4o chiéu ting diém.Thém vao d6 do tim ly khd bi quan cua nha dau tu
nén mdi khi VN-Index nhich gan dén ngudng 465-467 thi lai c6 mot luong lon
ban ra dé thoat hang dé c6 thé mua lai véi gia ré hon. Do d6 khi khong con luc d&
tir khdi ngoai va dong tién khong con chdy vao nhém blue chip thi VN-Index s&
xuyén thing duong MA14, MA20 va tiép dén 1a kénh dudi cua kénh di ngang
thiét 1ap tir 13/9/2010 tai ving 440-445 dé roi xudng test lai day cii 421. Ciing theo
gia dinh nay ngudng 421 du thap, du ré, di manh, va thi truong da hap thu toan bo
cac thong tin xdu nén VN-Index d4o chiéu quay lai test ngudng khang cu 440-445.
Tai ngudng nay nhu cau hién thyc hoa loi nhuan dén tir nhom nha dau tu mua
duogc gia ré, két hop véi sy hung phan va ky vong cao hon nén sau mot vai phién
di ngang VN-Index tiép tuc da ting dé test lai ving khang cu 465-467. Dé pha vo
dugc ngudng khang cu nay VN-Index can sy hd tro cia thong tin vi mé va dong
tién tro lai thi treong. Tai thoi diém nay VN-Index s& duoc hd tro boi thong tin
bao cao quy IV va cac ké hoach cua nam sau nhu tiang truong GDP, tang trudong
tin dung, cac chinh sach tién té néi long. .. nén ngudng 465-467 sau vai 1an test s&
khong con 1a can tré dang ngai ddi véi VN-Index. Vay nén sau khi chinh phuc
dugc nguong 465-467 VN-Index tién gan dén ving 480-485, tai day do hung phan
cong véi sy ing ho cia dong tién nén VN-Index tiép tuc test thanh cong va tién
dén chinh phuc dinh 505-510 vao cudi quy.
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Gia dinh 2:

WO

bhgsa

]

TR
R

anbs
58568

paiate
§3388%

C6 thé thay su van dong cua VN-Index tai thoi diém thang 6, 7 va thoi diém thang 9,10
kha gidng nhau. Tuy nhién khac véi sy giam diém manh vao dau thang 8 thi VN-Index
vao cudi thang 10 s& test thanh cong ving hd trg 440-445 va quay dau ting diém. Sy
khac biét nay 13, tai thoi diém cudi thang 7 dau thang 8 luc d& cho thi trudng 1a nhom
penny trong khi thoi diém cudi thang 10 Iyc d& cho thi truong lai 1a nhém blue chip
dimg sau la khéi nha dau tr ngoai. Cling theo gia thiét niy ngudng khang cu 465-467 s&
duoc VN-Index chinh phuc do sy hd tro coa théng tin béo cao quy 11, va khi ma cac
thong tin anh hudng tiéu cuc dén thi trudng trong ngan han nhur théng tu 13,CPI, hang
loat cac doanh nghiép niém yét ...dan dan duoc hip thu hét va cong véi mot thoi gian
kha dai di ngang thi viéc VN-Index ting diém 1 d& hiéu. Ving khang cu tiép theo ma
VN-Index gap phai 1a 480-485, tai ddy sau nhiéu phién di ngang va giam nhe VN-Index
tiép tuc duoc hd tro béi thong tin vé két qua kinh doanh quy IV do d6 sé tiép tuc test
thanh cong ving 480-485, VN-Index tiép tuc ting diém do sy hung phéan cua phan Ién
nha dau tu nén sau khi gap ngudng 505-510 VN-Index quay dau giam diém.

Gia dinh 3
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Cubi thang 10 tdm 1y nha dau tu kha bi quan, khdi luong giao dich giam sut, cong
thém nhiéu lan test ngudng khang cu 465-467 khong thanh cong, VN-Index di
ngang trong mot thoi gian kha dai, va khi ma khéi ngoai khong con 1a Iyc d& cho
VN-Index thi VN-Index s€ quay lai test ngudng 421. Tuy nhién tai day do tam ly
hoang loan mat niém tin vao thi trudng thi sau vai phién di ngang VN-Index tiép
tuc roi, va ngudng thip nhat c6 thé dén 1a Fibonacci 61.8 cho dot ting tir 235-630
tai muc 380. Tai ddy do VN-Index dd qua hap din nén dong tién thong minh co
thé quay tro lai véi thi truong dé tim kiém loi nhuan. Do vay VN-Index d4o chiéu
tang diém quay lai chinh phuc ngudng 420-425. Tai ddy ngudng nay tiép tuc bi
xuyén thang do VN-Index duoc hd trg bai thong tin tir két qua kinh doanh quy IV
nén ting diém dé gap ngudng 465-467. Sau mot vai lan diéu chinh van dong, su
hung phan va dong tién méi vao thi truong nén VN-Index cé thé vé dich 480-
485vao cubi quy.

Dua trén cac kénh xu hudng, Fibonacci, va cac kich ban cho VN-Index cho quy
IV Theo chung toi trong quy IV VN-Index s€ van dong trong khoang 380-515.
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PHU LUC

Tang truwéng Mot s6 nganh hang xudt khdu chii yéu

Caosu 94.01%
Héa chét va san phidm hoéa chit 87.81%
Day dién va cap dién 69.16%
May méc, thiét bi, dung cu PT 57.47%
G4 va san pham gb 36.04%
Hat diéu 33.13%
Pién tir, may tinh 30.01%
Hat tiéu 28.87%
San pham tir chat déo 28.28%
Tii xach, vi, va li, mii, 6 du 27.17%
Than da 23.48%
Giay dép 23.04%
Dét, may 21.42%
San phim may tre, c6i, thim 20.35%
San phim gém sir 19.04%
Ch¢ 17.04%
Gao 15.06%
Thiiy sin 14.23%
Rau qua 9.57%
P4 quy, KL quy va sin pham 4.75%
Ca phé -2.57%
Sén va san phim ciia siin -18.65%
Diu thd -21.75%

Nguén: Tong cuc Thong ké, FPTS

Tang trwéng Mgt s6 nganh hang nhdp khau chii yéu

Mt hang Nhap khdu chiiyéu ~ Ting truong Kim ngach
Bong 78.48%
San phiam khac tir diu mé 58.94%
Rau qua 57.95%
Sira va san pham sira 48.75%
Soi dét 48.47%
Lia my 43.37%
Nguyén VL dét, may, gidy dép 41.25%
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Chit déo 36.87%
Dién tir, may tinh va linh kién 36.55%
San pham chit déo 33.42%
San phim hoéa chit 31.43%
G& va NPL gb 30.20%
Vii 30.05%
Héa chit 25.24%
Xe may 25.01%
Thuy san 22.52%
Gidy cac loai 20.47%
Dau mé& dong thue vat 20.18%
Tén dwgc 17.24%
Thirc an gia sic va NPL 17.17%
Sit thép 14.70%
My méc, thiét bi, DC, PT khiac 11.44%
Thudc trir siu 11.14%
Oto 10.86%
Xing diu 5.50%
O td (nguyén chiéc) -7.18%
Xe may (nguyén chiéc) -10.43%
Phén bén -33.92%

Nguon: Tong cuc Thong ké, FPTS
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Cong ty ¢6 phan chimg khoan FPT (FPTS)

Tru sé chinh: tang 2, 71 Nguyén Chi Thanh, Quan Pong Pa, Ha Noi, Viét Nam
Tel: (84.4) 3773 7070

Chi nhanh H6 Chi Minh

Dia chi: 31 Nguyén Cong Trir, Phuong Nguyén Thai Binh, Quan 1, TP.H6 Chi
Minh, Viét Nam.
Dién thoai: (84-8) 6290 8686

Chi nhanh Pa Ning

Dia chi: S6 124 Nguyén Thi Minh Khai, Quan Hai Chau, TP. Pa Néng, Viét Nam
bién thoai: (84.511) 3553 666

Lién hé:
Giam dbc Phan tich diu tu

Giang Trung Kién: KienGT @fpts.com.vn

Tel: (84.4) 3773 7070, Ext: 4303

Tuyén b6 mién trach nhiém

Cac thong tin va nhdn dinh trong bdo cdo nay dwotc cung cap béi FPTS dia vio cdc
nguon thong tin ma FPTS coi la ddng tin cdy, c6 san va mang tinh hop phdp. Chiing
16i khéng dam bdo tinh chinh xdc hay ddy di ciia cdc thong tin ndy.

Nha dau tw sie dung bdo cdo nay can luu ¥ cdc nhdn dinh trong bdo cdo nay mang
tinh chat chi quan cia chuyén vién phdn tich FPTS. Ching téi tir chéi moi trdch
nhiém xdy ra déi véi bat kp viéc sir dung toan bé hodc mét phan ngi dung cia ban bdo
cao cho muc dich dau tw.

Cdc théng tin co lién quan co thé duoc xem tai http://ezsearch.fpts.com.vn hodc sé duoc
cung cdp khi ¢é yéu cau chinh thirc.

Ban quyén © 2008 Cong ty chitng khodn FPT
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