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Ding cdp cia th_inh virong

Sau con bdo khang hoang kinh té, nganh bao hiém Viét Nam nam 2009 da dat dwoc sw tang trwwdng manh
mé trén ca 2 linh vc bao hiém nhan tho (BHNT) va bao hiém phi nhan tho (BHPNT). N&m 2010, hoat dong
bao hiém dworc dw bao |4 sé sé6i ddng hon nham dén dau nhirng dién bién kinh té méi.

A DIEN BIEN NAM 2009

Nam 2009, linh viec BHNT da
dat téc d6 tang trwéng 15%
toan nganh.

Linh vwec BHPNT ciing ¢é6 murc
tang trwéng 25% trong nam
2009.

Biéu @6 1: Doanh thu toan nganh b&o hiém Viét Nam
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(Ngudn: Hiép héi bdo hiém Viét Nam)

DPay la mic cao nhét trong 4 nam trd lai day. Tréi véi nhitng ky vong vé sw
gidm st nhu cau bao hiém, sé lvong ngwdi quan tdm dén BH nhan tho dé tang
khodng 10.2% sau ndm khing hoang 2008. Thyc té, cac doanh nghiép BHNT
dwa ra ngay cang nhiéu loai san pham béo hiém vi mé dap ng gan hon nhu
cau cla nguwdi dan. Dac biét, trong nam 2009, cac hang bao hiém da cam két
trd mic bao tire tlr 5% - 8%, twong dwong véi mire 1ai suét tiét kiem cla céac
NH trong giai doan dau nadm ngoai. Nhw thé, bén canh chirc ndng chinh & d&m
bao an toan, cac san pham bao hiém véi mire bao tirc nay tré nén hap dan hon
S0 v&i lai suét tiét kiem. Mot yéu td niva khién doanh thu BHNT nam 2009 tang
manh la gia tri dd6ng bao hiém cla ngudi da tang l1én. Theo khao sat ctia Bo LD
— TB — XH, lwong binh quan cta nguwdi lao dong trong cac doanh nghiép da
tang 10.08% so v&i nam 2008. Nam qua, thi trwdng BHNT van 1a san choi cla
B&o Viét va cac Doanh nghiép nuéc ngoai gdm Prudential va Manulife. Riéng 3
tén tudi nay chiém 81% thj phan doanh thu BHNT toan nganh.

Du véap phai nhitng khé khan kinh té chung, hoat déng BH PNT van phat trién
manh mé& trong nhiéu ndm tré lai day. Nghiép vu bdo hiém xe co gi¢i do dwoc
phép diéu chinh tang phi tir 10 — 20% theo Théng tw 126 va do san lwong tiéu
thu xe 6 t6 tdng 7% da khién doanh thu ndm ngoai tang trwédng manh, chiém
36% téng doanh thu phi BHPNT toan nganh. Ciing trong nam 2009, viéc tham



Yéu t6 khéng thuan loi Ién
nhat déi vé&i linh vuc bao hiém
trong ndm qua la gia tri boi
thwong ting cao dot bién.

Hoat doéng dau tw c6 kha
nhiéu thuan loi trong nam vira
qua.

>

gia bdo hiém tai nan, bdo hiém tai san cta cac Doanh nghiép da duoc day
manh sau khi cac khé khan kinh té ctia nam 2008 phan nao da dwoc gidi quyét.
Doanh thu tlr cac DN c6 gia trj tai s&n I&n va dong phi bao hiém nhiéu nhw cac
co s& dong tau, kinh doanh van tai bién, hang khéng... da gia tang hon 20%
trong nam 2009. BHPNT c6 sw déng gép nhiéu hon ctia cac Doanh nghiép BH
trong nwdc. Bao Viét, B&o Minh, BH Dau Khi l1a 3 Doanh nghiép l&n nhat
chiém 60% doanh thu BH PNT toan nganh.

Bang 1: Doanh thu BH PNT toan nganh nam 2009

Dogntl thu Ty trong Téng'tfwfrng

(Ty dong) so v&i 2008
BH phi nhan tho 13,616 100% 25%
BH xe co gioi 4,326 32% 36%
BH Tai san thiét hai 2,822 21% -6%
BH tai nan va chdm séc y té 1,954 14% 22%
BH théan tau 1,521 11% 21%
Chay né va moi rdi ro tai sn 1,191 9% 16%
BH hang héa van chuyén 952 7% -2%
BH hang khéng 434 3% -24%
BH trach nhiém chung 352 3% 93%

(Ngudn: Hiép héi B4o hiém Viét Nam)

Ty 1& bdi thwong ddi véi BHNT la 45% va dbi véi BHPNT 1a 37%. Mét trong
nhirng nguyén nhan dan t&i ty 1& bdi thuwdng cao la do tdn that n&ng né do bbi
thwdng 10 lut, thién tai. Cu thé, con b&o sb 9 va 11 & mién Trung khién cac DN
bao hiém tai san va bao hiém hang hai phai chi tra tién bbi thudng thiét hai kha
cao. Do d6, hoat déng kinh doanh bao hiém ctia nhiéu doanh nghiép phai chiu
16 trong n&m 2009.

Thi trwdng chirng khoan séi ddng véi nhiéu dot séng Ién, thi trwéeng tréai phiéu
on dinh da gidp cai thién hiéu qua kinh doanh va dem lai lgi nhuan dwong cho
nhiéu doanh nghiép. Theo théng ké cta Hiép hdi Bdo hiém Viét Nam, ca linh
vwe BHNT va BHPNT da huy dong khoang 60,000 ti déng quay tré lai dau tw
vao nén kinh té, tdng 17% so v&i 2008.

4 TRIEN VONG NAM 2010

Thuan loi

Kinh té hdi phuc va hoat déng san xuét, kinh doanh du lich séi déng dwoc ky
vong sé tiép tuc mang lai nhu ciu cho cac DN bédo hiém. Nam 2010, GDP ké
hoach dat 6.5%. Theo d6, véi tbc d6 tang trwdng cda thi trwdng bao hiém Viét
Nam thuéng cao hon téng trudng GDP khoang 3 1an, nganh bao hiém cé thé
tang khodng 17% trong nam 2010. Ba DN BH I&n la BHV, BMI, PVI déu dua ké
hoach tang trwdng 10%.

Xét dwdi géc do 1a kénh dau tw tai chinh, cac yéu té kinh té vi md &n dinh ciing
la diéu kién thuan loi cho nganh bao hiém. Thi trweng trai phiéu dwoc ky vong
sé s6i dong do ldi suat tang cao. Thi trwong chirng khoan quy | cé nhitng dau
hiéu tich cwe trong nhirng phién dau thang 3 cho thay co hoi dau tw dbi véi cac
DN c6 nguén vén dbi dao nhw bao hiém.




Khé khan

<

Canh tranh thi phan dién ra gay gét, nhat 1a ddi véi thi trwéng bao hiém truyén
théng bao gdbm BHNT, BH tai nan, BH tai san. Van dé nay thwc sy |a thach
thirc d6i véi cac DN bao hiém trong nwéc khi phai dwong dau véi cac DN BH
nwdc Ngoai va&i tiém Iwce tai chinh lon.

L&i suat NH tang cao khién nhiéu khach hang tham gia BH nhan tho muén
cham dat hop ddng truwéc han, rat tién giri NH. Hién twong nay da tirng xay ra
trong cac nam 2006 va 2008.

Linh vwc kinh doanh bao hiém phu thudc nhiéu vao yéu té ngoai cadnh. Do d6,
viéc dy phong va dy bao la kha kho.

A CO PHIEU NGANH BAO HIEM

CP doanh nghiép BH dién
bién khéng thuan loi trong

nam 2009

Biéu d6 2: Dién bién gia cé phiéu bo hiém
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(Ngudn: WSS)

Nhirng ky vong khé khan dbi véi nganh bao hiém da khién cd phiéu nhém nay
khéng thé 14y dwoc da phuc hdi cia thi trwong sudt tv ndm 2009 dén nay.
Doanh nghiép dau nganh Bao Viét (BVH) |én san GD Ha Néi héi cubi thang 6
ciing khong tranh khdi xu hwéng di ngang va gidm gia ctia nhém céc cé phiéu
BH khac gdm BMI, PVI va VNR. So v&i ¢b phiéu nhém nganh tai chinh khéc,
c6 phiéu bao hiém ciing c6 tinh thanh khoan thap hon.

Bang 2: Chisé gia thj trrong cda cé phiéu bdo hiém

Lei nhuan Gia tri s6 sach
Ma CK (\t/ ;gg‘r‘]’g‘) Gia déng «Lobre | GTGDTB
clra ngay 1 thang 1’th§ng
06/03/2010 (ty dong)
BMI 1,736.5 23,000 7.5% 8,710 0.19 1,628 14.1 29,079 0.8
VNR 1,680.5 25,000 2.9% 9,850 0.24 2,898 8.6 29,538 0.8
VNIndex 0.0% 16.5 24
BVH 26,885.8 42,900 12.3% 247,927 10.34 924 46.4 13,188 3.3
PVI 2,806.2 27,100 8.8% 66,060 1.72 1,915 14.1 23,329 1.2
HNIndex 1.1% 13.0 2.8

(Ngudn: WSS téng hop)
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EPS cua cac doanh nghiép  Két qua kinh doanh nay da khién cac cb phiéu BH khong that sw hap dan. Hoat

nay trong nam 2009 ciing chi  déng bdo hiém gan nhu khéng mang lai khoan loi nhuan dang ké nao cho PVI,

dat khdng qué 3,000 VND/cp. VNR va BMI trong nam vira qua do chi phi bdi thweérng qué cao. Hoat déng dau
tw, trong do, chi yéu |a dau tw vao thi trwdng cd phiéu va trai phiéu cta cac DN
da gitp cai thién két qua kinh doanh ctia nhirng doanh nghiép nay.

Riéng BMI tham chi con bao céo két qua kinh doanh chinh bi am trong subt tw
thang nam 2008 dén nay. Tinh trong 9 thang dau ndm 2009, BMI d4 16 dén 90
ty déng tlr hoat ddng kinh doanh bao hiém. Tuy nhién, nh& c6 hoat ddng dau tw
tai chinh, Dn nay van dat murc 13i Ity ké 124 ty ddng tinh dén hét quy 111/2009.

Bang 3: Két qua kinh doanh cda DN b&do hiém

Két qua hoat dong Tang trwén . Tang trwén Tang trwén
Ty déng 92009 91 Ty déng 3009 91 Ty @éng 92009 -

LN (DT) tr HDKD BH 587.70 53% 14.124 95%
LN (DT) ttr hoat déng tai chinh N/a N/A 200.11 20% 208.70 2%
Téng LNTT 1,071 113% 200.09 17% 232.79 14%

(Ngudn: WSS téng hop)

Cac DN BH chuén bj nguén Tuy nhién, cau chuyén ctia nganh BH nam 2009 da khép lai. Nam 2010 nganh
lwc tai chinh cho sw tang  b&o hiém c6 nhiéu nhirng yéu té kinh té hé tro d& nhu cau tang trwdng tré lai.
trwédng nam 2010 Bén canh dé, thi trudng dau tw cling goi mé nhiéu co’ hoi.

Céac DN BH ciing da c6 nhirng buéc chuan bi va Ién k& hoach cho nam 2010.
Vira qua, BVH da thu vé 1,800 ty déng t¥ vu phat hanh cb phiéu cho ¢ déng
chién lwoc 1a NH HSBC (nang mirc nam gitr ca HSBC tai BVH la 18%). Nhw
thé, tap doan nay da c6 sw chuan bi day dd tiém Iwe tai chinh cho muc tiéu tang
trwdng 13.5% trong nam 2010. Ciing v&i dich dén la ting trwdng 16% cho nam
nay, PVI da c6 ké hoach chao ban cb phiéu cho cb déng hién hiru va cbé déng
chién lwoc, déng thdi tdng vén tr 1,035 ty dong lén 1,600 ty dong. Nhirng
théng tin nay da khién 2 cb phiéu BVH va PVI c6 nhitng sw chuyén bién kha
tich cwc ti thang 2 dén nay.

Tang trwédng DT 9.40% 13.46% 16%

Tuy hoat déng kinh doanh bao hiém con phu thudc nhiéu vao yéu té khach
guan, nhwng theo danh gia cta chiing t6i dwa trén nhirng thuan lgi va khoé khan
trwéc mét, linh vwe kinh doanh nay cé nhiéu kha ndng tang truéng trong ndm
2010. D&c biét, gia ctia nhém cb phiéu BH chuwa di [én cung véi tiém nang cla
nganh va mét bang gia hién dang & ving gia kha thap. Trong nhém cb phiéu
nay, ching téi danh gia cao PVI vé mét co ban.

Khuyén cao: Bao cao phan tich duoc thuc hién trén co sé thu thap, téng hop, nghién ciu tir cac nguén sé liéu, théng tin dang tin
cdy va chi mang tinh chét tham khao. Trong ban bao céo c6 thé thé hién quan diém c& nhan cda ngudi phan tich, che khong phal
I3 quan diém cda CTCP Ching khoan Phé Wall (WSS). WSS khong chju trach nhiém déi véi bét cir rdi ro truc tlep hay gian tlep
nao phat sinh ter viéc tham khao hay st dung nhung théng tin trong ban béao cao. Bao cao nay thugc ban quyén cda WSS, moi
trich dén tir bao cao nay phai duoc sw déng y cdia WSS va dé nghj ghi ré ngudn khi trich dén. Moi y kién déng gdp va théng tin
phan hdi xin gt vé dia chi email: phantich@bantinphowall.com.vn




