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Trai phi€u Chinh Phu thij trudng so
cdp : mat bdng 1&i sudt tdng nhe -
thanh khodn ghi nhdn suy gidm.
Dong tién ddu tu vao kénh trdi
phi€u Chinh Phu yéu hon so véi quy
trudc nhung dang & muc cao so vdi
mat bang chung n&m ngodi.

Trai phi€u Chinh Phu thi truéng thu

cdp : thanh khodn duy tri t&t — mdt

bdng loi sudt cé bién ddng & cdc ky
han.

Trdi phiéu doanh nghiép : phuc hoi
manh ti nhém t6 chire tin dung.
Viéc phat hanh manh trong thang
6/2024 cé thé duoc ly gidi phdn
ndo cdc té chuc tin dung dang tich
cuc huy déng ngudn von trung ddi
han dé can bang ty 1& vén ngdn
han cho vay trung ddi han

Ldi sudt phdat hanh trdi phiéu bat
déng sdan gidm nhe nhung van giir
& nén cao va cdc té chuc tin dung
c6 ddu hiéu tdng trd lai. Chung toi
cho rdng 18i sudt phdt hanh trdi
phiéu cua cdc t6 chuc tin dung sé
ti€p tuc tdng nhe trong giai doan
sdp t6i bdi nhu cdu vén trung va
dai han khi tin dung phuc hoi.

Cdc té chuc tin dung van duy tri
gid tri mua laqi trai phiéu truéc han
nhung thdp hon so véi cung ky.
Trong khi dé, dp luc ddao han trdi
phi€u bdt déng san vén cén cao.

Gid tri ddu thau lién tuc tdng tu giai doan cudi ndm ngodi
dén nay nhung ty & trung thdu lién tuc suy gidm. Gid tri
tring thau dat hon 67 nghin ty tang 16% svck nhung gidm -
8% so vai quy trudc. L&i sudt danh nghia trong Q2/2024 giao
déng & muc tl 2,4% - 3%, tang hon so vaéi Q1/2024 (2,1% -
2,8%). L&i sudt trung thau Q2/2024 giao déng & muc 2,5% -
3,1% cao hon so véi 1ai sudt danh nghia.

Gid tri giao dich Q2/2024 dat hon 423 nghin ty tang 11,5% sv
quy trudc va hon 62% svck. Dong tién giao dich trén thi
trudng thir cAp van tiép tuc sdi ddng nhung loi sudt ky han
5-10 n&dm da gia tang tu muc 2,4% dau ndm lén dén 3,1%
trong thang 6.

Gid tri phdt hanh trdi phiéu doanh nghiép t&dng manh trong
Q2/2024 dat gén 120 nghin ty déng tdng trudng 6 1an so vai
quy trudc va gdp 2 svek. Téng gid tri trdi phiéu té chuc tin
dung dat hon 90 nghin ty déng, tdng trudng 8 lan so véi quy
truse va 3 1an svek. Chung tdi cho rédng nhu cAu phdt hanh
trdi phiéu cua cdc té chuc tin dung sé tiép tuc gia tang
trong giai doan con lai cta ndm khi nhu cau tin dung phuc
hoi.

Trong khi I&i sudt phdt hanh trdi phiéu tu cdc cong ty Bat
ddng sAn gidm nhe tU muc trung binh 12% vé muc 11% trong
T6/2024 thi ghi nhdn su t&ng nhe & cdc té chic tin dung tu
muc trung binh 5,6% |én 5,8%.

Trong Q2/2024 t6ng gid tri mua lai trdi phiéu doanh nghiép
dat hon 41 nghin ty déng tdng 70% so véi quy trudc nhung
gidm -51% svck.

Tong gid tri trdi phiéu ddo han trong 2 quy cudi ndm I hon
123 nghin ty déng, trong dé bdat déng san chiém dén 41% ty
trong va&i hon 50 nghin ty dong. Téng gid tri ddo han trong
n&m 2025 dat hon 244 nghin ty dong. Trong do, bat déng
san chiém 40% ty trong dat gan 99 nghin ty déng va cdc té
chuc tin dung chiém 35% dat hon 85 nghin ty dong.
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Trdi phi€u Chinh Phu thi trudng so cdp : mét bdng lGi sudt tdng nhe - thanh khodn ghi nhén suy

giam

Chinh Pht tich cuc ddu thdau trai
phiéu nhung khd nding hdp thu cta
thi trudng chua thé dap ung. Gid tri
ddu thau lién tuc tdng tu giai doan
cudi ndm ngodi dén nay nhung ty &
tring thau lién tuc suy gidm. Ghi
nhan téng gid tri Q2/2024 dat hon
130 nghin ty déng tang gan 22% so
vai quy trudc va 83% svck nhung ty
& tring thau gidm chi con 52%.

Gid tri trang thau dat hon 67 nghin
ty tdng 16% svck nhung gidm -8% so
VGi quy trudc. Dong tién ddu tu vao
kénh trdi phié€u Chinh Phu yéu hon
so V@i quy truéc nhung dang & muc
cao so véi mdt bdng chung ném
ngodi.

Mdat béng lai sudt dang cé déu
hiéu gia téing tré lai. Ldi sudt danh
nghia trong Q2/2024 giao dong &
muc tu 2,4% - 3%, tang hon so vdi
Q1/2024 (2,1% - 2,8%). L&i sudt tring
thdu Q2/2024 giao dong & muc
2,5% - 3,1% cao hon so vdi l&i suat
danh nghia.

Gida tri ddu thau trdi phiéu kho bac
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Trdi phi€u Chinh Phu thi trudng thi cdp : thanh khodn duy tri t&t — mét bdng lgi sudt cé bién
dong & cac ky han.

Gid tri giao dich Q2/2024 dat hon Gia tri giao dich thj truéng thu cdp

423 nghin ty tang 11,5% sv quy trudc
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Tuy giao dich van ti€p tuc séi déng  Lgi sudt trdi phiéu thj trudng thi cap
nhung lgi sudt ky han 5-10 nédm da
gia téng tu muc 2,4% dau nédm lén
dén 3,1% trong thang 6. Trdi laqi, ky

han dudi 5 ndm ghi muc suy giam.

G cde ky han khdc khong qud bién
déng
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Trdi phiéu doanh nghiép : phuc hdi manh tir nhém té chuc tin dung

Trai phiéu doanh nghiép phuc héi
nhung khéng déng bé. Gid tri phdt
hanh trdi phi€u doanh nghiép tdng
manh trong Q2/2024 dat gén 120
nghin ty dong tang trudng 6 1an so
VGi quy trude va gdp 2 svek. Trong
do, hdu hét la trdi phiéu clia cdc té
chuc tin dung.

Téng gid tri trdi phiéu té chuc tin
dung dat hon 90 nghin ty déng,
tdng trudng 8 lan so vai quy trusc
va 3 lan svck. Viéc phat hanh manh
trong thdng 6/2024 cé thé dugc ly
gidi phdn ndo cdc té chuc tin dung
dang tich cuc huy déng nguén vén
trung dai han dé can béng ty 1é
vén ngdn han cho vay trung dai
han. Ching téi cho réing nhu cdu
phat hanh trdi phiéu cltia cdc té
chuc tin dung sé tiép tuc gia tdng
trong giai doan con lai cia ndm khi
nhu cdu tin dung phuc héi.

Mac du Chinh Phu dang né luc dé
dua ra cdc gidi phdp va ludt sta
déi nhdm khdc phuc nhiing bat cdp
va tdc nghén cua linh vuc bat déng
sdn nhung dén hién nay van chua
cd nhiéu ddu hiéu khd quan. Tuy
nhién, gid tri phat hanh van ghi
nhén muc tdng trudng trong
Q2/2024 véi gid tri dat gén 22
nghin ty déng téng 96% so véi quy
trudc va 136% svck. Trong do, da
phdn la trdi phiéu thuéc tdp doan
VinGroup.

Gia tri TPDN phat hanh
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Trdi phi€u doanh nghiép : Iai sudt phat hanh trai phi€u bédt déng san gidm nhe nhung van giir &
nén cao va cdc té chic tin dung ¢6 ddu hiéu tdng trd lai.

Trong khi 1&i sudt phdt hanh trdi Bién déng coupon trung binh cdc ky han TPDN

phiéu tU cdc cong ty Bt déng sdn
gidm nhe tU muc trung binh 12% vé

13,00%
muc 11% trong T6,/2024 thi ghi nhan

su tang nhe & cdc té chic tin dung 1,00%
tir mic trung binh 5,6% lén 5,8%.

Trai phiéu kinh doanh chung khodin ?,00%

va thuong mai dich vu dong thai 7.00%

clng ghi nhédn muc gia tdng. Ching
tdi cho rang lai sudt phat hanh trai 5,00%

phiéu clia cdc té chic tin dung sé 9905995953992 5099 HBD D
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Trai phi€u doanh nghiép : thi truéng giao dich thir cdp tiép tuc gilr nhip.

Téng khéi luong giao dich trong
Q2/2024 ghi nhdn hon 582 triéu trdi
phi€u dat téng gid tri hon 265 nghin
ty dong tdng 18% so vai quy trudc.
Lay k& 6T/2024 ghi nhan tong khoi
luong giao dich hon 1,2 ty trdi phiéu
dat tong gid tri gan 500 nghin ty
dong. Trong do s6i dong nhdt la trdi
phi€u cta Ngan hang A Chdau va
Ngdn hang Ky thuong Viét Nam.

Théng ké giao dich thi truéng TPDN thit cdp
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Ngdn hang TMCP A Chau
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CTCP VINHOMES

NH TMCP Phdt trién thanh phd H6 Chi Minh ( HDBANK)
Ngd&n hang TMCP Ddau tu va Phat trién Viét Nam
Coéng ty C6 phdn Dau tu va Phat trién Sai Gon

Cong ty C6 phan Bau tu Golden Hill

Ngdan hang Thuong mai C6 phdan Buu Bién Lién Viét
Coéng ty C6 phdn Dau tu va Phat trién du lich Pha Quéc
Ngdan hang TMCP Phuong Béng

Ngdn hang TMCP Quéc té Viét Nam

Ngan hang TMCP An Binh (ABBANK)

Ngdan hang Thuong mai cé phdan Tién Phong
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CTCP Dich vu Gidi tri Hung Thinh Quy Nhon
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Cdc té churc tin dung van duy tri gia tri mua lqi trai phié€u trudec han nhung thdp hon so véi cling
ky. Trong khi d6, ap luc ddo han trdi phiéu bét déng sdn van con cao.

Téng gid tri mua lai truée han da
phdan la ti cde t6 chue tin dung
nhdm co cdu lai ngudn vén. Trong
Q2/2024 téng gid tri mua laqi trai
phiéu doanh nghiép dat hon 41
nghin ty déng tang 70% so va&i quy
truéc nhung gidm -51% svck. Su suy
gidm trong gid tri mua lai nay cé
thé dén tu viéc duy tri ty 1& trong hé
théng ngdn hang.

Téng gid tri trdi phiéu ddo han
trong 2 quy cudi ndm Id hon 123
nghin ty dong, trong do bat déng
sdn chiém dén 41% ty trong véi hon
50 nghin ty dong.

Téng gid tri ddo han trong ndm
2025 dat hon 244 nghin ty déng.
Trong do, bat déng san chiém 40%
ty trong dat gan 99 nghin ty déng
va cdc t6 chuc tin dung chiém 35%
dat hon 85 nghin ty déng.

Gia tri TPDN mua lai truéc han
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MIEN TRU TRACH NHIEM

Cdc théng tin, sé liéu thédng ké va khuyé&n nghi trong bdn bdo cdo nay, bao gédm cd cdc nhdn dinh ¢d nhdn, ducc dua trén cdc
ngudn théng tin cdng bé dai chung theo quy dinh cla phdp ludt, hodc cdc ngudn théng tin ma chung téi cho réng ddng tin cdy
tinh dén thai diém phdt hanh bdo cdo. Phong Phdn Tich Nganh va ¢é phiéu chi st dung ma khéng thuc hién xdc minh lai cdc théng
tin nay, do dé Phong Phdan Tich Nganh va ¢d phiéu khéng dam bdo vé tinh chinh xdc va ddy du cla cdce théng tin ndy.

Cdc nhan dinh, khuyén nghi, so sdnh trong bdn bdo cdo nay ducc dua ra dua trén co sé phdn tich chi tiét va cdn trong, theo ddnh
gid chu quan clia ngusi lap la hop 1y tai thai diém thuc hién bdo cdo. Do do cdc phdn tich nay co thé thay déi trong tucng lai theo
tinh hinh bién déng thuc t&€ ma chung téi khéng co trdch nhiém tu dong cdp nhdt lién tuc, trd trusng hop dugc yéu cdu chinh thic
tU Ban lanh dao Céng ty hodic rang budc trong cdc diéu khodn diéu kién clia hop déng kinh té dé dugc cong ty ky két vai cdc déi
tdc lién quan.

Bdo cdo phdn tich, dinh gid ndy nhdm muc dich tham khdo. Bdo cdo phdn tich nay va cdc tai liéu di kém dugc Iap bdi Phong Phan
Tich Nganh va cé phiéu — CTCP Chuing Khodn VPBank, tét cd cdc quyén sd hliu tri tué lién quan dén bdo cdo nay déu thudce sd
htu ctia CTCP Chuing khodn VPBank. Cong ty nghiém cdm moi viéc s dung, in én, sao chép, tdi xudt bdn toan béd hodic ting phdn
lbdn Bdo cdo nay vi bdt ci muc dich gi ma khéng co su chdp thudin clia Cong ty.

THONG TIN LIEN HE

Cdéng ty Cé phdn Ching khodn VPBank

Tang 25, toa nha VPBANK, s6 89 Lang Ha, Quén Béng Da, Thanh phd Ha Noi
bién thoai: 1900 636679

Email: cskh@vpbanks.com.vn

Website: www.vpbanks.com.vn

Phéng Phdn tich Nganh & Cé phiéu

Email: research@vpbanks.com
Chuyén vién phan tich

Duong Thién Chi
Email: chidt@vpbanks.com.vn

23/04/2024
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