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Nganh thép la nganh Céng nghiép ndng co’sé cda méi quéc gia nén
duwot sw wu dai vé thué va cac chinh sach khac cda chinh phd nén
hoat déng cda nganh it chju rdi ro do bién cé cda thjtrirong. Nén Coéng
Chuyén vién phan tich: nghiép gang thép manh la sw ddm bdo 6n dinh va di Ién cda nén kinh
té mét cach chd déng, vidng chdc.
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Nguy&n Thi Muwi gian dai sap téi, cao hon toc dé tang trwoong GDP 7.49% nam cua Viét
muoint@hasc.com.vn Nam.

Bé&n canh dé, hién nay c6é kha nhiéu dw dn dau tw vao nganh trién
khai va dwot s hé trortir nwéc ngoai do dé nganh thép cé cor héi trao
déi khoa hoc céng nghé ttr phia cdc déi tdc nwét ngoai, gitp hoat
déng cda nganh hiéu qua hon ma lai tiét kiém dwor chi phi.

Chin thdng dau ndm 2010, tinh hinh san xuéat va tiéu thu thép trong
nwérc tiép tuc tang trwéng so véi cung ky nam 2009, trong dé san xuat
ting 19% va tiéu thu ting 18%, san xuat phéi thép trong nwéc dat 2,3
triéu tan, ting 11%; nhap khau phéi thép dat 1,401 triéu tan.

Nhu cdu thép thanh phdm cda Viét Nam dw kién ndm 2010 dat
khodng 10-11 triéu tdn; nam 2015 khoang 15-16 triéu tan; ndm 2020
khodng 20-21 triéu tan va nam 2025 khoang 24-25 triéu tan.

Thj trwong thép tee nay dén cudi nam, gia thép van tiép tuc nhich
Ién, do thang 11,12 hang ndm la maa xdy dung nén nhu cau tiéu thu
thép 16m. Hon nira, mét sé tap doan chuyén xuéat khdu thép trén thé
gi¢i da tuyén bé ting gid, diéu nay ciing sé tic déng dén thj trurong
thép Viét Nam.

Hién tai c6 15 doanh nghiép niém yét trén san chdng khoan Viét
Nam véi P/E trung binh kh& hdp dén (dat khoang 7,8 1an) thap hon so
véi trung binh thj trirong la 10x. Trong bao cdo nay chung téi phan tich
vé nganh Thép va dwa ra cdc biéu dé so sanh cda mét sé cé phiéu tiéu
biéu cda nganh dé nha dau tw c6 thé quan sat dé c6 quyét dinh dau tw
chinh x&c cho minh.
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1. TONG QUAN NGANH THEP

1.1. Lich str hinh thanh va phat trién

Nganh thép Viét Nam bat ddu duoc xay dwng tir dau
nhirng nam 60. Khu lién hgp gang thép Thai Nguyén
do Trung Qudc gilp ta xay dwng, cho ra mé gang
dau tién vao nam 1963. Céng suét thiét ké luc d6
cta ca khu gang thép 1a 100 ngan tadn/nam.

Giai doan tir 1976 dén 1989: Nganh thép gap rat
nhiéu khé khan do kinh t& dat nwéc 1am vao khang
hoang, nganh thép khéng phat trién dwoc va chi duy
ti mic san lwong tr 40 ngan dén 85 ngan tan
thép/nam.

Giai doan tir 1989 dén 1995: Thwc hién cha trvong
ddi maéi, mé clra ctia Pang va Nha nwéc, nganh thép
bat dau c6 tang trudng, san lwong thép trong nwéc
da vwot mre trén 100 ngan tan/nam.

Thoi ky 1996 - nay: Nganh thép van gitr dwoc mirc
do tang trwdng kha cao, tiép tuc duwoc dau tw ddi
mé&i va dau tw chidu sau: Da dwa vao hoat déng 13
lién doanh, trong d6 c6 12 lién doanh can thép va gia
cobng, ché bién sau can. San lwong thép can cla ca
nwédc da dat 1,57 triéu tdn, gap 3 1an so v&i nam
1995 va gép 14 1an so véi nam 1990. Pay 13 giai
doan c6 téc do tang trudng cao nhat. Hién nay,

thanh phan tham gia san xuét va gia céng, ché bién
thép & trong nwéc rat da dang, bao gdm nhiéu thanh
phan kinh t& cung tham gia. Ngoai Téng cong ty
Thép Viét Nam va cac co s& qudc doanh thudc dia
phwong va cac nganh, con co cac lién doanh, cac
coéng ty cb phan, cong ty 100% vén nwdc ngoadi va
cac cong ty tw nhan. Tinh dén ndm 2002, Viét Nam
c6 khoang 50 doanh nghiép san xuét thép xay dwng
(chi tinh cac co s& c6 coéng suat Ién hon 5.000
tdn/nam), trong dé cé 12 day chuyén can, cong suét
tr 100 ngan dén 300 ngan tAn/nam.

Mé&c du c6 nhirng sy phat trién dang k& nhung nhin
tbng quat, nganh thép Viét Nam dang & diém xuét
phat thap, cham hon so v&i cac nuwéc trong khu vie
khoang 10 nam. Hién tai Viét Nam chi c6 3 dan can
lién tuc nhap tir Nhat Ban va Tay Au co trinh do
twong dbéi cao cha 2 lién doanh Vinakyoe va Vina-
Pasco (VPS). Ngoai ra, con ¢6 hon 10 mang can
thudc loai ban lién tuc, thiét bj phan Ién dwoc san
xuét tai Dai Loan, Trung Quéc, Viét Nam. Nhu vay,
trir 2 lién doanh, thiét bi can thép cta Viét Nam déu
thudc thé hé cii, cong nghé thap, tudi tho ngan, quy
mo6 nho

1.2. Vai tro

Nganh thép la nganh Céng nghiép nang co sé&
ctia mdi qudc gia. N&n Cong nghiép gang thép manh
la sw ddm bao n dinh va di Ién cla nén kinh té mot
cach chi déng, virng chéc. San pham thép la vat tw,
nguyén liéu chd yéu, la “lwong thuc” cha nhiéu
nganh kinh t& quan trong nhw nganh co khi, nganh
xay dwng; n6 co vai trd quyét dinh téi sw nghiép
Co6ng nghiép ho4, hién dai hoa dat nuéc.

Da s6 cac nwéc thanh céng vé phat trién kinh té
déu xac dinh nganh thép 1a nganh kinh té mdi nhon,
hang dau va tap trung dau tw cho né phat trién.

Trwéc nhivtng nam 90, chi co cac doanh nghiép
Nha nwéc tham gia san xuét thép nhw Cong ty Gang
thép Thai Nguyén, Céng ty Gang thép Mién Nam...

nhung sau d6, khi chinh sach déi méi cta Dang
trong phat trién kinh té ra doi, nganh thép da khong
ngrng phat trién, dan chiing do 1a sy ra doi 5 lién
doanh cén thép, 2 cong ty can thép 100% vén nwéc
ngoai va sau nam 2000, da c6 thém hang loat cac
cobng ty san xuat thép cla tw nhan, cac cong ty thép
cb phan va céac cong ty thép thudc cac don vi khac
ngoai bé Cong nghiép, dwa sbé lwong cla cac don vi
lén gan 50 don vi.

Trong nhirng nam gan day, tbc do phat trién xay
dwng & Viét Nam ngay mét gia tang, thj trwong thép
tr d6 cling dwgc mé réng. Tinh binh quan, téc do
tang trwdng nganh thép trong thoi ki 1991-2001 la
25% va vé co ban da dap wng dwoc nhu cau thép
xay dwng dat nuwéc (da 5 nam nay, gan nhu khéng
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phai nhap khau thép thanh va thép cuén cho xay
dwng). Theo théng ké cuta Hiép hoi thép Viét Nam,
tinh t&i ndm 2002, céng suét thiét ké cla tat ca
doanh nghiép san xuét thép & Viét Nam da dat trén 4
triéu tAn/nam, nhung do nhu ciu thj trwérng va mot
s6 nha may méi di vao san xuéat chwa dat cong suét
thiét ké...nén san lwong thép can cta ndm 2002 chi
dat 2,4 triéu tan.

C6 thé noi thép 1a mot nganh cong nghiép con
non tré cGa dat nwéc ta nhwng lai déong mét vai tro
quan trong trong céng cudéc CNH-HDPH, xay dwng
CNXH hién nay cta dat nwéc. Tuy nhién, trong diéu
kién nén kinh té mé ctra va yéu cau cla qua trinh hoi
nhap khu vic va thé gigi thi viec nang cao kha nang
canh tranh cta nganh thép 1a hét strc cip bach va
can thiét.

1.3. Pac diém nganh

Sau 10 nam dbi méi va tang trwdng, nganh thép
Viéet Nam da dat mot sd chi tiéu nhu sau:- Luyén
thép 16 dién dat 500 ngan tdn/ndm- Cong suét can
thép dat 2,6 triéu tAn/nadm (k& cad cac don vi ngoai
Téng cobng ty Thép Viét Nam)- Riéng Téng cong ty
Thép Viét Nam da dat cong suét cao va gir vai trd
guan trong trong nganh thép Viét Nam, c6é codng
suét:- Luyén can thép dat 470 ngan tAn/ndm:- Cén
thép dat 760 ngan tAn/nam- San pham thép thd (phoi
va théi) huy déng dwoc 78% cong suét thiét ké;-
Thép can dai (thép tron, thép thanh, thép hinh nhd
va vira) dat ty I& huy dong 50% codng suét;- San
phadm gia c6ng sau can (6ng han, tébn ma céac loai)
huy déng 90% cong suét.

Tuy nhién, nganh thép Viét Nam hién van trong
tinh trang kém phét trién so véi mét sd nwédc trong
khu virc va trinh d6 chung cla thé gigi. Sw yéu kém
nay thé hién qua cac mét sau:

- Nang lwc san xuét phdi thép (thép thd) qua nhd bé,
chwa st dung c6 hiéu qua cac ngudn quang sét sdn
c6 trong nwéc dé san xuét phdi. Do dé cac nha may
can thép va cac co s& gia cong sau can con phu
thudc chi yéu vao phéi thép nhap khau va ban thanh
pham gia céng khac, nén san xuét thiéu 6n dinh. Chi
phi san xuét I&n, nang suat lao dong thap, murc tiéu
hao nguyén liéu, ndng lvong cao, chat lwong san
phdm chwa 6n dinh. Diéu dé dan t&i kha nang canh
tranh thap, kha nang xuét khau han ché.

. Hiéu qua san xuét kinh doanh chwa cao,
con dwa vao s bado hd clia Nha nwéc. Trang thiét bi
clia Téng cong ty Thép Viét Nam phan Ién thudc
thé hé ci, trinh d6 céng nghé & mic dd thap hoac
trung binh, lai thiéu ddng bo, hién dai mirc do tw

dong hoa thap, quy mé san xuéat nhd. Chi c6 moét sé
it co s& méi xay dwng (chl yéu cac co s& lién
doanh ho&dc 100% vén nwéc ngoai) dat trinh do
trang bi va cong nghé twong dbi hién dai.

Co ciu mat hang mét can déi, mai chi tap trung san
xuét cac san pham dai (thanh va day) phuc vu chd
yéu cho xay dwng théng thwong, chwa san xuét
dwoc cac san pham det (tdm, 14) can noéng, céan
ngudi. San pham gia céng sau can méi c6 6ng han
den, ma ké&m, tdn ma k&m, ma mau. Hién tai nganh
thép chwa san xuét dwoc thép hop kim, thép dic
phuc vu cho co khi quéc phong.Ngudn nhan lyc cia
nganh thép hién chi chiém 2,8% tong lwc lwong lao
dong ctia nganh céng nghiép. N6i cach khac méi thu
hat dwgc 0,8% lao dong clia ca nwérc.

Nhw vay, nhin chung nganh thép Viét Nam van &
tinh trang san xuét nhd, phan tan, thiéu bén virng,
phu thudc vao lwong phdi thép va ban thanh pham
nhap khau. Chwa cé cac nha may hién dai nhw khu
lién hop luyén kim lam try cét, chi ddng san xuét
phdi nén nganh thép Viét Nam chwa da stre chi phéi
va diéu tiét thi trwong trong nwéc khi cé bién dong
I&n vé gia phoi thép hodc san pham thép can trén thi
trwong khu vy va thé gi¢i.Nhiéu nam qua, nhu cau
thép clha Viét Nam déu tang & muc hai con s6 méi
nam. Twong (rng v&i mic ting 4y, san lugng phoi
thép do cac doanh nghiép trong nwéc sén xuét ciing
tdng manh qua tirng nam, va nam 2007 da dap tng
40% nhu cau phéi thép toan nganh. Tuy nhién, phoi
thép san xuét trong nwéc van tang trwdng va sé dap
&ng 50% nhu cau phéi cho san xuét thép trong nwéc
(2/4,5 triéu tan). D6 la két qua ma nganh thép Viét
Nam - suét lich s&v phét trién vai chuc ndm trwdc do -
chwa tirng dat duorc.
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Vi Viét Nam da c6 kha nang dap wng 50% nhu
cau phoi cho san xuét thép trong nwédc. Va gia phoi
trong nwéc san xuét dang ré hon tir 40 - 50 USD so
v&i phdi nhap khau. Trong khi d6 thi chua c6 dy an
"nhiéu ty" USD v&i cdng nghé san xuét thép hién dai,
bdo vé méi trudng dwoc dwa vao san xuét tai Viét
Nam. Nhirtng ndm gan day, cung véi sy tang truéng
cao va 6n dinh cta nén kinh té, nganh thép ciing
tang trwdng voi tdc dd cao. Nam 2000, san lwong
phoi thép 1a 305.000 tanva san lwong thép can
la 524.000 tén, thi t&i ndm 2007 san lwgng phoi co
thé dat 1.800.000 tan va san lwong thép thanh phadm
c6 thé dat 4.300.000 triéu tan.

Trwéc day, nguyén liéu chinh dé san xuét thép 1a
gang - mot s&n phdm cé ngudn gbc tir quang sat
dwoc luyén trong 16 cao. Do quang sat tai cac md
thwong khong ddng nhéat vé chat lwong, ham lwong,
nén da xuat hién nhiéu loai cong nghé nhw san xuat
sat x6p, sét 16ng, sat cacbid... d& cung ng nguyén
lieu cho céng nghiép luyén thép. Tuy nhién, dem lai
nhiéu hiéu qua kinh té va bdo vé méi trwong nhéat 1a
coéng nghé 16 dién st dung thép phé liéu dé san xuét
thép. So sanh véi cong nghé ché bién quang sat qua
16 cao, thi cong nghé nay tiét kiém vén dau tw hon
han. Céac chi tiéu tiéu hao ndng lwong, khoang san, 6
nhiém khoéng khi, nwéc, phé thai... cling thdp hon
trén 50% so véi cong nghé truyén théng. Do vay, day
chinh Ia loai céng nghé phu hep v&i dac thu nén kinh
té va hién dwoc nhiéu doanh nghiép Viét Nam si
dung.

Can nhan manh 13, t&r nam 1995, chd trwong xay
dwng lién hiép luyén thép c6 coéng suét tir 3-5 triéu
tAn/ndm da thé hién tai thong bao sé 112/TU ngay
12/4/1995 ctia Bd Chinh tri. Y twédng phat trién thé
manh san xuét thép tr quing véi ngudn quang sat
md Quy Xa (Lao Cai) va cac md nhd tai Tuyén
Quang, Cao Bang, Bac Kan... nang cdng suét clia

Day chuyén lac hau gébm céac day chuyén can tha
céng mini cla cac nha may Thép Da Nang, thép
Mién Trung va cac co s& khac ngoai Tdng cong ty
Thép Viét Nam.

Loai can rat lac hau: Gdm céac day chuy&n can mini
c6 coéng suat nhd (<20,000T/n) va cac nha may céan
clia cac ho gia dinh, lang nghé.

Cty Gang thép Thai Nguyén lén 1 - 1,5 triéu tAn/ndm
da dwoc dat ra. Nhwng cha trwong, y twdng nay da
khéng tré thanh hién thwe vi nhitng han ché dén tir
nhan the, vi thiéu vén va vi thiéu ca cac co ché
khuyén khich cu thé. Tinh thiéu dinh hwéng trong
chinh sach vi mé phat trién nganh thép da dan toi
két qua cac doanh nghiép ngoai quéc doanh chi tap
trung phat trién cdng nghiép can. Chi tdi khi bi thiét
hai do qua phu thudéc ngudn phdi thép nhap khau
béc 16, thi cac doanh nghiép méi rdm rd chuyén sang
cac dy &n san xuét phéi trong vai nam gan day.

R4t may la cac doanh nghiép Viét Nam da rut ra
kinh nghiém tir viéc phu thudéc ngudn phdi nhap khau
va chi phat trién cong nghiép céan thép xay dwng. Do
vay, cac dy an dau tw vao nganh thép da... chuyén
nghiép hon hén. Tiéu biéu 1a mé hinh cum coéng
nghiép (CCN) lién hop luyén - can thép cta Cty CP
thép Ctru Long - Vinashin. Sau 4 nam, doanh nghiép
nay da xay dwng va van hanh cum 6 NM thép voi
cbng suét 1,2 triéu tAn/ndm. Trong do, c6 NM san
xuét thép tdm, NM san xuét thép hinh ky thuat, NM
san xudt khi cong nghiép Ién nhat 16n nhat Viét
Nam. Nguyén liéu chi yéu dé san xuét thép tai CCN
nay la thép phé liéu. San phdm cia CCN déu la cac
loai thép tr trwéc dén nay Viét Nam déu phai nhap
khau. C6 nghia la doanh nghiép nay da dau tw va
thu lgi chinh dang trén mang thi trwong ma thép
Trung Quéc chua... véi toi.

Day chuyén céng nghé nganh Thép dwoc chia ra
thanh cac loai sau:

Day chuyén cdng nghé hién dai: Gom cac day
chuyén céan lién tuc ctia cac cdng ty nwéc ngoai va
mot sé nhé cong ty Viét Nam.

Day chuyén coéng nghé loai trung binh: Bao gdm céac
day chuyén cong nghé can ban lién tuc nhw Tay D9,
NatsteelVina, Vinausteel va cac coéng ty tw nhan cb
phan khac;

Hién nay nganh Thép Viét Nam c6 cac ching
loai san pham sau :Thép tdm, |4, cudn can néng:;
Thép tAdm, 14, cudn can ngudi; Thép xay dwng; Sét,
thép phé liéu; Phoi thép; Thép hinh; Thép Inox; Thép
dac chdng; Thép ma; Kim loai khac
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1.4. M6 hinh Porter’s

Déi thi tiém an

Nganh thép dang dwgc sy bao hd cla nha nwéc
béng hang rao thué quan va phi thué quan do dé cac
doanh nghiép trong nwéc cé dwoc loi thé canh tranh
trén san nha. Dong thdi nha nwéc ciing tao ra moi
treong canh tranh lanh manh gitra cac doanh nghiép
trong nwéc, thic day sw phat trién chung cla cac
nganh cong nghiép noéi chung va nganh thép néi
riéng.

Hién nay, cac doanh nghiép san xuat thép tai
Viét Nam phu thudc vao lwgng phoi thép nhap khiu
rat Ion ( chiém khodng 60%), tuy cac doanh nghiép
sé& phai chiu rui ro ty gia rat Il&én, nhuwng cac doanh
nghiép mai va cac doanh nghiép lién doanh lai c6 co
hoi tiép can ngudn phoi thép tr phia dbi tac nwéc
ngoai dé dang.

Bén canh do, chinh phl dang c6 nhiéu dy an
cling nhw chinh sach wu tién cho cac doanh nghiép
trong nwéc tiép can dwoc véi ngudn vén wu dai dé
tham gia luyén phoi d& han ché sy khan hiém phoi
va sw phu thudc vao gia phai thé giéi.

Tuy ¢6 nhirng wu dai tr chinh sach nha nwérc,
nhung cac dw an san xuét thép doi héi lwong vén
I&n d& dAu tw cho cong nghé do dé sé ra doi nhiéu
doanh nghiép lién doanh v&i nwéc ngoai.

Nhu cu vé thép rat khé dy doan, phu thudc vao
strc khde nén kinh té va thi truong xay dwng. Véi sy
tham gia cta nhiéu doanh nghiép méi va cac nha
dau tw nwdc ngoai nén rat dé xay ra tinh trang dw
thtra thép.

Nha cung cép

CO rat nhiéu nha cung cap nguyén liéu ( phoi
thép, than da..) cho nganh thép déng thdi nha nwéc
c6 nhiéu chinh sach bao hd do d6 cac nha cung cap
kho c6 thé lién két nang gia phoi thép va gia than
cho nganh thép. Tuy nhién gia thép trong nuwéc lai

phu thudc rat nhidu vao gia phoi thép trén thé gisi do
lwong phoi thép nhap khdu chiém hon 60% lwong
phdi dung trong san xuét thép.

Nguyén liéu cho qué trinh san xuét thép cha yéu
la than, quang sé&t, dau khi dang trong tinh trang gia
ca tdng nhanh va twong lai sé xay ra khan hiém dan
dén gia thép trong nwéc sé phu thudc rat nhidu vao
gi4 nguyén vat liéu trén thé gii. Ddng thdi gia dién
dang tang sé lam tang chi phi cho nganh.

Khach hang

San phadm cla nganh la thép do dé déi twong
dich vu cGa nganh thép kha da dang. Bdng thdi san
phdm ctia nganh déng vai tro thiét yéu cho sw phat
trién cla cac nganh khac nén khach hang budc phai
mua khi c6 nhu cau.

Khach hang cda nganh phan tan Ién, do d6 cac
dai ly phan phéi d& dang téng gia ban trong trwéong
hop khan hiém thép va gia nguyén liéu thé gigi tang.

Canh tranh trong néi bé nganh

Nén kinh té trong nwéc dang tang trwédng manh
do d6 téc @6 phat trién cta nganh cao, ha hen
mang lai nhiéu lgi nhuan cho nha dau tw.

Puoc sy bdo hd clia nha nwdc nén rao can
thoat ra khéi nganh cao, nén nhiéu doanh nghiép tuy
hiéu qua san xuét thdp nhwng van tén tai.

La nganh mai ddng thoi sy phan tan cao nén sé
xdy ra tinh trang canh tranh manh mé gilra cac
doanh nghiép trong nganh. Thi phan tiéu thu sé& dé bj
mat trong tay cac dbi tha trong nganh.

San phdm thay thé

V&i dac tinh chiju lwc, chiu nhiét cao, két cu bén
virng nén sat thép ngay cang dwoc wa chudng trén
thi trwd'ng do dé cac nguyén liéu thay thé khac nhw
g6, nhua sé kho thay thé dwoc cho thép.
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2. THUC TRANG NGANH THEP

2.1. Thé gi&i

9 thang dau nam 2010, kinh té thé gidi tiép tuc
phuc hdi, nhu cau thép thé gidi tang nhe, gia nguyén
liéu thép bién doéng, do a&nh hwéng cta gia nguyén
liéu dau vao nhuw quang sét, than cbc tdng manh so
v&i nam 2009 gia quang tang 80 — 90%, than m&
tang 30 — 40%, gia ban nguyén liéu théa thuan theo
quy.

Nhin chung thi trwdng thép thé gii van tiém an
nhirng bién déng kho lwéng, cac nha cung cap
nguyén liéu thép tiép tuc duy tri théa thuan gia ban
theo quy. Mot sé nha may thép ctia Trung Québc céd
thé bj dong ctra vao cudi thang 9 do s& dung céng
nghé cii, céng suét nhé, tiéu hao nhiéu ndng lwong
va gay 6 nhiém méi trwdng. Dw bao quy IV, gia

nguyén liéu thép thé gi¢i cd xu hwéng chirng lai va
gidm nhe ( gid hop ddng quéng sat gidam 13% trong
quy IV), kinh té thé gi¢i hdi phuc cham nén nhu cau
thép clia thé gii sé& c6 kha néng chirng lai hodc chi
bién déng nhe.

Trong 9 thang diu n&m, gid chao phdi thép thé
gi¢i tang manh vao thang 2,3,4 sau d6 gidm manh
vao thang 5,6 ( Thi trwong Dong Nam A, gia chao
ban phoi thép thang 4: 670 — 680 USD/tan, thang 6
la 510 — 520USD/t4n). Hién nay, gia chao ban phoi
thép. Da chirng lai & mic 580 — 590 USD/tan tang
140 — 150 USD/tén so v&i cling ky ndm ngoai.

2.2. Viét Nam

Théng keé thj triromg nhap khéu sat thép7 théng dau ndm 2010

772010 so véi

Thi trwwéng 7T/2010 7T/2009 +7/2009

Lwong Tri gid Lwong Tri gia Lwong Tri gid

(tan) (USD) (tan) (USD)
Téng KN 4.728.360 3.245.122.573 5.054.825 2.629.319.365 -6,46 +23,42
Trung Quéc 1.375.300 940.148.480 416.065 274.179.846 +230,55 +242,89
Nhéat Ban 860.917 605.563.211 718.888 392.789.395 +19,76 +54,17
Han Quéc 716.829 546.645.989  521.625 331.698.715 +37,42 +64,80
Nga 445.823 231.971.766 932.92 402.258.400 -52,21 -42,33
Malaixia 429.586 242.239.274 368.034 163.420.405 +16,72 +48,23
Pai Loan 378.613 334.761.005  735.681 414.834.816 -48,54 -19,30
Théi Lan 167.381 106.148.517 212.979 111.034.071 -21,41 -4,40
Oxtraylia 33.771 21.807.695 50.121 21.677.813 -32,62 +0,60
Canada 33.193 17.400.763 66.642 25.345.627 -50,19 -31,35
Ucraina 21.392 10.892.852  208.289 87.458.118 -89,73 -87,55
Indonesia 20.011 17.650.026 93.472 58.182.434 -78,59 -69,66
Hoa Ky 16.055 13.594.349 43.589 18.732.625 -63,17 -27,43
Braxin 10.228 5.340.657 389 602.519 +2.529,31 786,39
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An Do 8.849 13.153.626 124.723 66.404.934 -92,91 -80,19
Singapore 8.844 11.976.358 10.966 13.045.066 -19,35 -8,19
Philippin 7.851 4.279.015 2.04 905.055  +284,85 +372,79
Bi 7.089 4.279.704 14.911 8.696.453 -52,46 -50,79
Buc 5.733 6.320.943 42.89 20.298.951 -86,63 -68,86
Tay Ban Nha 4.398 5.649.560 10.268 7.374.474 -57,17 -23,39
Nam Phi 3.635 4.108.758 78.41 22.536.237 -95,36 -81,77
Italia 3.363 3.213.263 2.303 2.115.400 +46,03 +51,90
Newzealand 2.766 1.219.592 3.785 1.368.759 -26,92 -10,90
Ha Lan 2.641 2.133.772 6.79 4.211.150 -61,10 -49,33
Phap 2.131 4.049.404 11.353 5.196.078 -81,23 -22,07
Phan Lan 1.08 3.171.348 2.341 3.086.391 -53,87 +2,75
Thuy Dién 986 1.249.303 6.738 3.008.909 -85,37 -58,48
Hong Kéng 576 1.336.665 623 1.119.093 -7,54 +19,44
Anh 446 444.299 3.819 1.706.530 -88,32 -73,96
Pan Mach 24 39.325 5.27 3.807.626

(ngudn vinanet)

400.000 tan thép xay dwng. Dy béo trong quy IV,
can dbi cung cau thép dwoc bao dam, san xuat va
tiéu thy wéc dat 1,2 — 1,3 triéu tan. Hién nay, cong
suét clia cac nha may can thép trong nwéc wéc dat
6 -7 triéu tdn / ndm. Tinh dén thoi diém hién tai,
nganh thép dang tén kho khoang 200-300 ngan tan
thép.

9 thang dau nam 2010, tinh hinh san xuét va tiéu
thu thép trong nwéc tiép tuc tang trwdng so véi ciing
ky nam 2009, trong d6 san xuét tdng 19% va tiéu thu
tang 18%, san xuét phdi thép trong nwéc dat 2,3
triéu tan, tdng 11%; nhap khau phoi thép dat 1,401
triéu tAn. Hién nay san xuét thép xay dwng dap &ng
tdt nhu cau tiéu dung tring nwéc, xuat khau trén

Tén kho nganh thép dén théng 9 ndm 2010

01/09/10 so vé&i 01/08/10 01/09/10 so vé&i 01/09/09

Nganh san xuét sat, thép 90.1% 111.1%

( Nguén téng cuc théng ké)

ngay 23/3/2010, gia céac loai thép xay dwng da tang
t&i 13%, gan gap déi mkc tdng binh quan 6-7,5%
cla ca nam 2009. Tiép do, tir thang 8 t&i nay, gia
thép tai Viét Nam lai tiép tuc dwoc diéu chinh ting

Tuy nhién, t&» ddu ndm dén nay, thép trong nuéc
van lién tuc c6 nhirng dot diéu chinh tang gia ban.
Trong dé, mirc tdng manh nhét t» dau ndm dén nay
la thang 3-4/2010. B6 Tai chinh cho biét, tinh dén
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thém tr 5-6 lan v&i mic tang to 0,9-1,6 triéu
doéng/tan.

Viéc gia thép tang la do tac dong cla cac chi phi
dau vao nhu gia than cbc, quang sat, dién, xang déu
tang; dac biét, mét sb chinh sach kich cau cta Chinh
phd da hét hiéu lwc; thué gia trj gia tang trd lai muc
10%; Chinh phu ciing da gidm hd tro 14 suét, vdn
vay... d6i v&i cac DN.

Trong khi d6, ngudn phdi thép san xuét trong nwéc
chi dap ng dwoc hon 40% nhu cau, con lai hon
50% phai nhap khau t¥ nwéc ngodi. Cung véi dé 1a
thép phé, hién Viét Nam ciing phai nhap dén hon
70% tlr bén ngoai.

Ngoai ra, theo Vién Nghién clru thi trwong gia ca
(BO Cobng Thwong), trong thang 10/2010, gia USD
tiép tuc tang, va hién da tiém can nguéng 20.000

d/USD. bay ciing la nguyén nhan chinh lam cho gia
thép tang thém 300 d/kg, twong dwong 300.000
d/tan.

Ngoai ra, mét nguyén nhan nira da tac dong
khéng nhd dén gia thép trong nwéc, do 1a gia phoi
thép va thép phé trén thj trwong thé gisi tang cao.

Gia mét sé 16 hang phoi thép va thép cac loai ter 21 — 28/2010

Mat hang DVT | Lwong
Phoi thép
Phoi thép CT3, C : 0.14% - 0.22% tan 9.562 | 539,2 | bailoan Tan Thuan CFR
Ai A * * 0, _ ;
Phéi thép 120*120*12000mm ( C >0.25%) (+/ An 6.000 584 Malaysia Pha My CER
100mm)
Phoi thép 5SP/PS (125*125*11,700mm) (+/- £ S
100mm) C>0.25% tan | 10.470 580 Nga Pha My CFR
Phoi thép SD295A ( 130*130*6000mm)( £ A2 -
C>0.25%) ( +-50mm) tan 5.730 | 558,9 | NhatBan Pha My CIF
Phéi thép dang thanh khéng hop kim; Mac 5
SP/PS; M&i 100%; Ham lwgng Carbon: 0.27- thn | 5.001 600 | ThaiLan | Cang CanTho | CFR
0.37%; Size: 120 x 120 x 12.000 mm
Phoi thép duc lién tuc loai 1 kich c& £ . r s
150mm*150mm*12m tan | 9.958 570 | Trieu Tién Hai Phong CFR
Thép tdm
Thép tAm can néng ,mdi 100% day tv 1.3mm
tr& 1én,rong tr 914-1219mm,dai tir 2130- tan 290 460 bai Loan Hai Phong CIF
2438mm

sb tap doan chuyén xuét khau thép trén thé gi¢i da
tuyén b tang gia, diéu nay ciing sé tac dong dén thi
trwong thép Viét Nam.

D doan vé thi triedng thép tlr nay dén cudi nam,
Hiép hoi thép Viét Nam cho biét: Gia thép van tiép
tuc nhich Ién, do thang 11, 12 hang nam la mua xay
dwng nén nhu ciu tiéu thu thép I&n. Hon niva, mot
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Nguédn cung thép tdm cdm nong théng 8 va 8 thang ddu ndm 2010

T8/2010 So T7/2010 So T8/09 8T/2010 So 8T/2010

Lwong  Tri gia Lwong Tri gia Lwong Lwong Tri gia Lwong Tri

(thn) (USD) (%) (%) (%) (thn) (USD) (%) gia

(%)

Téng 24839 17.245.123 -11,6 -11,0 -85,7 -79,2 276.109 164.106.564 -59,4 -49,7
Trung Quéc  6.235 4,157.372 -50,1 -56,3 -89,7 -86,7 87.615 52.828.262 -51,8 -45,8
Nhat Ban 4.459 2.590.914 -26,3 -33,4 -85,1 -82,2 59.324 33.057.136 -41,3 -26,6
Han Quéc 7.368 6.091.595 147,4 2435 38,9 111,9 37.813 25.267.524 -27,8 -4.8
Nga 46.384  25.117.247 -735 -67,5
Dai Loan 4583 2.670.609 31,5 38,9 7,7 25,1 28.933 16.703.722 -475 -39,6
Ukraina 94 87.032 -26,3 -27,1 -82,8 -65,3 5.645 3.411.379 310,2 234,1
Singapore 306 585.107 -16,9 46,7 -81,4 -36,7 1.250 2.441.472 -81,3 -33,4
My 308 138.668 1297,5 1150,3 -75,3 -71,6 3.211 1.309.845 -80,5 -77,8
DPuc 210 125.489 -3,8 -74,9 -78,6 -68,0 1.204 1.225.431 -78,3 -42,6
Australia 555 299.586 1.153 598.544

(Nguédn: Bé céng thuong)

Céc doanh nghiép c6 kim ngach nhap khau sét thép 16m nhét trong thang 8/2010

Doanh nghiép

Trigia
(nghin USD)

Nguén cung

Cty TNHH Posco - Viét Nam Han Quéc, Trung Quéc, Nhat Ban 45.233
Cty C6 Phan Thép POMINA Han Quéc, Dai Loan, Canada 30.292
Trung Quéc, Birc, Malaysia, Singapore,
Tdng Cty 1ap may Viét Nam Han Quéc, Nhat Ban, 4n Do, Tay Ban 18.394
Nha, Bai Loan, Ha Lan
Cty trach nhiém hiru han Thép Vina Kyoei Thai Lan, Nga, Malaysia, Nhat Ban 18.378
CN Téng Cty Tham do khai thac dau khi tai Ving Tau Malaysia, Tay Ban Nha, Singapo, Han 12.607
Quoc, Anh
Cty ¢ phan thwong mai Thai Hwng Nga 11.829
Cty TNHH Posco VST Han Quéc 10.788
Cty TNHH nha may tau bién HYUNDAI - VINASHIN Han Quéc, Trung Quéc, Thai Lan 9.780
Cty C6 Phan Hivu Lién &4 Chau Nga, Trung Quéc, Dai Loan, Han Quéc 9.257
Cty cb phan dau tw tdng hop ha noi Nga, Théi Lan 8.802
Cty TNHH 1 Thanh vién Thwong mai & Dich vu Dau Khi Han Qudc, Singapore, CH Séc, Dai Loan,
2 . LA 8.295
Bién Phap, Blrc, Oxtraylia
Cty C6 Phan Thép Nam Kim Dai Loan, Trung Quéc, Nga 6.688
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Cty TNHH Sé&t Thép Vinh Pa Malaysia 6.650
Ban Quan ly dw an 85 Nhat Ban 6.511
Cty TNHH thép MELIN Nhat Ban, Han Quéc, Oxtraylia 6.510
Cty TNHH Cong Nghiép Nang DOOSAN Viét Nam Han Quoc, Tr“”giizz Nhat Ban, ftaly, 6.444
Cty TNHH Dbng Dat Nhat Ban, Han Quéc, Dai Loan 5.876
Cty TNHH thép Nhat Quang Han Quéc, Pai Loan 5.846
Cty TNHH San Xuét Xay Dwng Thwong Mai Thién Pha Nga, Han Quéc 5.526
Tdng Cty thép Viét nam Han Quéc, Nhat Ban 5.412
Cty trach nhiém hiru han CS Wind Viét Nam Indénésia, Dan Mach, Trung Quéc 5.355
Doanh nghiép tw nhan XN co’ kim khi Hong Xuan Nhéat Ban, Bai Loan, Birc 4.913
C ty TNHH trung tam gia céng Ha Noi VN POSCO - VNPC Han Quéc, Nhat Ban, Trung Quéc 4.836
Cty TNHH HANOI STEEL CENTER Nhat Ban, Dai Loan, Han Quéc, Hdng Kang 4.818
Cty CP Kim Loai CSGT Viét Nam Pai Loan 4.798
Cty TNHH Hyosung Viét Nam Han Quéc, Trung Quéc, Birc, Anh, My, Italy 4.546
Cty ¢b phan co khi Vinh Phic Nhat Ban 4.369
Cty cb phan quéc té Son Ha Trung Quéc, Pai Loan, Malaysia, Indénésia 4.222
Chi nhanh Cty TNHH éng thép Hoa phat Dai Loan, Han Quéc, Trung Quéc 4.200
CTy TNHH PERSTIMA (Viét Nam) Nhat Ban, Thai Lan 4171
Chi Nhanh Cty TNHH Nha Nuée Mot Thanh Vien-TCT qu'ggaf";’n “gnMZ'ri]ysl'tZJh:ér';gr:(;;”gn 5738
Tham Do Khai Thac Dau Khi (TP.Ha Nbi) ' ) ’ ' '
Do, Na Uy
Cty C& Phan CN CO- WIN FASTENERS Viét Nam BaiLoan, Trungglfgg’ Nhat Ban, Han 3.614
Cty TNHH Xay Dwng Va Thwong Mai Phugng Long bai Loan 3.568
. Dai Loan, Nhat Ban, Burc, Trung Quéc,
Cty TNHH Hwng Nghiép Formosa Thai Lan, Thuy Dién 3.489
C ty TNHH cdng nghiép nang va xay dwng Han - Viét Han Qudc, Inddnésia, Dai Loan 3.473
Cty trach nhiém hiru han thép VSC - POSCO Han Quéc 3.368
Cty TNHH Sé&t Thép Péng Duong Nhat Ban, Dai Loan, Han Quéc, My 3.301
Cty TNHH Honda Trading Vietnam Nhat Ban, Har,l_Quéc, Indénési?, Triéu Tien, 3.261
Thai Lan, Trung Qubc

Cty TNHH Huy Thay Nhat Ban 3.253
Cty cb phan xuéat nhap khau téng hop | Viét Nam Trung Quédc 3.232
Cty TNHH 1 Thanh Vién TM & dich vu k§ thuat dau khi Han Quéc, Singapore 3.173
Cty C6 Phan Thép Thang Long Singapore, Han Quéc 3.061
Cty TNHH Bluescope Steel Viét Nam Oxtraylia, Dai Loan 3.007
Cty TNHH Kosteel Vina Han Quéc 3.004
Cty cb phan Container Vinashin - TGC Trung Quédc 2.782
Cty TNHH dich vu thép NS Ha nbi Nhat Ban 2.759
Cty TNHH San Xuét Thuwong Mai Va Dich Vu Muoi Du Chi 1&, Han Quéc 2.734
Cty TNHH MTV Ba Son Nga 2.694
Cty lién doanh san xuat thép VINAUSTEEL Nga 2.669
Cty san xuét thép uc SSE Nga 2.668

(ngudn: Bo céng thuong)




www.hasc.com.vn

/" PHONG PHAN TiCH VA TUr VAN BAU T

PHAN TICH SWOT

Piém manh

Nganh thép déng vai trd 1a nganh kinh té trong
diém cung cip nguyén liéu cho hoat déng cho
hadu hét cac nganh, dac biét la nganh xay
dwng. Diéu nay cho thdy dau ra cta nganh
thép rat 6n dinh.

Viét Nam c6 nguén tai nguyén phong phu, dac
biét 1a quing va than nén chi phi gia vén cla
nganh sé twong ddi 6n dinh.

Chi phi nhan cong ré, thj trwong tiéu thu 1én.

Puwoc sw wu dai vé thué va cac chinh sach cla
chinh phd nén hoat déng cda nganh it chiju rai
ro do bién cé cla thj trwong.

Téc d6 tang trwdng GDP cao, nén kinh té nhan
duwoc sy quan tdm cta nha dau tw nuwéc ngoai.
Diéu nay dwgc ching minh ti thy té 1a dong
vbn FDI va Viét Nam ngay cang cao, day chinh
la yéu t6 dady nhu cdu vé tiéu thu thép tdng
trong thoi gian téi.

Nén kinh té thé gii va Viét Nam dang trén da
hdi phuc lam ting nhu cau thép do xay dwng
va cac nganh khac dwgc mé rong.

Nhiéu dw an diu tw vao nganh trién khai va
dwoc sy hd tro tr nwéc ngoai do dé nganh
thép cé co hoi trao dbi khoa hoc cong nghé tw
phia cac dbi tdc nwdc ngoai, giup hoat dong
ctia nganh hiéu qué hon ma lai tiét kiém dwoc
chi phi

Diém yéu

Nganh thép Viét Nam dang & diém xuét
phét thap, cham hon so v&i cac nuwéc trong
khu vwc khoang 10 ndm. Do d6 nang suét
lao déng twong dbi thap.

Gia thép trong nwéc chiu anh hwéng va
phu thudc rat 1&6n béi gia phoi thép trén thé
gici.

Nganh thép Viét Nam van & tinh trang san
xuat nhé, phan tan, thiéu bén virng, phu
thuéc vao lwgng phdi thép va ban thanh
phadm nhap khau.

Vén dau tw cho cong nghé san xuét Ién, do
dé cac doanh nghiép khé mé rong san xuét
va nang cao chéat lwong.

Théach thdec

Méi trwong canh tranh trong nganh manh
mé&, nguy co mat thj phan vé tay cac doanh
nghiép nwdc ngoai cao. Do trinh d6 cong
nghé va tay nghé cta cac doanh nghiép
nwéc ngoai cao nén lgi thé canh tranh 16n.

Céac doanh nghiép trong nwéc con non tré
nén sé kh6 chu déng trong hoat déng san
xuat kinh doanh dan dén nguy co khing
hoang thira thép.

V@i chinh sach bao hé ctia nha nwéc mot
mat thic ddy cac doanh nghiép mé réng
phét trién san xuat déng thoi cling sé anh
hwédng dén tinh hoat dong lién tuc cla
nganh khi thué nhap khau phéi thép cao.

Trén thi trwdng xuat hién nhiéu hang gia,
lau gia thanh thap do doé cac co quan trong
nganh can phai chl trong trong céng tac
quan ly chéat lwong va hoat déng clia céac
dai ly.
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TRIEN VONG NGANH

Hién nay, nganh thép van dang dwoc nha nwdc
bdo ho san xuét bdng hang rao thué quan véi mac
thué kha cao. Mrc thué nhap khiu dbi véi thép xay
dung la 40%, cla cac loai sat thép khac tir 0-20%.
Bén canh d6, con cé sy bao hd bang hang rao phi
thué quan nhu: han ngach, cAm nhap, ...trong khi
do thué suét, thué nhap khau dbi véi cac san pham
la ddu vao cda nganh san xuét thép nhw: phai thép,
than mé&, ... twong déi thap (0-5%), do dé hé sb bao
ho thyc té cla thép xay dwng twong ddi cao (90%)
cla céac loai thép khac la 26%. Nhw vay co thé noi,
cac doanh nghiép thép Viét Nam dang ton tai nhe
rat nhiéu vao sw bao hd ciia Nha nwoc.

Bén canh d6 Nha nwéc cho phép nganh thép
duoc huy dong vén bang phéat hanh trai phiéu cong
trinh, huy déng vén cb phan; Pwoc phép vay tin
dung wu dai trong dau tw thiét bi; Dwoc cap 30%
vbn dé dat coc dbi vai dw an khu lién hop luyén kim
cobng suét 4-4,5 triéu tAn thép/nam. - Dbi véi thiét bi
cla nganh wu tién dau thdu mua trong nuwéc cac
thiét bi da ché tao dwoc trong nwéc.- Cé thé nhap

mot sb thiét bi da qua s dung nhwng van dam bao
céc chi tiéu kinh té k¥ thuat

Qué trinh hoi nhap, mét mat mé ra co hdi dé
nganh thép phat trién di 1&n, mat khac néu nganh
thép khoéng dd tiém lwc canh tranh sé& dan dén bd vuc
pha san. Nganh thép dang ding trwéc sw canh tranh
gay gat khi vao AFTA, khi thué nhap khau céac san
phdm thép sé& gidm tlr 40% xubng con 20% va tw
nam 2006 chi con la 0-5%. Cac doanh nghiép thép
Viét Nam phai déi mat véi sy canh tranh manh mé
cla hang hoa cac nuwéc khac trong khu vyc vao thi
trwdng nwéc ta khi thué suét hang hoa nhap khau chi
con tr 0-5%, bén canh d6 cac hang hoa phi thué
quan ciing dwoc d& bd hoan toan, diéu nay budc
nganh thép phai that sy bwdc vao mét cudc canh
tranh khac nghiét trén thi trwdng khu viee va quéc té,
chinh thanh thrc 16n nay dat ra yéu ciu cho nganh
thép Viét Nam, ma nong cét la Téng cong ty thép Viét
Nam phai nang cao strc canh tranh dé& cha dong hoi
nhap

Nhap khéu sat thép & Viét Nam trong nhing ndm qua

Don vi 2000 2001 2002 2003 2004 2007 2008 2009
Sét, thép Nghin tin | 2845.0 | 3870.1 | 49459 | 4622.8 | 5152.0 | 5495.1 | 5667.0 | 8115.5 | 8466.0 | 9748.7
tThrggg el [Fle] 1227.0 | 1772.0 | 2217.0 | 1855.0 | 2278.3 | 2239.7 | 1972.2 | 2173.8 | 2411.6 | 2417.1

( Ngudn : téng cuc thdng ké)

Nhu cau thép thanh pham cuda Viét Nam dw
kién nd&m 2010 dat khoang 10-11 triéu tan;
nam 2015 khoang 15-16 triéu tAn; ndm 2020
khodng 20-21 triéu tAn va nam 2025 khoang
24-25 triéu tan. Trén co s& phan bd ngudn
nguyén liéu quang sat, vi tri dia ly va diéu
kien co s& ha tang ciing nhw phan bé nhu
cau tiéu thu thép, nha nwéc chd trwong thuc

hién dau tw cac dw an chu yéu sau:
Giai doan 2007 - 2015:

+ Lién hop thép Ha Tinh, s& dung quang sét
mé Thach Khé: cong suat dw kién 4,5 triéu

tAn/nam, chia thanh 2 giai doan, trong dé giai
doan 1 khoang 2 - 2,5 triéu tAn. Hinh thic

dau tw dy kién hop tac dau tw trong va ngoai nuéc.
Thi gian dwa vao sén xuét giai doan 1 dw kién 2011
- 2012;

+ Lién hop thép Dung Quét (Quang Nghi) cong suét
5 triéu tAn/ndm, chia lam 2 giai doan, st dung quang
sét trong nwéc va nhap khiu. Hinh thc dau tw -
100% vén nwéc ngoai. Thoi gian dwa vao hoat déng
giai doan 2 dy kién 2011 - 2015;

+ Dy an nha may thép cuén can néng, can ngudi va
ma kém chét lwong cao véi cdng suat 3 triéu
tAn/nam, trong d6 giai doan 1 dat 0,7 triéu tAn/nam.
Chu dau tw 1a Tap doan Posco (Han Quéc), 100%
vén dau tw nwéc ngoai;

+ Dw &n nha may thép cudn, thép a4 can néng chét
lwong cao, cong suét 2 triéu tAn/ndm. Hinh thirc dau
tw - lién doanh gitra Tap doan ESSA (An Do) va mot
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sb doanh nghiép trong nwéc. Dw kién trién
khai xay dwng nha may trong giai doan 2007
- 2009;

+ Dy &n mé& rong san xuét Cong ty Gang
thép Thai Nguyén giai doan 2: diu tw ddng
b6 cac cong doan mdé, luyén kim (16 cao-lo
thdi 6xy). Cong suét khodng 0,5 triéu tan
phoéi vudng/nam, du kién dwa vao san xuét
trong giai doan 2009 - 2010;

+ Lién hop thép Lao Cai, st dung quang sat
md Quy Xa: luyén gang I0 cao, luyén thép 10
dién vo&i cong suat 0,5 trieu tAn phoi
vubng/nam; dy kién dwa vao san xuét trong
giai doan 2009 - 2010. Trong giai doan 2016
- 2025 néu ¢ thj trudng sé dau tw thém day
chuyé&n can thép hién dai cong suét 0,5 triéu
tAn/nam:;

+ Phat trién cac dy an san xuat gang 10 cao
quy md vira va nhé tai Lao Cai, Tuyén
Quang, Cao Bang, Ha Giang, Bic Kan va
Yén Bai vo&i tbng cong suat dat khoang 1
triéu tAn gang/ndm; cac nha may san xuét
phdi det clia Cong ty Thép Ctru Long, phoi
vubng clia Cong ty Thép Viét va Coéng ty
Thép mién Nam (VSC)...;

+ Hoan thanh xay dyng va dwa vao khai
thac mot s6 dw an can san pham thép det
quy md nhd hon: 2 nha may san xuét thép
tAm céan néng cta VINASHIN va ctia Cong ty
Thép Clru Long; cac nha may san xuét thép
cudn can ngudi cta LILAMA, giai doan 2 cla
Céng ty Thép tdm la Pha My (VSC), Céng ty
Hoa Sen, Formosa Steel, Sun Steel, Cong ty
Bach Dang ....

Giai doan 2016 - 2025:

Dw &an san xuat thép 16 dién tr san phdm hoan
nguyén tryc tiép (cong nghé luyén kim phi céc
Midrex hay HYL s dung khi thién nhién) véi cac
coéng nghé, thiét b dat trinh do tién tién trén thé gioi,
quy mé 1,5 triéu tAn phdi thép det (phwong an 1)
hodc 1,5 triéu tAn thép tAm can néng (phwong an 2)
mé&i ndm

Thoi ky dau tw: phwong an 1 dw kién trong giai doan
2016 - 2020 (dat tai Ba Ria - Ving Tau, co thé cung
cép phdi det cho cac nha may can noéng trong ving
kinh té trong diém phia Nam); phwong an 2 dy kién
trong giai doan 2016 - 2025 (d&t tai Binh Thuan dé
st dung khi thién nhién khai thac tir bé Phi Khanh
va dién tich phia Bac cGa bé Clru Long).

Hinh thirc dau tw: 100% vén dau tw nwédc ngoai hodc
lién doanh trong va ngoai nwéc.

+ Nghién ctu dau tw mot sb dy an luyén céan thép
tdm, thép hinh 1&n va thép éng khdng han véi cong
nghé tién tién, quy md cong suét khodng 1 triéu tan
thép thanh pham/nam phuc vu cac nganh doéng tau,
dau khi, co khi ché tao thiét bi siéu trwong, siéu
trong. Hinh thirc dau tw: 100% vén dau tw nuwéc
ngoai hoac lién doanh trong va ngoai nwéec.

+ Nghién ctu diu tw nha may thép dac biét quy mo
cbng suat khoang 0,3 - 0,5 triéu tAn/ndm phuc vu
nganh ché tao may va cdng nghiép qudc phong.

CAC DOANH NGHIEP TRONG NGANH

Trén thj trwdng hién nay cé 75 doanh nghiép san
xuét va kinh doanh thép ndm trong hiép hoi thép Viét
Nam, trong d6 c6 15 doanh nghiép da niém yét trén
san chirng khoan. Cac doanh nghiép nganh thép cé ty
suét sinh 161 cao do d6 trong thdi diém thi trwdng dang
di xuébng nhw hién nay nha dau tw cé thé can nhac
thém cac doanh nghiép nay vao danh muc dau tw cla
minh.

Co hoi

Gia thép thé gi¢i phuc héi manh tr quy Il dén nay
va duw bao sé tang nhe t¥ nay dén cubi ndm sé cé tac

dong dén gia thép tiéu thu trong nwéec.

KQKD quy Ill c6 kha néng sé& c6 sw dot bién so voi
cung ky nam trwéc cling nhw so véi quy Il nam nay.
KQKD quy IV cling dwoc ky vong sé duy tri dwgc nhw
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quy lll, do gia va san lwgng tiéu thu dwoc dy bao sé
kha quan.

Céc chi tieu P/E, P/B cia cb phiéu nganh thép
dang th4p hon P/E, P/B cla thj trwéng chung, cho thay
murc gia da kha thap so véi cac c¢b phiéu khac tinh trén
EPS va gia tri s sach.

Trong quy IV nay, khi mua mwa bao da qua di thi
nhu cau vé xay dwng tdng manh, do dé trong nhirng
thang cudi ndm, ciu vé thép kha Ién. Do d6 mac du
tinh hinh thép thé gi¢i dang cé xu hwdng gidm nhé thi
gia thép trong nwdc cling sé van nhich lén.

Trong thang 5,6 nhiéu doanh nghiép trong nganh
da tich trir dwoc lwong phoi thép gia ré khi gia phoi
trén thé gi¢i gidm manh trong 2 thang nay. V&i wu thé

kho khé I&n t» nhitng thang trwéc sé 1a loi thé trong
quy IV nay khi nhu cau vé thép xay dwng tdng manh.

Rdi ro

Ty gia tang manh lam tang gia nguyén vat liéu san
xuét thép nhap khau, cong véi gia xéng dau, gia than
dang c6 xu hwéng tang, sé lam tang chi phi san xuét
thép trong nuwéc. Viec Bo Cong thwong Trung Quéc
quyét dinh giam san lwong thép c6 thé sé cé tac dong
hai chiéu dén nganh thép thé gidi.

- Tiéu cwc: Lam gidm nhu cadu nguyén liéu san
xuét thép cla cwdng quédc thép nay.

- Tich cwe: Lam gidm cung thép thanh pham, c6 loi

nay, nam 2011 nhiéu doanh nghiép trong nganh sé cho cac nwoc san xuat thép va gia thép.
gidm dwoc chi phi gia vén. Béng thoi lwong hang ton
Chi tiéu tai chinh mét sé doanh nghiép trong nganh
"~ - A » .
I. Kha nang thanh toén (lan)
1. Kha nang thanh toan hién hanh 1,23 1,07 1,17 1,56 1,07 1,47
2. Kha nang thanh toan nhanh 0,66 0,58 0,48 0,70 0,75 0,91
Il. Hiéu qua hoat dong (vong)
1. Ky thu tién binh quan (ngay) 145,5 42,2 131,1 141,2 88,7 46,0
2. Vong quay khoan phai thu 2,5 8,5 2,7 2,5 4,1 7,8
3. Vong quay hang tén kho 2,1 6,9 1,2 1,5 7,0 48
4.Voéng quay tai san cb dinh 5,5 7,6 1,3 2,6 13,5 10,9
5. Vong quay téng tai san 0,81 2,17 0,51 0,69 1,76 1,40
lll. Co’ cu vén (%)
1. Hé sb no 61,5% 69,8% 61,0% 58,3% 78,2% 50,1%
2. Hé sb no vay trén von chi s hiru | 147,4% | 1545% | 143,5% | 1051% | 182,5% 61,1%
3. Hé s6 loi nhuan hoat dong/lai vay 4,04 2,24 14,30 8,26 3,40 6,16
IV. Hé s6 vé kha nang sinh 1&i(%)
1. LNTT/doanh thu 4,93% 0,85% 6,38% 11,97% 2,07% 4,67%
2. EBIT/doanh thu 8,30% 2,10% 7,75% 13,99% 3,42% 5,89%
3. LNST/doanh thu 3,64% 0,75% 5,63% 11,53% 1,79% 3,45%
4. ROCE 7,63% 4,76% 4,07% 9,95% 6,50% 9,88%
5. ROA 3,97% 1,85% 3.27% 8,27% 3,65% 6,53%
6. Hé sb loi nhuan gop/tong tai san 6,69% 4,56% 3,98% 9,67% 6,04% 8,24%
7. ROE 10,3% 6,1% 8,4% 19,9% 17,2% 13,1%
V. Banh gia thu nhap(%)
1. EPS (VND) 1.193 761 1.560 3.229 3.511 1.683
2. Tang trwdng t6ng tai san -11,5% 5,68% 42,35% 10,82% 3,10% -30,2%
3. Tang trwdng doanh thu -58,0% -24,37% | -28,79% | -39,46% | -45,97% -29,3%
4. Tang trwdng loi nhuan trwdc thué -44.1% -40,08% | -69,58% | -30,09% | -29,73% -73,8%
5. Tang trwdng von didu & 72,6% 0,00% 47,26% 0,62% 0,00% 100,0%
6. Gia vén/doanh thu 86,4% 97,2% 80,4% 83,3% 95,4% 92,5%
7. Chi phi ban hang/doanh thu 0,47% 0,78% 4,51% 0,25% 1,07% 0,81%
8. Chi phi quan ly/doanh thu 2,01% 0,32% 3,02% 0,34% 0,52% 0,88%
9. Chi phi tai chinh/doanh thu 6,49% 1,32% 7,86% 6,82% 1,53% 1,79%
10. Gié tri s6 sach(VND) 15.619 14.030 21.045 16.814 23.391 17.383
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So sanh mét sé doanh nghiép trong nganh

ROA & ROE
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EROA BROE

ROE cua cac doanh nghiép trong nganh thép la kha cao, trung binh khoang 20%. Cac doanh nghiép cé
quy md 1én thi doanh thu twong déi cao. Do d6, ROA va ROE cua cac doanh nghiép trong nganh twong
doi tét.
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EPS & BV
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TONG HOP PINH GIA CAC DOANH NGHIEP TRONG NGANH

Chénh
TICKER P(26/10/2010)  VON HOA ENES
voi gia

26/10

HLA 12.800 826.560.000.000 2130 601  13.440 095 13738  7,33%
HMC 16.700 336.000.000.000 1650 10,12  14.030 119  17.384  4,10%
HSG 10500  1.924.720.000.000 4.626 422 16082 121 29376  50,65%
POM 30000  5.604.750.000.000 4580 655 14620 205  36.082  20,27%
SMC 23.700 419.430.000.000 6210 382 21990 1,08  32.988  39,19%
VIS 36700  1.101.000.000.000 5900 622  17.383 211 42593  16,06%

Panh gia Khuyén nghi

- HLA 1a doanh nghiép tré, c6 1 thoi gian téng trwdng vuot bac, dirng thir 3 vé thi phan
éng thép ( sau HPG va VGS).

- Pang trong qua trinh diu tw cong nghé nén ty suét sinh I&i cta HLA suy gidm va kha thap
HLA so v&i cac doanh nghiép trong nganh. ROE va ROA thap.

Nam gitr

- Tinh hinh tai chinh twong dbi tét, trong twong lai khi cac dw an day chuyén san xuét thép
dwoc hoan thanh thi HLA sé la cb phiéu tdng trwéng manh

- Hién tai HLA dang duoc dinh gia kha thap

- San pham chi yéu cta HMC 14 thép phé liéu do do ty suét sinh 1&i thap.
HMC Ban
- CAc chi tiéu tai chinh so v&i nganh thi kha thap nhw EPS, ROA, ROE.

-V&i san pham chin 1a tén ma, tén k&m mau, ton lanh cung véi loi thé day chuyén san xuét

HSG khép kin gitp cho ty suét sinh 16i ctia HSG khé cao. Mua

- Tinh hinh tai chinh ctia HSG lanh manh, hién tai CP ctia HSG dang bi dinh gia kha thap.

- POM la doanh nghiép hang dau ca nwéc vé san xuat va tiéu thu thép xay dwng véi thi
phan ca nuwéc 14,3% so véi thi phan ctia TISCO 1a 13,5%. O’ khu ve phia Nam, POM
nam vi tri sé 1 véi 33,5%.

- Hoat ddng KD ctia POM 6n dinh, ty suét sinh 1&i cao, tinh hinh tai chinh lanh manh.
POM Mua
- POM c6 lgi thé vé quy m6 va cong nghé hién dai so v&i cac doanh nghiép trong nganh,
nam 2011 POM sé& hoan thanh dy an dau tw luyén thép cong suét 1 triéu tAn va céan thép
500.000 tan.

- Hién tai gia cia POM dang & mrc thap so v&i dinh gia cta ching toi.
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- V6i loi thé chiém 30% thj phan thép xay dung tai mién Nam, 4,5% thi phan ca nwéc va la
nha phan phéi chinh cla nhiéu hang thép khac.

SMC | - Nha may c6 khi thép SMC sép di vao hoat ddng, hé théng kho béi Ién déng thoi viec mé Mua
réng KCN Hiép Phwéc Nha bé sé tao ngudn thu Ién cho doanh nghiép trong twong lai.

- Céc chi sb tai chinh tét, ty 1& ROE, ROA kha cao. Hién tai SMC dang bi dinh gia kha thap

- V&i loi thé 1a thanh vién ctia Séng Ba nén mang Iwdi phan phéi cia VIS kha rong.

- Do chju @nh hwéng cuda rii ro ty gia va bién déng gia phoi thép thé gisi (70% lwong phoi
thép cla VIS phai nhap khau) nén hién tai hiéu qua hoat dong, ctia VIS thap hon so véi

cung ky nam ngodi. Tuy nhién hiéu qua hoat dong cua VIS lai kha cao so véi cac doanh ,
VIS nghiép cung nganh. Nam git

- Céc chi tiéu dau tw nhw P/E, P/BV kha cao so v&i mirc trung binh nganh va cac doanh
nghiép trong cling nganh, do dé VIS chua thich hop dé& dau ty tai ving gia hién tai.




