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> Céac ngan hang niém yét
Cap nhat Q32010 Panh gia KQKD trong Quy 3

Chuyén vién phan tich Hoat dong tin dung dwgrc day manh
Ngd Bich Van = Trong quy 3, hoat dong cho vay va huy déng clia cac ngan hang tang manh
van.ngo@kimeng.com.vn so v&i quy 2. Tuy nhién, mic tdng trwdng tin dung clda hau hét cac ngan
(844) 22212208 x 139 hang van con cach xa muc tiéu tang trwdng cho ca nam. Tinh hinh no' xau
tiép tuc dwoc cai thién va hau hét cac ngan hang déu da trich 1ap da hoac
gan du dy phong chung theo mirc quy dinh 0,75% ctia NHNN vao cudi ndm
nay, trie EIB.
= Theo nhirng théng tin méi day vé xu hwéng tdng manh cla i suat huy
déng va cho vay, ciing nhw dién bién phirc tap cuta gia vang va USD, ching
t6i cho rang hoat déng tin dung cla cac ngan hang sé chung lai trong quy

> Ccudi cung cta nam; va do do, viéc dat dwgc muc tiéu tang tredng tin dung
= clia cac ngan hang trong nam nay twong déi khé khan.
3
S (Pon vi: ty déng)
S Q3/2010 VCB CTG ACB STB EIB SHB
g Tin dung 163.302 207.083 80.907 78.765 53.074 20.653
=2 Tang truéng Q3
SCB so v&i 31/12/2009 15,3% 26,9% 29,7% 32,0% 38,3% 61,0%
i Tang truéng Q2
2 S0 V@i 31/12/2009 8,0% 14,0% 16,1% 24,4% 11,9% 43,5%
§ Muc tiéu 20,0% 25,0% 54,0% 45,0% 50,0% 144,0%
Huy ddng 190.075 172.936 106.787 80.938 50.755 23.198
Tang truéng Q3
so v&i 31/12/2009 12,4% 16,4% 22,9% 33,7% 30,9% 58,1%
Téng truéng Q2
S0 v&i 31/12/2009 7,7% 4,9% 13,2% 23,9% 21,8% 33,7%
No xau 3,1% 1,1% 0,3% 0,5% 1,4% 1,6%
Dw phong chung 0,75% 1,00% 0,75% 0,66% 0,44% 0,67%

Thu nhap ¢6 xu hwéng giam

= Nhin chung, tbng thu nhap trong quy 3 cta hau hét cac ngan hang déu giam
S0 V@i quy trwdc, trir EIB. Mac du tin dung tang manh, nhwng do chénh Iéch
gitra 14 suat huy déng (dau vao) va |ai suat cho vay (dau ra) ngay cang thu
hep da lam thu nhap lai t» hoat dong tin dung cta da sb cac ngan hang
gidm so v&i quy 2. Ngoai hai ngan hang ACB va EIB van duy tri dwoc tang
trwdng & nguon thu tir dich vy, cac ngan hang con lai déu ghi nhan giam thu
nhap dich vy so véi quy trwdc. Riéng STB, thu nhap dich vu trong quy 1 va 2
déu tlr 200 -300 ty dong va xép vi tri thir hai sau CTG, nhwng trong quy 3 lai
bi 16 hon 2 ty déng. Thu nhap tir kinh doanh vang va ngoai té clia cac ngan
hang déu gidm manh. Cac khoan thu con lai nhw kinh doanh chirng khoan,
dau tw chirng khoan, thu nhap tir hoat déng gép vén hay thu nhap khac tang
& murc dd khac nhau & mdi ngan hang, ca biét ACB gidm 85,7%.

= Duw béo trong quy 4, thu nhap l4i tir hoat ddng tin dung clia hau hét cac ngan
hang c6 kha nang tiép tuc gidm do chi phi vén dau vao c6 chiéu huéng tang
manh. M(rc tang trwdng thu nhap 14i s& phu thudc vao thu nhap 14i tir dau tw.
Thu nhap t&» mang dich vu ky vong sé héi phuc trong quy 4 do nhu ciu st
dung céc dich vu ngan hang thwéng tdng manh vao giai doan cudi nam. Thu
nhap l4i tir kinh doanh vang va ngoai té ky vong tang dbi véi mét sb ngan
hang nhw VCB; tri lai STB hién dang con mét khoan am 482,8 ty déng do
chénh léch ty gia héi doai chwa hach toan. Cac khoan thu ti kinh doanh va
dau tw chirng khoan dy bao khé cé sy cai thién trong bdi canh thi trudng
chirng khoan hién nay.
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(Pon vi: ty déng

Q3/2010 VCB CTG ACB STB EIB SHB
T6ng thu nhap Q3 2.476 3.534 1.313 1.105 970 331
TN I&i thudn 1.819 3.010 1.137 972 798 243
Trong do: twr tin dung 1.118 1.669 118 579 556 88
TN tr HD dich vu 187 181 144 (2) 66 11
TN tr cac HD khac 469 342 32 135 106 77
Tang trwéng Q3/Q2
T6ng thu nhap -11,9% 1,6% -2,5% -2,7% 29,3% -15,2%
TN lai thudn -27,2% 0,6% | 13,3% 16,7% 24,4% -30,8%
Trong do: tir tin dung -8,2% | -10,1% -4,8% -2,7% 22,2% -45,5%
TN ter HD dich vu -17,5% | -39,2% | 21,5% | -100,9% 12,3% -52,6%
TN ttr cac HDP khac 478,2% 82,3% | -85,7% | 189,0% | 113,1% | 381,1%
LN trwéee thué Q3 1.246 1.485 667 504 689 159
Tang trudng Q3/Q2 -11,5% 50,9% | -11,6% -2,1% 39,1% 0,1%
LN trwéc thue 9
thang 4.233 3.139 2.089 1.598 1.407 479
So v6i muc tiéu 94,1% 78,5% | 58,0% 66,6% 63,9% 73,7%
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Gia cé phiéu cac ngan hang giam sau hon VN-Index

= Db thi dwéi day cho thdy mirc gidm gia twong dbi cta cd phiéu so véi VN-
Index (a) va mérc gidm gia tuyét dbi ciia mdi ma cb phiéu (b) theo tirng giai
doan céach day 1 thang, 3 thang va 6 thang so v&i gia hién tai. Hai db thi cho
thdy cd phiéu ngan hang dang c6 mdc gidm diém sau hon so v&i VN-Index,
tuy nhién mdc gidm nay da cai thién hon trong thdi gian gan day so voi 6
thang truwdc. Viéc méat diém cha cd phiéu ngan hang mét phan do anh
hwéng chung cla thi trwéng, mét phan do sy ky vong cla nha dau tw vao
két qua kinh doanh cla cac ngan hang gidm manh. Bén canh do, chinh sy
tang vén lién tuc cha cac ngan hang gop phan khéng nhé dén viéc pha
lo&ng gia cd phiéu trong thdi gian gan day. Pién hinh nhw, VCB, EIB, ACB
va CTG déu da tang vén dwdi hinh thirc phat hanh thém hoac chia cb tirc.

(a) So sanh twong déi véi VN-Index
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(b) So sanh tuyét déi sw thay déi cua gia
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PHU LUC 1: PIEU KHOAN CHO VIEC CUNG CAP BAO CAO
VA
NHO'NG KHUYEN CAO

B&o c&o nay va bat ky sw truy cap dién t&r vao bao cao dwoc gi¢i han va dwoc gm te¢i khach hang cda Kim Eng Viet
Nam. (“KEVS”) hoac nhung to chirc dau tw lién quan t&¢i KEVS - cac nha dau tw t6 chirc va nhirng ngudi dwgc phép
truy cap - la déi tworng cua cac diéu khoan va khuyén cao dwéi day.

NEU BAN KHONG PHAI LA NGUO'I CO QUYEN HOAC KHONG DONG Y NHING BIEU KHOAN VA KHUYEN NGH
BEN DUOI. BAN KHONG NEN DOC BAO CAO NAY VA THONG BAO CHO KEVS HOAC NHUNG TO CHUC LIEN
QUAN BIET RANG BAN KHONG MUON NHAN NHO'NG BAO CAO TUONG TU.

B&o c&o nay cung cAp théng tin va nhitng y kién chi danh cho muc dich tham khao. Bao cao nay khong co y dinh va
muc dich cAu thanh nhirng I&i khuyén tai chinh. dau tw. giao dich hay bt ky I&i khuyén nao khac. N6 khéng dugc phan
tich nhw mét sw xti giuc hay mét yéu cdu mua hay ban bt ky chirng khoan ho&c nhirng san phdm tai chinh lién quan
nao. Théng tin va nhirng I&i binh luan khéng cé y tan thanh hay khuyén nghi cho bét ky loai chirng khoan. quyén chon.
hay nhirng phuwong tién dau tw khac.

Bao cao dwgc chuan bj ma khéng quan tam tai yéu t4 tai chinh ca nhan. nhivng nhu cau hay myc dich clia nguoi nhan.
Nhirng chirng khoan duoc thdo luan trong béo céo nay cé 1& khong thich hop cho tat ca cac nha dau tw. Ngudi doc
khéng nén xem bét ctr théng tin ndo trong bao cdo nhw sy xac nhan cé cén clr hodc thay thé cho viéc ap dung nhirng
k§ nang va danh gia cta chinh ho trong quyét dinh dau tw hay quyet dinh khac. Nguoi doc nén danh gia mét cach doc
lap nhirng khoan dau tw va nhirng chién Ilwoc cu thé. va ngudi doc dwoc khuyén khich tim kiém nhirng l&i khuyén tr
nhirng chuyén gia tai chinh trwéc khi dwa ra bat ky nhitng quyét dinh dau tw hay tham gia vao bat ky giao dich nhirn
chirng khoan c6 lién quan trong bao céo nay. Tinh phi hgp hay khéng ciia bét ky khoan dau tw hay chién lvoc cu thé
nao dwgc dé cap trong bao cdo nay dbi v&i nha dau tw phu thuéc vao hoan canh va muc tiéu riéng cda nha dau tw va
nén dwoc xac nhan béi nha dau tw d6 véi nha tw van clia minh trwdc khi thira nhan va thuc hién. Ban dong y réng mot
vai ho&c tAt ca nhirng théng tin ma ban st dung trong bao cao nay la ri ro cla riéng ban va khong co6 bét ky sw trong
cay vao KER. nhitng cong ty lién quan. chi nhanh va nhitng nhan vién. Ban hiéu réng s dung bao cao nay chi RUI RO
RIENG BAN.

Bao c4o nay dwoc phd bién hodc duoc cho phép sir dung bdi ngudi co thdm quyén dang hoat dong kinh doanh chirng
khoan hay tw van tai chinh trong pham vi cho phép b&i Kim Eng hodc chi nhanh ctia Kim Eng.

Kim Eng. nhitng chi nhanh va nhan vién cda Kim Eng c6 thé dAu tw vao chirng khoan hodc nhirng sdn pham phai sinh
cla nhirng cong ty duwoc dé cap trong bao cao nay theo cach khac v&i nhivng gi dwoc thdo luan trong bdo cao nay.
Nhi*rng san pham phai sinh c6 thé dwoc phat hanh béi Kim Eng. nhitng céng ty lién quan hay nhirtng nguwdi hop tac.

Kim Eng va nhirng chi nhanh cta Kim Eng c6 thé ¢d nhirng hoat dong kinh doanh lién quan t&¢i nhirng cong ty dwoc aé
cap trong bao cao nay. Hoat dong kinh doanh bao gom tao thj trwdng va giao dich dac biét. mua ban rdi ro va tw doanh
khéac. quan ly quy. dich vu dau tw va tai chinh doanh nghiép.

Ngoai trv khia canh cong bb sv lién quan dwgc néu & trén. bao cao nay dwa vao nhirng théng tin dai ching. Kim Eng
cb gang trong pham vi cé thé st dung théng tin day da va dang tin cay. nhung chung t6i khéng khang dinh nhung théng
tin dwa ra la hoan toan chinh xac va day di. Ngui doc ciing nén lwu y ring ngoai trir diéu nguoc lai dwgc néu ra. Kim
Eng va bén cung cép dir liéu thr 3 khéng dadm bao vé tinh chinh xac. day da va kip theri cia div liéu ma ching t6i cung
céAp va sé& khong chiu trach nhiém cho bét ct sw thiét hai nao lién quan dén viéc si dung nhirng dir ligu dé.

Quyén s& hiru théng tin: ngudi doc thira nhan va ddng y réng bao cao nay chira dwng théng tin. hinh anh. db thi. van
ban. biéu twong va nhivng tai liéu khac dwoc bdo vé boi quyén s& hiru. thwong higu. uy tin va nhirng quyén khac va tat
ca nhung quyen nay la cé hiéu lwc va duoc bao vé trong tat ca cac hinh thirc. truyén théng va cong nghé hién nay hay
phét trién sau nay. Noi dung la tai sén cda Kim Eng hay bén cung cép théng tin thé ba hay nguei cap gidy phép. Sw
bién soan (nghla la sw thu thap. sy sap xep va gén két) cia tat ca ni dung trong béo céo nay la tai san doc quyén cla
Kim Eng va dwoc bao vé bdi luat phap qudc té va luat phap cta Viét Nam. Ngwoi doc khong thé sao chép. chinh stra.
thay d6i. thém bat. binh luan. 4n ban. tham gia vao viéc chuy&n déi dwéi moi hinh thirc hay ban. tao nhirng san pham
xuét phat tlr bao cdo nay. hay bat ky cach nao khai thac néi dung cla toan bo hay mét phan ngoai trlr nhitng sw cho
phép dac biét. Néu khong c6 han ché dac biét nao dwoc néu ra. ngudi doc cé thé sao chép mot phan trong ndi dung
mién la ban sao chép dé dwoc dung cho ca nhan va khéng c6 muc dich thucyng mai va nguw&i doc khong duoc thay doi
hoac stra ddi ndi dung trong bét ctr hinh thire nao va gitr lai moi thdng bao nao dwoc ghi trong ndi dung nhw thong bao
tac quyen thwong hiéu hay théng bao doc quyén. Ngoal try nhi¥ng diéu d& néu trén hodc ngoa| trtr dwgc phép béi luat
tac quyen nhw mét dac quyen. ngwdi doc khong thé san xuét lai hay phan ph0| ndi dung néu khdng cé sw cho phép cla
ngudi s¢ hivu. Bat cl sw dwoc phép phan phéi nao ciing bi gigi han quyen phan phdi nhw thé thi khéng vi pham ban
quyén ctia Kim Eng va khéng dai dién dwdi moi hinh thirc quyén ky sau ndi dung bao céo duoc phép phan phéi dén bén
the ba.
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Nhirng théng tin khac lién quan dén chirng khoan d4 dworc dé cap trong bao céo nay cé thé dworc cung cap
thém khi dworc yéu cau.

Nhirng khuyén céo khac:

BAO CAO NAY LA BAO MAT TOI NGU'O'I NHAN. KHONG BUQC CUNG CAP TOI BAO CHi HAY PHUONG TIEN
THONG TIN BAI CHUNG KHAC. VA KHONG BUQC SAO CHEP LAI DUOI BAT KY HINH THU'C NAO VA KHONG
PUQC CHUYEN BEN HAN QUOC. HOAC CUNG CAP CHO BAT KY NGU'OI HAN QUOC NAO. VIEC VI PHAM
NHONG QUY BINH NAY CUNG LA VI PHAM LUAT CHUNG KHOAN HAN QUOC. KHI CHAP NHAN NHU’NG BAO
CAO NAY. BAN BONG Y VOI NHIYNG RANG BUQC TREN.

BAO CAO NAY LA BAO MAT TOI NGUO'I NHAN. KHONG BUQC CUNG CAP TOI BAO CHi HAY PHUONG TIEN
THONG TIN BAI CHUNG KHAC. VA KHONG BUQC SAO CHEP LAI DUOI BAT KY HINH THU'C NAO VA KHONG
PUQC CHUYEN DEN MALAYSIA. HOAC CUNG CAP CHO BAT KY NGUOI MALAYSIA NAO. VIEC VI PHAM
NHONG QUY BINH NAY CUNG LA VI PHAM LUAT CHUNG KHOAN MALAYSIA. KHI CHAP NHAN NHUNG BAO
CAO NAY. BAN BONG Y VOI NHIPNG RANG BUQOC TREN.

Ngoai viéc ch;?ip nhan nhirng rang buéc néu trén. ngwei stv dung bao cao nay cé thé phai tuan theo nhirng quy
dinh va khuyéen nghi khac khi nhan bao cao nay ngoai Viét Nam.

Cho dén 24/11/2010. B6 phan Nghién Clru ctia Kim Eng va chuyén vién phan tich phu trach khong cé bat ky lién quan
nao véi Cong ty dwoe phan tich.

Cac quan diém. nhan dinh dwoc dwa ra trong bao cao nay phan anh mét cach chinh xac quan diém nhan dinh
cua ca nhan chuyén vién phan tich tai thoi diém phat hanh béo céo; va khong c6 sw bédi thwéng nao. tryc tiép
hodc gian tiép. lién quan dén nhirng khuyén nghi cu thé da trinh bay trong béo céo cta chuyén vién phan tich.

Ngoai trir nhirng cho phép dac biét. khong phan nao clia bo cdo nay duoc phép sao chép lai hay phan phdi ma khong
dwoc sw cho phép bang van ban clia KEVS. KEVS khong chiu trach nhiém vé bat cir hanh dong nao ctia bén thir 3 vé
khia canh nay.

XEM PHUY LUC 1 VE NHO'NG KHUYEN CAO QUAN TRONG KHI SU’ DUNG BAO CAO
NAY
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