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MCK: HSG (HSX)
BAN CAP NHAT LAN 2

CONG TY CO PHAN TAP DOAN HOA SEN

NAM GIU

Chuyén vién: Vit Hoang Viét
Email: viet.vh@vdsc.com.vn
DT: 08 6299 2006 - Ext 342

DAI HAN

DINH GIA 21.200

Chi tiéu co ban
Gia (08/12/2010) 18.400
Gia cao nhat (52 tuan) (¥) 41.700
Gia thap nhat (52 tuan) (%) 13.100
S6 CP dang luu hanh 100.770.778
KLGDBQ/phién (30 phién gan nhat) 449.615
Vén héa thi trudng (ty VND) 1.854
P/E (EPS 2009-2010) (x) 7.1
P/BV (BV 30/09/10) (x) 1,1
(*) gid da diéu chinh
D6 thi gia ti ngay
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Nguén: HSX
CTCP TAP DPOAN HOA SEN

S6 09 Dai Lo Théng Nhat, KCN Séng Than 2,

Huyén Di An, tinh Binh Duong.
BT: 0650 3790 955
Fax: 0650 3790 888

Website: www.hoasengroup.com.

vn

VAT LIEU XAY DUNG

Bdo cdo nay la ban cdp nhdt thir 2 “Bdo cdo phan tich HSG, cdp nhdt lan 1
(03/11/2009)".

Gid tri hop ly déi véi ¢6 phiéu HSG trong thdi diém hién tai vao khodng 21.200
déng/cp (tuong duong gid tri vén héa khodng 2.136 ty déng), cao hon 15% so
vGi gid tham chiéu ngay 09/12/2010. EPS so b6 nién d6 2010 - 2011 uéc tinh &
muc 3.188 dbng/c6 phiéu. Tuong ung P/E hién tai 5,7 lan, thdp hon so véi muic
trung binh nganh hién nay.

Trudc nhiing rdi ro vé tinh hinh chung cta nganh nhu bién déng gid thép, stic
tiéu thu chdm lai... Ngudi viét cho rdng nha ddu tu nén tiép tuc theo déi dién
bién nganh va cho dgi m@t mic gid hop ly hon déi véi HSG trong giai doan nay.
Tiém ndng cta HSG tdp trung chi yéu tai trién vong hinh thanh lgi thé theo quy
mé I6n. Do dé, viéc theo déi dén tién dé va hiéu qua cla du dn nha mdy Hoa Sen
Phu My la diéu can lam khi quan tam dén cé phiéu nay.

Cac chi tiéu tai chinh co ban

bv:ty déng 2008-2009 2009-2010 2010-2011F

Doanh thu 2.831 4.898 5.746
Lgi nhuén trudc thué 200 234 365
Lgi nhuén sau thué 189 210 321
Vén diéu lé 570 1.008 1.008
Vén cht s hiu 968 1.696 1.723
Téng tai san 2.467 4.475 5.025
ROE 8% 5% 0
ROA 19% 12% 0
EPS (VND) 3.323 2.587 3.188
Gid tri s6 sach (VND) 16.970 16.825 17.097
Ty lé ¢6 tic - - 10

Nguén: HSG, VDSC uéc tinh

Trong bdo cdo nay, ngudi phdn tich cdp nhdt nhiing théng tin méi nhdt vé:

(1) Két qua kinh doanh nién dé 2009 - 2010 ctia HSG (01/10/2009 - 30/09/2010);
(2) Tién dd hoan thanh du dn nha mdy tén Hoa Sen — Pha My. Tir d6, trén co s&
két hop vdi ddnh gid nhing dién bién trén thi truong ton, thép... dua ra nhiing
du phéng sa bé cho nién do tai chinh 2010 - 2011 va mic gid hop ly ctia c6 phiéu
HSG trong giai dogn hién nay.

Muc gid hgp ly cta HSG dugc diéu chinh giam khd manh so véi nhiing bdo cdo
trudc day vi tinh hinh hogt déng cua Céng ty trong nién dé 2009 - 2010 Ia qud
khiém tén so véi ké hoach dé ra, dong thdi tién dé hoan thanh nha mdy mdi
khéng nhu gid dinh tai cdc bdo cdo trudc. Nguyén nhan khdch quan va cha
quan dan dén diéu trén sé dugc dé cdp chi tiét trong bdo cdo nay.

Cap nhat két qua kinh doanh va tinh hinh tai chinh

Nién dé tai chinh 2009-2010 két thuc véi két qua lgi nhudn khéng dat ké
hoach. T6ng doanh thu ghi nhan 4.898 ty (dat 98% ké& hoach 4.976 ty), Igi
nhudn sau thué dat 210 ty (tuong duong 40,4% ké hoach).
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Dién bién gia HRC (thép can néng) va CRC (thép
can nguoi)
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Khoang cach gilra Igi nhuan thuc té va ké hoach la kha xa, tuy nhién sy tang
trudng trong san lugng tiéu thu va doanh thu la nhiing diém sang trong
nién dé viia qua. Téng san lugng dat khodng 263.778 nghin tan, ting 58% so
vGi 166.545 nghin tan cla nién dé trudc; muc tang trudng trong doanh thu
la 73% (4.898 ty so v4i 2.831 ty).

Trong 3 quy dau nién dé 2009 - 2010, HSG da ghi nhan doanh thu tich Idy
3.509 ty déng va Igi nhuan rong 272 ty. Su hut hoi trong hiéu qua hoat déng
da c6 dau hiéu tir quy 3 (01/04/2010 - 30/06/2010), cac ty suat lgi nhuan déu
sut giam so vdéi 2 quy dau. Sang Q4 (01/07/2010 - 30/09/2010); hoat dong
kinh doanh cla HSG dién bién tiéu cuc hon nira khi Céng ty phai ghi nhan
khoan 16 rong 62 ty. K&t qua kinh doanh khong nhu ky vong la do tac déng
cUa cac yéu té:

i) Cac day chuyén san xuat cia HSG khéng cé6 diéu kién hoat déng hét
céng suat vi thiéu hut dién nang. Qua trao ddi vGi DN, tinh trang cat dién

Nguon: HSG tai khu vuc nha may dién ra kha thudng xuyén trong khoang ti thang 03
Két qua kinh doanh theo quy dén 06 (01 tuan cat dién khoang 02 ngay).
dvt:tydong  Pién nang khong dadm bao khién san lugng san xuat bi gidm sut. Mot s6 day
Q4/09 Q110 Q2/10 3Q/2010 chuyfn c7o muiglamﬂsan IL{qngA’I.dn‘hdn mu,c 7b|nh qtfan toin n7ha may kh!(i:n
co cau san pham khéng can doi va qua dé dnh hudng dén sadn lugng tiéu
DT 1.091 952 1.378 3495 | thu.
LNG 306 217 241 774 ii) Gia nguyén liéu trén th_i tru’(‘fng thé' gid,i di Xué'ng kéo theo gia' ban
trong nudc giam tir thang 04/2010 dén thang 07/2010. Gia ban di xuéng
DR 154 2 X 272 | nhung gia vén khong giam kip va cac chi phi khac nhu chi phi ban hang,
TSLNG 28% 23% 18% 229 | quan ly lai tang khién ty suat sinh lgi cla HSG sut gidm trong Q3 va Q4 clia
nién do tai chinh 2009-2010 (01/04/2010 - 30/09/2010).
TSLNR 14% 8% 4% 8% Yo gr pn -
iii) Chi phi tai chinh tang manh la ganh nang déi véi Céng ty trong nién
Nguén: HSG dé vira qua. Chi phi tai chinh nién dé 2009 - 2010 udc tinh khoang 372 ty;
tdng 2,2 lan so vai nién d6 trudc. Su tang vot cla chi phi tai chinh dén tir 02
nguyén nhan:
- Du' ng vay va léi sudt tang: Tinh dén cudi nién d6 2009 -2010, téng du ng vay
cUa Cong ty khodng 2.190 ty déng (dai han: 450 ty, ngan han: 1.740 ty); tang
17,6% so vé&i cudi nién dé trudc — 1.095 ty (dai han: 402 ty, ngan han: 693 ty).
Két thuc 2009, chuong trinh hé trg lai suat két thuc, lai suat ludn trong xu
hudng tang tr dau ndm. S du ng va lai suat déu tang gop phan day khoan
chi phi lai vay tang hon gap déi (166 ty so vai 80 ty clia nién do trudc).
Du ng vay ctia HSG Dién bién lai suat trong nién dd 2009-2010 cia HSG
dvt: ty déng
2500 -
2190 15% 1 —yNp 13.42% 13.36%
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Nguén: HSG

- Vidn @é truot gid ctia déng VND so véi USD: Do dac thu kinh doanh can nhiéu
vén luu déng la ngoai té dé nhap nguyén liéu, may moc, ... Van dé trugt gia
cla dong VND la mét van dé dang ngai doi véi HSG. Dac biét, nién doé tai
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chinh 2009-2010 ctia HSG ttr 01/10/2009 dén 30/09/2010 la giai doan ty gia
cUa VND da dugc NHNN diéu chinh 03 lan . Biéu nay lam cac chi phi phat
sinh tUr viéc danh gia lai ty gia vao cudi nién dé tang manh so véi nién do
trudc.

Cu thé, khoan 16 chénh léch ty gia (bao gém ca thuc hién va chua thuc hién)
trong nién d6 2009-2010 lén dén 206 ty, tang 2,4 1an so vdi 86 ty clia nién do
trudc). Khoan 16 chénh léch ty gia tdng manh ti cac yéu té:

(1) Chénh léch gilia ty gia trong hach toan xuat nhap khiu hang héa, nguyén
vat liéu (tai thai diém xuat nhap khiu); vay ngén han USD (tai thai diém vay)
va ty gia niém yét (tai thdi diém thanh toan tién hang va tat toan cac khoan
vay). L6 ty gia ti nhiing hach toan trén chiém khodng 90% téng khoan 16 tu
chénh léch ty gia.

(2) Chénh léch do danh gia lai cac khoan vay ngoai té dai han. HSG c6 s6 du
vay dai han ngoai té khong nhiéu nén khodn nay chi chiém gan 10% téng
chi phi |6 do chénh léch ty gia.

HSG dang trong giai doan dau tu md& rdng nang luc san xuat va hé théng
phan phéi. Do dac thu nganh, nhu ciu vén I3n trong thai gian dau tu day
chuyén san xuat quy mé, hiéu qua that su chi ¢ thé dugc cu thé héa trong
trung va dai han. Diéu nay khién cac chi sé tai chinh ctia HSG trd nén dé chiu
tdc déng trong tinh hinh khé khan chung cla nén kinh té cing nhu cla

nganh.
Dién bién ty gia lién ngan hang USD/VND Co cau chi phi do chénh léch ty gia
dvt: VND/USD dvt: ty déng
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Nguén: HSG

Cap nhat vé nang luc hoat déng

Quy trinh sdn xuéat kha khép kin (c6 kha nang san xuét thép can ngudi tir
thép can nong) la lgi thé cia Céng ty so véi cac doanh nghiép khac
trong nganh.

S& hiiu day chuyén san xuat kha khép kin la mot Igi thé clia HSG so véi céc
doanh nghiép khac. Nang luc san xuat ti thép can néng thanh can ngudi la
mot diém manh cla Cong ty. Nhd d6, muc dd phu thudc vao nguén nguyén
lieu nhap khau thap hon cac doanh nghiép khéng c6 kha nang san xuat thép
can ngudi ti can néng.

' Ngay 26/11/2009, NHNH néng ty gid USD/VND tor 17.034 VND/USD lén 17.961 VND/USD. Thdng 02/2010, NHNN dé thuc hién diéu chinh ty gid USD/VND
thém 604 dong tur 17.941 VND/USD Ién miic 18.544 VND/USD. Ngay 17/08/2010, NHNN tiép tuc diéu chinh ty gid thém 2%, ty gid binh qudn lién ngén hang
VND/USD tir 18.544 VND/USD Ién 18.932 VND/USD. Nhu vdy, tai thoi diém cudi nién do, ty gia VND/USD da mdt 11% gid tri.
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Chi phi san xuat 01 tan thép can ngudi tu thép can ndng thap hon nhap truc
ti€p thép can ngudi tir 40 USD - 50 USD/tan. Chua ké dén khoan tiét kiém
thué nhap khau 7% danh trén mat hang nay néu nhap ti cadc nudc ASEAN.
Hién tai, nhu cau thép can ngudi nhap khau ctia HSG vao khoang 10 nghin
tdn/thang. V4i gia nhap khau gid dinh khodng 700 USD/tan va thué nhap
khau 7%, khodn thué tiét kiém dugc udc tinh khodng 490 nghin USD/thang,
tuong duong 112 ty cho 01 nam.

N&ng luc ctia HSG trudc khi ¢ nha may Tén Hoa Sen — Phi My gom:

San pham S6 day chuyén Cong suat (tan/nam)
T6n ma mau 02 90.000
Ton ma kém 02 100.000
Thép can ngudi 01 180.000
Ton lanh (ton ma hgp R R

. R . 01 (céng nghé NOF) 150.000
kim nhém kém)
Ong thép 08 114.000

Néng luc sdn xuat san pham tén ctia HSG duoc ndng cao nhd mét sé day
chuyén cta du 4n nha may Tén Hoa Sen - Phu My (giai doan 01) da di
vao hoat déng.

Giai doan 1 da gidi ngan dugc 873 ty/1.567 ty téng du toan. Giai doan 2 sé
dugc hoan lai do diéu kién chua thudn Igi vé vén vay. Khé khan vé tinh hinh
huy déng vén va thi trudng tiéu thu thép dién bién phuc tap khién mét s6
hang muc cua giai doan 1 khéng dugc hoan thanh ding ké hoach.

Hién giai doan 1 clla nha may da hoan thanh va di vao hoat dong céc day
chuyén 1&n nhu xa bang, ma kém day, ma mau,... Cong suat thuc hién dang
khodng 30%-40% thiét ké va du tinh sé dat céng suat t&i da trong vong 2
dén 3 nam na.

Tinh hinh tién d6 cda giai doan 1 du an nha may Tén Hoa Sen - Phu My

Day chuyén Céng suat (tdn/nam) Thoi gi‘an (d‘l" kién)
hoan thanh

Lo G (s6 01) (*) 42.000 12/2009
Cattam (¥) 50.000 01/2010
Xa bang (*) 150.000 02/2010
Ma kém day (¥) 450.000 03/2010
Ma mau (%) 180.000 04/2010
Tay ri 700.000 15/11/2010
Lo 4 (s6 02) 100.000 15/12/2010
Ma kém méng 100.000 15/01/2011
Can ngudi (s6 01) 200.000 30/01/2011
Téi sinh acid 5000 lit/gic 15/02/2011
Can ngudi (s6 02) 200.000 30/12/2011

(¥*) cdc ddy chuyén da hoan thanh

Theo tién dé du tinh, day chuyén can ngudi s6 1 sé hoan thanh tir cu6i thang
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01/2011, céng suat khai thac trong nam dau tién du kién la 50% cong suat
thiét ké. Khi d6 ndng luc san xuat thép can ngudi ctia HSG sé dugc maé réng
hon so véi hién tai. Ty trong nguyén vat liéu nhap khau sé gidm xuéng cing
nhu muc dé nhay cam cla két qua kinh doanh vao dién bién gia thé gidi va
ty gia trong nudc sé gidm di dang ké. Thé chu dong trong san xuat cling
dugc hinh thanh. Hiéu qua hoat déng va céc ty suat sinh lgi sé c6 trién vong
gia tang so vdi hién tai.

Day chuyén san xuat mét sé san pham chinh cia HSG

DC MA KEM
(100.000 tan/nam)
(200.000 tan/nam)

DC THEP
CAN NGUOI @
(180.000 tAn/nam)

(580.000 tan/nam)

DC MA MAU
(90.000 tén/nam)
(270.000 tan/nam)

THEP CAN
NGUOI

DC MA HOP KIM
NHOM KEM (MA
LANH)

TON LANH
(MA HOP KIM

, NHOM KEM)
(150.000 tAn/nam)

DC MA THEP DAY ﬁ THEP DAY
— (450.000 t&n/ndm) MA KEM

Nhap

DC ONG THEP
DC CAT BANG [ﬁ (114.000 tan/nam)

Mau den: Quy trinh va nang lyc san xuét trwedc khi dy an nha may ton Hoa Sen Phi My (HS PM) hoan thanh.
Mau xanh: Quy trinh va nidng lwc san xuét hién tai (mét sé day chuyén cua giai doan 1 nha may ton HS PM da hoan thanh.)

Mau do: Quy trinh va nang lwc san xuat sau khi giai doan 1 nha may tén HS PM hoan thanh 100%.

Du bao két qua kinh doanh nién d 2010 - 2011

Cho dén hién tai, HSG chua céng bé ké hoach tai chinh chi tiét cho nién d6
2010 - 2011. Dya trén co sd tién do, cong suat cac day chuyén da va sé hoan
thanh trong thdi gian t3i, ching téi dua ra mot s6 du bao so bd vé két qua
kinh doanh ctia Cong ty trong nién dé ké tiép.

San lugng tiéu thu nién dd 2009-2010 dat khodng 264 nghin tin san pham
cac loai. Trong nam 2011, nang luc san xuat cla HSG sé c6 su déng gdép
thém cla 1 day chuyén ma mau va 1 day chuyén ma day c6 cdng suat tuong
Ung la 180.000 tdn/ndm va 450.000 tdn/ndm. Cong suat hoat déng trong
nam t&i dugc ky vong tur 35% - 40%. San lugng tiéu thu dugc udc tinh cé kha
nang tang trudng khodng 18%, dat khoadng 310 nghin tan sdn pham cac loai.

Ty suat lgi nhuan gdép dugc ky vong sé cai thién han véi day chuyén can thép
ngudi di vao hoat déng tir thang 2/2011. Ty suat lgi nhuan gép du bao dat tir
19% - 21%. Lgi nhuan rong udc tinh khoang 321 ty déng, tuong tng EPS
khoang 3.188 déng/cé phiéu.

Bang can ddi ké toan

Cau tric vén cla HSG trong nién d6 2010 — 2011 dugc du bao sé tiép tuc
thay d8i theo hudng ting cudng st dung vén vay. HSG dang cé ké hoach
phat hanh trai phi€u nham tim ki€ém nguén von tai trg cho cac ké hoach dau
tu nha may tén Hoa Sen Phd My va ma réng hé théng phan phéi. Gia tri phat
hanh du kién sé khéng qua 1.000 ty. Day mdi la ké hoach ban dau clia HSG,
van chua cé quyét dinh cudi cling vé cach thic thuc hién cu thé. Cling véi su
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P/E va P/B nganh gia tdng trong ty 1é ng, tai san c¢6 dinh clia HSG cling sé gia tang cung vai
tién dé hoan thanh cla giai doan 1 nha may Hoa Sen Pha My.
Ma Vén héa | P/E trailing P/B . .
Pinh gia
POM 5.500,5 4,9 2,0 ' . s
DTL 11154 49 14 Cth'{ng t?i ké.thlhc_Jp su dl:Jng‘Z‘ piucngAP/E \./é P/B n,h.ém‘xéc dinh ml.]’? gia hq;?
LA o8 o3 05 :Dy/\;ua clo phlﬁu HSG talvthdlAdlsm hle‘n tai. D‘OI A\’/dl hai pf\\Udngqg phaAp P{’E va
: : d , ching t6i tham khdo hé s6 P/E va P/B tu s6 trung binh cia mét s6 DN
HSG 1.944,9 38 1,1 tiéu biéu trong nganh va c¢6 loai trr mét s6 doanh nghiép c6 P/E va P/B
NVC 138,0 112 0,9 trailing qua dot bién va cé sit dung mét ty |é chiét khau rai ro khoang 10%.
SMC o > 05 P/E va P/B dugc dp dung la 6,0 va 1,5.
TLH 843,5 43 1,1 M6 hinh dinh gia Gia Ty trong Binh quan
VGS 533,9 83 11 P/E (2009 - 2010) 15,442 25% 3,861
VIS 1.011,0 5,2 1,9 P/E (2010-2011) 19,025 25% 4,756
A 11.665,1 9.2 1,9 P/BV (2009 - 2010) 25,151 50% 12,575
23.634,6 7,0 1,7 Gia binh quan 100% 21.192
Nguén: VDSC téng hop
Chi tiéu tai chinh mét sé cong ty tiéu biéu trong nganh
Market Cap EPS BV Trailing P/BV 9T/2010
'g‘: 07/12/10 DT2009  LNST 2009 4 quy 30/06/10 P/E 30/06/09 Doanh thu LNST
(ty VND) (ty VND) (ty VND) (VND/cp) (VND/cp) (x) (x) (ty VND) %KH (ty VND) % KH
HPG 11.665 8.123 1.271 4014 19.756 9,1 1,9 9.780 79% 959 71%
POM 5.500 7.539 656 4.580 14.620 6,0 1,9 5.911 58% 438 72%
HSG 1.945 3.272 462 5.032 17.541 4,3 1,2 3.298 66% 272 52%
DTL 1.115 1.532 134 4.690 15.950 4,9 1,4 1.394 70% 157 63%
TLH 843 2.343 142 3.269 13.317 4,5 1,1 2.291 44% 69 26%
SHN 698 230 11 1.820 11.270 14,3 2,3 386 - 31 -
SMC 440 5.264 73 6.565 18.837 3,7 1.3 4,574 83% 69 86%
HLA 443 2.555 67 2.130 14.878 6,9 1,0 1.073 41% 27 22%
NVC 138 2.588 17 825 10.577 13,3 1,0 1.024 41% 9 59%

Nguén: Stox, VDSC téng hop
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Bao cao két qua kinh doanh (Pv: ty déng)
Doanh thu
Lgi nhuan HBKD
Lgi nhuan trudc thué
Lgi nhuan sau thué
EBIT
EBITDA
Bang can ddi ké toan (Pv: ty dong)
Tién mat
Tai sdn ngan han
Tai san c6 dinh
Téng tai san
T6ng ng vay
T6ng ng
V6n chi sé hiiu
Téc dd tang truéng (%)
Doanh thu
Lgi nhuan trudc thué
Lgi nhuan sau thué
Téng tai san
V6n chi sé hiiu
Kha nang sinh Igi (%)
Loi nhuan gép / Doanh thu
Lgi nhuan trudc thué€ / Doanh thu
Lgi nhuén sau thué / Doanh thu
ROA
ROE
Hiéu qua hoat ddng (1an)
Vong quay Téng tai san
Vong quay Vén cha s& hiu
Vong quay cac khoan phai thu
Vong quay hang tén kho
Vong quay cac khoan phai tra
Kha néng thanh toan (lan)
Kha nang thanh toan hién hanh
Kha nang thanh todn nhanh
Kha néng thanh toan tién mat
Cau tric vén (%)
T8ng ng/ Vén chd s& hiu
Ng vay / Téng tai san

T8ng ng / T8ng tai san

2007 - 2008

2.055
325
212
191
292
359

16
1.104
953
2.160
1.110
1.344
813

24,4%
10,3%
9,3%
8,8%
23,4%

1,0
2,5
11,8
1,8
6,7

1,08
0,23
0,02

165,3%
51,4%
62,2%

PHU LUC
2008 - 2009 2009 -2010 2010-2011F
2.831 4.898 5.746
291 552 784
200 234 365
189 210 321
280 400 565
392 527 700
48 50 43
1.161 2.310 2.743
941 1.502 1.774
2.439 4483 5.025
1.095 2.190 2632
1.492 2.777 3.300
968 1.696 1.723
37,.8% 73,0% 17,3%
-5,7% 16,8% 55,9%
-0,7% 10,9% 52,9%
12,9% 83,8% 12,1%
19,1% 75.2% 1,6%
19,6% 18,7% 20,0%
7,1% 4,8% 6,4%
6,7% 4,3% 5,6%
7,8% 4,7% 6,4%
19,4% 12,4% 18,6%
1,2 11 1.1
2,9 2,9 33
9,5 8,2 83
3,0 2,7 2,8
58 6.8 6,9
1,05 1,02 1,14
0,40 0,39 0,46
0,04 0,02 0,02
154,2% 163,8% 191,5%
44,9% 48,9% 52,4%
61,2% 61,9% 65,7%




BAO CAO PHAN TICH CONG TY VDSC($
Ngay 08/12/2010 CONG TY C6 PHAN CHUNG KHOAN RONG VIET

LICH SU PHAN TiCH

Ngay phat hanh Loai bao cao Khuyén nghi Gia tai ngay phat hanh  Gia dinh gia
28/07/2009 Lan dau Mua 33.400 40.176(%)
03/11/2009 Cap nhatlan 1 Mua 52.000 68.000 (**)

(*) (**) Tuong duong muc gia sau diéu chinh I3 27.600 d6ng/c6 phiéu va 46.800 dong/cS phiéu.
BAO CAO PHAN TiCH CONG TY

Béo cdo nay dugc lIap nham muc dich cung cap cho nha dau tu mét géc nhin vé doanh nghiép va hé trg nha dau tu
trong viéc ra cac quyét dinh dau tu. Bdo cao dugc lap trén co sé phan tich hoat dong clia doanh nghiép, du phéng
két qua kinh doanh dua trén nhing di liéu cap nhat nhit nhdm xéc dinh gia tri hop ly cha ¢ phiéu tai thoi diém
phan tich. Ching téi da ¢ géng chuyén tai day da nhiing danh gia va quan diém cla ngudi phan tich vé céng ty vao
bao cao nay. Nha dau tu mong mudn tim hiéu thém hodc c6 y ki€n phan héi, vui long lién lac v6i ngudi phan tich
hodc bd phan ho trg khach hang clia chidng téi.

Céac loai khuyén cao
- Khuyén cdo ‘"MUA’: khi gia tri hgp ly dugc xac dinh cao hon gia thi trudng 25% - 30%.
- Khuyén cao ‘BAN": khi gia tri hap ly dugc xac dinh thdp hon gia thi trudng.

- Khuyén cao 'NAM GIU": 1a khuyén cao trung 1ap, nha dau tu dang s& hitu ¢8 phiéu cé thé tiép tuc ndm git hodc xem
xét ban chét 18i; nha dau tu chua s& hitu ¢ phiéu thi khéng mua hodc xem xét chuén bi mua.

- Khung thai gian dau tu: Céc khuyén céo Dai han, Trung han, Ngén han tuong mg v6i khodng thai gian 1an luot la
trén 1 nam, tir 3 thang dén 1 nam, va dudi 3 thang.

GIGI THIEU

CTCP Chitng Khoan Réng Viét (viét tit 1a VDSC) dugc thanh lap vao nam 2007, dugc phép thuc hién day da cac
nghiép vu ching khoan gém: méi gidi, tu doanh, bdo lanh phat hanh, tu van tai chinh va tu van dau tu, luu ky ching
khoan. VDSC da m& réng mang lugi hoat ddng dén cac thanh phd I6n trén toan quéc. V&i thanh phan ¢d dong chién
lugc ciing la d6i tac 16n nhu Eximbank, Satra, CTCP Quan Ly Quy Viét Long,... cing déi ngl nhan vién chuyén nghiép,
nang déng, VDSC ¢6 tiém luc vé con ngudi va tai chinh dé cung cap cho khiach hang nhiing san phdm - dich vu phu
hagp va hiéu qud. Dic biét, VDSC 1a mét trong sé it cac cong ty chiing khodn dau tién quan tam phat trién déi ngi
phan tich va uu tién nhiém vy cung cap cac bao cdo phan tich hé trg thong tin hitu ich cho khéach hang.

Phéng Phan Tich & Tu Van Dau Tu cung cap cac bdo cdo vé kinh t& vi mé va thi trudng chiing khodn, vé chién lugc
dau tu, cac bao cao phan tich nganh, phan tich cong ty va cac ban tin chiing khoan hang ngay, hang tuan.

Hé théng mang lugi

Tru s& chinh

Dia chi: Tang 1-2-3-4 Toa nha Viet Dragon, 141 Nguyén Du, P.Bén Thanh, Q.1, Tp.HCM

bién thoai: 84.8 6299 2006 Fax: 84.8 6291 7986
Website: www.vdsc.com.vn

Chi nhanh Sai Gon Chi nhanh Ha Noi Chi nhanh Nha Trang
147-149 V6 Van Tan — Quan 3-TP.HCM 74 Ba Triéu — Quan Hoan Kiém - Ha Noi 50Bis Yersin -TP.Nha Trang
Chi nhanh Pa Néng Chi nhanh Can Tho

48 Tran Pha - TP. Da Nang 8 Phan Dinh Phuing - TP. Can Tha

TUYEN BO MIEN TRU

Ban bao cao nay dugc chudn bi cho muc dich duy nhat 13 cung cap théng tin va khéng nhdm dua ra bat ky dé nghi hay huéng dan mua ban ching
khoan cu thé nao. Cac quan diém va khuyén cao dugc trinh bay trong ban bao céo nay khéng tinh dén su khac biét vé muc tiéu, nhu cau, chién
lugc va hoan canh cu thé cta timg nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu ciing y thic c6 thé ¢é cac xung dét Igi ich dnh hudng dén tinh khach quan cla
ban bao cdo nay. Nha dau tu nén xem bao cado nay nhu mot ngudn tham khao khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chiu toan bo trach nhiém daéi
vGi quyét dinh dau tu clia chinh minh. VDSC tuyét doi khéng chiu trach nhiém déi véi toan bd hay bat ky thiét hai nao, hay sy kién bj coi la thiét
hai, d6i véi viéc sir dung toan bd hodc tling phan thong tin hay y ki€n nao cta ban bao céo nay.

Toan bo cac quan diém thé hién trong bao cao nay déu la quan diém ca nhan clia ngudi phan tich. Khéng c6 bat ky mét phan thu nhap nao cda
ngudi phan tich lién quan truc ti€p hodc gian ti€p dén cac khuyén céo hay quan diém cu thé trong ban céo cao nay. Théng tin sit dung trong béo
cdo nay dugc VDSC thu thap tir nhitng ngudn ma chiing t6i cho la dang tin cay. Tuy nhién, ching téi khéng dam bao rang nhimng thong tin nay la
hoan chinh hodc chinh xac. Cac quan diém va udc tinh trong danh gia cGa ching téi c6 gia tri d&n ngay ra béo céo va cé thé thay déi ma khéng
can bao cao trudc.

Ban bao cao nay dugc gill bdn quyén va la tai sdn ctia VDSC. Moi su' sao chép, chuyén giao hoic stia d8i trong bat ky trudng hgp nao ma khéng cé
su déng y ctia VDSC déu trai luat. BAn quyén thudc VDSC, 2010.



http://www.vdsc.com.vn/

