BAO CA0 PHAN TICH CO PHIEU:

Nhigt di¢n Ninh Binh - NBP

Nganh: San xuit va phan phéi dién, khi dét, nwéc néng, hoi Gia muc tiéu: 29,600

nwée va didu hod khong khi

Khuyén nghi: Mua

SO LUQC DOANH NGHIEP Gi4 tham chiéu ngay (15/11/10): 19.900

Cong ty Co6 phan Nhiét bién Ninh Binh tién than 1a Nha

may Pién Ninh Binh tryc thugc Cong ty Bién lyc mién % e
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KET QUA HOAT PONG (TY PONG) }

4 quy gan

Chi tiéu 2008 2009 nhat
Doanh thu thuin 452,81 509,00 586,25
Tang truong (%) 31,88 12,41 15,17
Ty 1& sé hiru: S6 hitu NN: 54.8(%); S6 hitu khac: 45.2(%) Gid vén hang bin 362,82 41031 46318
CAC CHI SO THI TRUONG Ty 18 13i gop (%) 19,87 19,39 20,99
Chi tiéu: NBP Nganh Chi phi hoat dong -23,47 -27,54 -28,43
Ngay niém yét: 06/08/2009 16(ma) Loi nhuan sau thué 49,34 56,58 75,83
S6 CPLH hién tai (cp): 12,865,500 964.293.003 Téng trieong (%) 196,26 14,68 34,01
Vén hoa (ty ddng): 256,02 11.302,05 Téng tai san 244,94 259,09 275,60
EPS (4 Quy gn nhét): 5.894 1.534 Tang truong (%) 12,59 5,77 6,37
Gia tri s6 sach: 15.363 12.429 No phai tra 91,31 70,27 77,94
P/E (15/11/10) 3.38 7,64 Vén didu 1& 128,66 128,66 128,66
P/B (15/11/10) 1,3 0,94 Vén chu sé hitu 153,63 188,82 197,65

CHI SO TAI CHINH DOANH NGHIEP
1. Kha niing thanh to4n: PVT 2007 | Nganh 2008 | Nganh 2009 | Nganh 4Q  Nganh
Thanh toén hién hanh: Lin 067 | 241 1,32 2,93 222 310 1,97 3,51
Thanh toan nhanh: Lan 1,18 = 2,78 1,86 = 3,23 293 339 2,62 3,84
2. Chu tric vén:
No / Téng tai san: Lin 04 049 1,00 = 0,56 027 = 0,53 0,30 0,54
No/ Vén chil s6 hitu: Lan 0,69 0,98 059 1,25 037 111 0,42 1,11




P/E thi truong ngay (15/11/10):
Thi gia thi truong ngay (15/11/10):

Gi4 cao nhét tir ddu ndm 2010:
Gia thap nhét tir diu nam 2010:

Khdi lugng binh quan/phién trong 01thang:

9,69
19.900
43,700
18,600
39,345

PHAN TiCH TiNH HINH KINH DOANH

Cong ty Co phan Nhiét Bién Ninh Binh c¢6 muc ting truong doanh
thu va ting truong LNST duong qua cic nim, cu thé ting trudng
doanh thu 4 quy gan nhat ting 15,17% va tang truong LNST 1a 34%.

Co cau lgi nhuan cho thay vai tro caa hoat dong kinh doanh chinh 1a
rat Ion. Tuy nhién, quy 3 cong ty c6 khoan lgi nhuan tai chinh ting
Ién chiém hon 15% LNST (hon 2 ty dong), d6 14 1i tién guri tiét kiem
6 ky han.

Trong co cau quan 1y, do dic thi nganh ma NBP hoat dong, chi phi
cua cdng ty chu yéu l1a chi phi quan ly, ngoai ra khong phét sinh cac
khoan chi phi d6t bién mang nao, diéu ndy tao cho NBP c6 duoc két
qua kinh doanh 6n dinh.

Diém dang cha y nhat trong hoat dong kinh doanh caa NBP 14 tai san
¢ dinh da dwoc khiu hao gan hét. Gia tri tai san cb dinh rong cua
cong ty hién tai 1a khoang 30 ty dong trong d6 nha cira 1a 19,5 ty,
méy moc thiét bi 1 7 ty, phuong tién van tai va bang truyén la 3,3 ty.
Diéu nay khién cho chi phi khiu hao caa NBP la rat thap, tir d6 khién
ty Ié 13i gop cao, bang 21% doanh thu.

Dién bién doanh thu ciing cho thiy su 6n dinh caa NBP khi doanh
thu ludn dat cao nhat vao quy I1.

Dién bién hang tén kho cho thiy cong ty kha tra trong trong viéc tich
trir nguyén ligu, diéu nay 1a hop 1y trong diéu kién lam phét cao.

C6 mot rui ro dang luu tim khi dau tu vao NBP 1a nguy co phai di
roi khoi noi thanh (thanh phé Ninh Binh), tuy nhién rai ro nay la kha
nho do cong ty dam bao rat tét van dé vé sinh moi truong.

“Céng ty da két hop véi Vién ndng lwong trién khai #ng dung hé
théng voi phun dot than bgt UD (Ultra Dense-mdt dg cao) cho ca 4
16 hoi gitip loai b hién tuwong déng xi cimg buong dot 16 hoi, kéo dai
chu ky vdn hanh va c6 thé vdn hanh ¢ phwong thirc phy tai thap, pha
hop Véi phuong thire huy déng cua hé thong, nang cao hiéu suat 10
(giai doan truéc 1a 76-77%), hién nay 10 cd thé dat hiéu sudt trén
80% ¢ cong sudt dinh mic, giam mic 6 nhiém méi trwong do khi
thai Nox, cac logi mieéc thdai déu dat tiéu chudn cho phép (TCVN
5945- 2005 doi véi nuéc thai cong nghiép logi B)”
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PHAN TiCH TINH HiNH TAI CHiNH

Chi s6 Z hign tai = 6.13 (Doanh nghiép an toan)

Chi sé tai chinh téng hop (Z) cho thdy cong ty c6 trang théi tai
chinh hét sirc an toan.

Mac du kha nang thanh toan nhanh va thanh toan hién hanh cua
codng ty & muc thap hon nhiéu so véi nganh, 1an luot 12 2,62 1an so
Vv6i 3,84 1an va 1,97 1an so véi 3,51 lan. Nhung véi muc hién tai 1a
rat an toan ddi voi hoat dong cua cong ty.

Ty 1& no cia cong ty ciing & muc rat thap, bang 30% tai san va
42% vén chu so hiru. Trong co ciu ng, 98% la ng ngin han nhung
la no khéc (khéng phai vay ngan hang nén khong c6 rui ro vé lai
Suat).

Niam 2010, ¢o tic bang tién ma NBP chi tra cho nha dau tu 1a
27%, cu thé nhu sau:

- 12/05/2010: 17%
- 12/11/2010: 10%

Vi két qua kinh doanh ciia 2010 thi kha niang c6 tirc nam 2011 c6
thé van duoc duy tri nhu 2010, véi gia von dau tu khoan 18.000
dong (gia thi truong hién tai) thi ¢ tic dat dwoc 13 15% (cao hon
i suat huy dong hién tai cua cac ngan hang.

Véi hoat dong dac thi cuia minh, nhitng rai ro vé nguyén lidu dau
vao s& dugc chuyén giao cho nguoi mua, rai ro kinh doanh cua
NBP Ia rat thdp. Khoan tién giri ngan han sé tiép tuc dem lai loi
nhuan cho cdng ty (i suit dang c6 xu hudng ting). Vi vay, kha
nang lgi nhuan sau thué caa NBP dat 76 ty dong la rat cao. Khi
do, EPS cua NBP 1a 5.900 ddng/cp. Véi gia thi truong hién tai cua
NBP 1a 18.600 dong/cp thi P/E 1a 3,15 lan.

Vi tinh hinh kinh doanh va tinh hinh tai chinh cia NBP, ching
t6i khuyén nghi:

Xem xét dau tw cé phiéu NBP véi mac gid thap hon 29.000
donglcp.

(Mizc gid hién tai cho thdy NBP dang bi danh gid qud thap. La co
hoi dé dau tw dai han).
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CONG TY CP CHUIFNG KHOAN TRUONG SON
TS SECURITIES INCORPORATED

CAC CONG TY TRONG NGANH (16 CONG TY)

San xuét va phan phdi dién, khi dét, nwéc néng, hoi nwrée va didu hoa khong khi

) Gia EPS (dong) ROA Chis Z Thang du_
STT  MA (dong) 4 quy 4 Quy tamtinh  von/Cd phiéu P/E
CK 15/11/2010 2008 2009  gan nhét (ddng) nim nay Iuu hanh hién tai
1 PGD 30.900 7.201 5.994 7.100 0,43 5.92 0 5.44
2 | NBP 19.900 3.835 4,398 5.894 0,38 6.13 0 3.38
3 |NLC 16.600 4,087 5.287 4.698 0,24 3.69 0 3.53
4 |RHC 18.100 3.567 4.179 3.045 0,14 1.53 0 5.94
5 HJS 11.400 1.540 1.914 2.558 0,17 0.57 0 11.14
6 SID 12.700 1.185 3.733 1.994 0,14 0.92 0 6.74
7 KHP 9.800 2.568 2.409 1.769 0,16 2.36 0 5.54
8 |TIC 9.600 1.275 1.689 1.688 0,17 3.04 0 5.85
9 BTP 8.500 2.883 845 1.501 0,11 2.17 0 5.56
10 |PPC 11.000 -652 2.734 1.475 0,11 1.59 0 7.43
11 |VSH 11.200 2.698 1.816 1.267 0,11 5.86 1.797 8.85
12 |SEB 12.300 1.594 1.589 1.252 0,10 1.21 800 9.82
13 | TMP 9.900 -238 2.498 1.082 0,09 1.48 0 9.15
14 |TBC 12.000 2.556 2.043 570 0,05 7.09 0 21.07
15 | SBA 7.700 46 87 132 0,01 0.21 0 55.23
16 (VMG 8.000 133 159 -1.819 0,14 1.94 0 -4.40
Ghi chii:

No/ Téng tai san: duoc tinh tai thoi diém cubi quy.

Thang du vbn: Pugc tinh tai thoi diém cubi quy.

Cb phiéu luu hanh: Pugc tinh binh quan 4 quy gan nhét.

Z >2.6: Doanh nghiép nim trong viing an toan; 1.2 < Z < 2.6: Doanh nghiép niam trong viing canh béo V& rui ro tai chinh; Z <1.2:
Béo dong vé rui ro tai chinh

Tuyén bd mién trach nhigm

Cac thong tin va nhan dinh trong bdo cédo nay duoc cung cip boi TSS dua vao cac ngudn thong tin ma TSS coi 1a dang tin cay, ¢6
san va mang tinh hgp phép. Tuy nhién, chang t6i khéng dam bao tinh chinh xac hay day du cua cac thong tin nay.

Nha dau tu sir dung béo céo nay can luu ¥ rang cac nhan dinh trong bao cao ndy mang tinh chét chu quan cua chuyén vién phan tich

TSS. Nha dau tu str dung bao co nay tu chju trach nhiém vé quyét dinh caa minh.

Moi y kién phan hai goi vé s6 (84-4). 37711666 (s6 1é: 148)
Webside: www.tss.com.vn



