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BAO CA0 PHAN TICH CO PHIEU:

Hang hai Pong D6 - DDM

Nganh: Van tai dwong thay Gia muc tiéu:

Khuyén nghi: Khong dau tu

SO LUQC DOANH NGHIEP Gi4 tham chiéu ngay (25/10/10): 6.400

Cong ty co phan Hang Hai Pong D6 cha yéu hoat dong

trong linh vuc van tai bién, van tai hang hoa bing duong ™ ™\ =
bo va dich vy van tai container. Tuy nhién, Cong ty ciing . \\J,« o
da va dang xuc tién dau tu sang mot s linh vuc ¢d nhiéu H‘- L
tiém niang khac nhu stra chita - dong moi tau bién, cung 5 A4 S0
g lao dong thuyén vién, dai Iy mua ban hang héa, cho \«”\\ s
thué kho bdi - van phong, kinh doanh nha hang khach  ™* - \ 3
san...Trong d6, hoat dong kinh doanh vén tai bién duoc .\\ -
coi 1a huéng kinh doanh chii dao v luon chiém phan len | o
trong co cau doanh thu, loi nhuan cua Cong ty.

KET QUA HOAT PONG (TY PONG) )
4 quy gan
Chi tiéu 2008 2009 nhat
Doanh thu thuin 269,96 275,32 273,08
Tang truong (%) 34,25 1,99 -0,81
Ty 1€ s¢ hiru: So hitu NN: 56.0(%); S¢ hitu khac: 43.8(%) Gid vén hang ban 193,95 216,29 21157
CAC CHI SO THI TRUONG Ty 18 13i gop (%) 28,16 21,44 22,52
Chi tiéu: DDM Nganh Chi phi hoat dong -18,90 -14,20 -14,76
Ngay niém yét: 08/07/2008 15(ma) Loi nhuan sau thué 13,96 0,72 -3,00
Sb CPLH hién tai (cp): 12,244,495 717.660.260 Téng trieong (%) 72,24 -94,87 -518,84
Vén hoa (ty ddng): 78,36 8.599,29 Téng tai san 1.253,71 1.465,08 1.425,99
EPS (4 Quy gn nhét): -245 349 Tang truong (%) 110,87 16,86 -2,67
Gia tri s6 sach: 9.153 12.073 No phai tra 1.086,32 1.338,42 1.313,94
P/E (25/10/10) -26.13 17,21 Vén diéu 18 122,44 122,44 122,42
P/B (25/10/10) 0,7 0,99 Vén chu sé hitu 167,39 126,66 112,05
CHI SO TAI CHINH DOANH NGHIEP
1. Kha niing thanh to4n: PVT 2007 | Nganh 2008 | Nganh 2009 | Nganh 4Q  Nganh
Thanh toén hién hanh: Lin 051 091 0,15 = 0,82 028 0,71 0,17 0,87
Thanh toan nhanh: Lan 0,49 = 0,96 011 0,84 029 0,78 0,15 0,91

2. Chu tric vén:
No / Téng tai san: Lan 0,7 0,68 1,00 0,68 0,91 0,70 0,89 0,67
No / Vén chu sé hitu: Lan 2,91 2,13 6,49 2,37 10,57 2,51 8,09 2,29




P/E thi truong ngay (25/10/10):
Thi gia thi truong ngay (25/10/10):
Gia cao nhét tir dau nam 2010:

Gia thap nhét tir diu nam 2010:

Khéi lugng binh quan/phién trong 01thang:

9,90
6.400
17,900
6,400
31,378

PHAN TiCH TINH HINH KINH DOANH

Linh vyc kinh doanh van tai duong bién van dang trong giai doan
lam an kém do anh huéng cua khing hoang ciing nhu sy phuc hoi
cham cham cua nén kinh té thé gi¢i. Thém vao d6, sy manh nha mot
cudc chién tranh tién té khién cho giao thuong bi dinh tré c6 thé

“nhan chim nhitng con tau nho bé yéu kém”.

Quy 2/2010, mac du lgi nhuan tr hoat dong kinh doanh duong,
nhung chi phi tai chinh qua 16n da khién DDM c6 két qua kinh doanh
thua 15, sy thua 16 d6 kéo dai tir quy 4 nam 2008 dén nay. Diéu nay
khién nguy co tam dirng giao dich c6 thé tré thanh hién thyc theo
quy dinh cua s¢ giao dich chung khoan. Quy 2/2010, khoan 16 tai

chinh ciia DDM d chiém 60% trong co cu loi nhuan caa cong ty.

Doi tau cia DDM hién tai 1a khé gia (tudi trung binh 1a 16 tudi/tau),
tau m&i nhit ma DDM c6 duoc san xuit tir 2006 va cii nhét 12 ndam
1976.

Nhin chung, linh vuc kinh doanh ma DDM dang hoat dong sé chua
thé c6 nhitng dién bién tich cuc trong thoi gian téi, ké ca khi hoat
dong nay trén thé gisi c6 su phuc hdi do kha ning canh tranh cua cac
doanh nghiép Viét Nam I rat kém véi kha ning quan 1y kém, doi tau

giayéu...
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PHAN TiCH TINH HiNH TAI CHiNH

Chi s6 Z hién tai =

Chi sb tai chinh chung caa DDM cho thiy tinh hinh tai chinh cua

cbng ty dang & muc bao dong.

Loi nhuan trén tong tai san (ROA) va loi nhuan trén vén ¢ phan
(ROE) lién tiép & mac am (trir quy 4/2009 do cong ty hach toan

loi nhuan tir ban tau).

No phai tra cia DDM lién tyc ting, dén quy 2/2010 da bang 8 lan
Vén chu so hitu, trong khi con sé nay cua nganh 1a 2,3 lan. Trong
d6, no dai han chiém 76% tong ngudn vén va chiém 82% tong no.
Day 1a nguyén nhan gay ra chi phi tai chinh (chi phi 1ai vay) cao
cho DDM. Thém vao d6, hiéu s6 (V6n dai han — Tai san ¢ dinh)
lién tuc am cho thay chinh sach str dung vén dang c6 van d&, mot
phan tai san dai han cua cong ty dugc tai trg bang ngudn von ngin

han. Nguy co mét thanh khoan 1a rat cao.

Tur tinh hinh kinh doanh va tinh hinh tai chinh nhu trén, chiing t6i
khuyén nghi: Khéng dau tw vao cé phiéu DDM.

0.29 (Rui ro tai chinh ¢ mirc bao dong)

ROA - ROE (%

BFR0A BEOE m

5 5 5 5 5 5
FF&F &S
o L T T

Bl
-
g
Eaad =3

Bl
-
L L 20La

DIEN BIEN CHI SO Z (Altman)

I R

=

VON DAI HAN - TAI SAN CO PINH

40 - ' .
-0

-1 l l

-180

-0

-0
-180

-310

g&*ﬁé—*ﬁfff



-t
e

CONG TY CP CHUIFNG KHOAN TRUONG SON

CAC CONG TY TRONG NGANH (15 CONG TY)
Van tai dwong thay

i Gia EPS (ddng) ROA Chisbz  Thangdu
STT  MA (dong) 4 quy 4 Quy tam tinh  v6n/Cd phiéu P/E
CK 25/10/2010 2008 2009  gan nhét (ddng) nam nay Iuu hanh hién tai
1 VST 11.400 4,794 1.502 4.945 0,37 1.18 0 3.40
2 VNA 14.700 4,069 5.998 2.698 0,17 1.03 0 5.45
3 |HTV 19.100 418 2.343 1.720 0,09 8.47 6.053 10.37
4 |PJT 8.900 865 945 1.354 0,12 4.34 62 6.57
5 VFR 22.000 2.082 952 1.158 0,09 1.78 0 19.00
6 VTO 9.200 473 424 696 0,06 0.90 0 13.23
7 |VFC 14.800 596 984 600 0,04 3.11 2.295 24.63
8 PVT 10.600 1.167 -114 413 0,02 1.08 0 25.76
9 VOS 10.900 2.065 376 373 0,04 0.99 0 29.20
10 |VIP 10.200 1.269 869 249 0,02 1.10 0 40.92
11 |DDM 6.400 1.140 58 -245 -0,03 0.29 377 -26.13
12 | VSP 30.700 18.843 -9.442 -1.528 -0,05 0.69 27.455 -20.09
13 |SHC 8.400 4410 -2.367 -3.741 -0,24 0.53 6.028 -2.25
14 |VTA 6.400 -786 -5.761 -6.762 2,27 -0.61 1.667 -0.95
15 |MHC 7.300 7 -2.397 -8.540 -1,52 -0.74 1.771 -0.85
Ghi chii:

No / Tong tai san: duoc tinh tai thoi diém cudi quy.

Théng du vbn: Puge tinh tai thoi diém cudi quy.

C4 phiéu Iuu hanh: Pugc tinh binh quan 4 quy gin nhét.

Z >2.6: Doanh nghiép nam trong vang an toan; 1.2 < Z < 2.6: Doanh nghiép nam trong viing canh béo vé rai ro tai chinh; Z <1.2:
Bao dong vé rai ro tai chinh

Tuyén bé mién trach nhiém

Cac thdng tin va nhan dinh trong bao cdo nay dugc cung cip bai TSS dya vao céc n‘guén thong tin ma TSS coi la dang tin cay, co
san va mang tinh hgp phap. Tuy nhién, ching t6i khong dam bao tinh chinh xac hay day du caa cac thong tin nay.

Nha dau tu sir dung béo céo nay can luu ¥ rang cac nhan dinh trong bao cao ndy mang tinh chét chu quan cua chuyén vién phan tich

TSS. Nha dau tu str dung bao co nay tu chju trach nhiém vé quyét dinh caa minh.

Moi y kién phan hai goi vé s6 (84-4). 37711666 (s6 1é: 148)
Webside: www.tss.com.vn



