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CONG TY CP CHUIFNG KHOAN TRUONG SON

BAO CA0 PHAN TICH CO PHIEU:

Song Da 8 - SD8

Nganh: Hoat dgng xay dwng chuyén dung Gia muc tiéu:

Khuyén nghi: Khong dau tu

SO LUQC DOANH NGHIEP Gia tham chiéu ngay (28/10/10): 12.700

Tién than 1a Cong ty xay dung Song Pa 8, thanh 1ap thang

11/1996. Thang 11/2007,Cong ty chuyén déi sang hinh =% LR

thiic ¢6 phan véi vén diéu I¢ 28 ty dong. Tir khi thanh lap ® X‘—R .

dén nay, Cong ty da tham gia thi céng nhiéu cong trinh ~ '#* \

trong diém cua Tong cong ty Song Pa va Qudc gia nhur: = L —\ "

Nha may Xi ming But Son, Nha may Xi miang Nghi Son, ~ '** ELH AN -

Nha may kinh ndi Ha Bic, D an nang cap Quéc 16 1A, s — '"_\K .

Quéc 16 10, Quéc 16 18, Nha may thuy dién Tuyén ™% “1 )

Quang, Nha may Xi mang Ha Long, Nha méy thuy dién = ALl=

Nam Chién va nhiéu cong trinh trong diém khac. 123 \ Iff .
12 !

Ngay 22/7/2010, tap doan Soéng Pa di chuyén nhuong
toan bo sé ¢b phiéu nam gitr (1.437.700 cp — 51,38%) cho

CTCP Song Pa 7. KET QUA HOAT PONG (TY })C)NG)4 s
Chi tiéu 2008 2009 nhat
Doanh thu thun 136,85 139,70 221,18
Tang truong (%) -27,10 2,08 58,32
Ty 1€ s6 hiru: So hitu NN: 51.4(%); S¢ hitu khac: 48.5(%) Gid vén hang ban 105,51 120,17 201,48
CAC CHI SO THI TRUONG Ty 18 13i gop (%) 22,91 13,98 8,91
Chi tiéu: SD8 Nganh Chi phi hoat dong -15,23 -0,90 -16,60
Ngay niém yét: 28/11/2008 57(ma) Loi nhuan sau thué 6,01 7,13 -6,09
S CPLH hién tai (cp): 2,800,000 463.697.987 Téng trueong (%) 918,80 18,54 -185,47
Vén hoa (ty ddng): 35,56 9.306,72 Téng tai san 222,44 282,97 278,30
EPS (4 Quy gan nhat): -2.273 2.436 Téng truong (%) -4,13 27,21 -1,65
Gia trj s6 sach: 8.493 13.300 No phai tra 187,75 259,05 254,52
P/E (28/10/10) -5.59 8,01 Vén diéu 1é 28,00 28,00 28,00
P/B (28/10/10) 1,5 1,51 Vén chii s6 hitu 34,68 23,92 23,78
CHI SO TAI CHINH DOANH NGHIEP
1. Kha niing thanh to4n: PVT 2007 | Nganh 2008 ' Nganh 2009 | Nganh 4Q  Nganh
Thanh toan hién hanh: Lan 055 0,81 0,46 = 0,72 031 0,78 0,44 0,75
Thanh toan nhanh: Lan 098 1,28 099 1,21 082 124 1,01 1,24

2. Chu tric vén:
No / Téng tai san: Lan 0,9 0,70 1,00 0,68 0,91 0,70 0,89 0,70
No / Vén chu sé hitu: Lan 7,01 2,40 5,41 2,32 10,83 2,41 8,01 2,53




P/E thi truong ngay (28/10/10):
Thi gia thi truong ngay (28/10/10):

Gi4 cao nhét tir ddu nam 2010:
Gia thap nhét tir diu nam 2010:

Khdi lugng binh quan/phién trong 01thang:

10,07
12.700
43,500
11,900

3,660

PHAN TiCH TiNH HINH KINH DOANH

Tinh hinh kinh doanh cua céng ty van gap kha nhiéu van dé, mac du
doanh thu quy 11/2010 ting manh (mirc ting 69%) nhung gia von lai
tang nhanh hon (mirc ting 86%) khién cho l4i gop giam 36% dat
4,75 ty dong, tong 1ai gop 4 quy gan nhét 1a 19,7 ty ddng. Mic du
cong ty ciing da co chinh sach tiét kiém (chi phi quan Iy giam 10%)
nhung loi nhuan tir hoat dong kinh doanh quy 11/2010 cting chi dat
0,38 ty dong. Tong loi nhuan kinh doanh 4 quy la — 6,97 ty dong
(quy 1\V//2010 lgi nhuan kinh doanh 15 7,18 ty dong). Nhu vay, néu
quy 1V/2010 ¢ 13i thi nhiéu kha nang SDS8 s& ¢6 loi nhuan 13 dwong
nhung v6i muc loi nhuan chua phan phdi 12 8,2 ty dong thi dau tu
vao SD8 trong thoi diém hién tai 1a chua phu hop.

Trong co cAu lgi nhuan, loi nhuan tai chinh thuong chiém ty trong
50% nhung theo chidu am (cha yéu l1a chi phi 14i vay) boi No/Vén
cha sé hitu cua SD8 trong 4 quy gan ddy 1én t6i 8 lan, trong d6 chu
yéu 1a Vay ngan han (chiém 93% tng no).

Trong co cau chi phi, chi phi quan ly cia SD8 luén ¢ mic cao
(thudng trén 40%), dac biét quy 11/2010, né chiém téi 80% tong chi
phi.

Hoat dong trong linh vuc xay ldp cac cong trinh véi thoi gian thi
cong 16n, tuy nhién Véan dé hang ton kho cua SD8 1a kha nghiém
trong, doanh thu cta cong ty khéng on dinh va luén & muc thap hon
rat nhiéu so véi gid tri hang tén kho, gia tri hang ton kho thuong trén
muc 100 ty dong trong khi doanh thu cua céng ty hiém khi vuot 60
ty dong.

Viéc Tap doan Song da thoai toan bd von khoi SD8 ciing phan nao
khién cho tinh hinh kinh doanh cua SD8 khéng con thuan loi.

CO CAU LOI NHUAN
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CO CAU CHI PHi
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PHAN TiCH TINH HiNH TAI CHiNH

Chi s6 Z hién tai = 0.72 (Riii ro tai chinh & mitc bao ddng)

Chi s6 an toan tai chinh (Z) cho thiy vin dé tai chinh cia SD8 ROA - ROE (%)

&-FOA B-REOE

dang & muic bao dong.

Kha nang thanh toan cua cong ty ludn & muc thip hon rat nhiéu so
vé6i nganh cho thay tinh hinh tai chinh caa SD8 so véi cing nganh
1a thiéu an toan va khong dugc cai thién.

Dic biét, ty 1é ng cua SD8 dang ¢ muc rat cao, no gap 8 lan von
chu so hiru trong d6 chu yéu la ng ngan han, mac du van dé rai ro
tai chinh cua SD8 dd dugc SD7 “bao ldnh” nhung dé dau tu vao
SD8 thi that su rui ro.

Vi tinh hinh kinh doanh va tai chinh cia SD8, ching t6i khuyén
nghi:

Khéng dau tw vao cé phiéu SD8 trong théi diém hién tgi.
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CONG TY CP CHIPNG KHOAN TRUONG SON
INCORPORATED

TS SECURITIES

MA
CK
SD5
SNG
SDT
sic
SD9
SD7
GLT
S91
SD6
S55
QTC
SIE
LTC
V15
TKC
S99
L43
sSIC
L44
L10
SD3
V12
SD2
VE1
PVA
L62
S12
VTL
L61
SD1
SD4
SDB
S96
VNE
S64
VE9
NSN
V1l
1JC
LM3
SDJ
LUT
SSS
SIM
MCO
LO5
VE3
CX8
HAS
SDD

Gia
(dong)
28/10/2010
50.600
25.600
48.800
31.300
21.600
32.600
26.000
20.900
20.400
29.600
39.400
19.000
29.600
27.100
19.000
22.000
20.100
23.500
16.100
26.200
16.700
15.500
21.200
16.100
45.100
21.000
16.300
40.000
15.800
22.300
13.700
17.600
35.400
11.300
16.500
21.600
11.800
16.200
17.500
13.700
12.300
21.600
26.400
14.900
11.600
11.900
18.600
19.300
10.800
13.600

CAC CONG TY TRONG NGANH (57 CONG TY)

2008

8.276
7.619
4.604
2.532
3.805
4.823
9.761
939
4.909
3.166
3.875
4.017
4.019
1.445
1.511
5.668
4.818
2.392
1.754
2.464
2.303
2.690
3.430
-3.625
1.402
4.003
1.552
1.953
1.754

861

1.513

-17
2.415
1.135
2.242
1.795
1.761
1.533
3.790

976
1.863
2.040

914
1.672

944
1.744
2.124

510

Hoat dgng xay dung chuyén dung

EPS (ddng)

2009

11.211
11.993
8.750
5.391
7.522
6.426
7.762
2.789
5.909
4.740
5.819
22.875
3.601
1.874
2.663
5.088
3.661
3.158
2.339
2.664
3.628
3.803
3.978
2.909
2.666
3.847
1.928
2.612
2.473
0
1.919
1.115
2.307
3.549
3.349
1.502
2.114
2.226
1.780
1.684
1.527
1.189
1.267
2.205
1.325
1.505
1.453
1.427
898
412

ALY,

gan nhat
9.561
8.553
7.756
7.574
7.476
6.491
5.780
5.417
5.134
4.924
4.795
4.605
4.256
4.173
4.136
4.081
3.664
3.470
3.459
3.387
3.292
3.025
2.930
2.915
2.875
2.720
2.567
2.565
2.391
2.091
2.055
1.975
1.877
1.875
1.756
1.628
1.615
1.614
1.591
1.543
1.219
1.201
1.148
1.043
838
768
739
642
621
292

ROA
4 Quy
(dong)
0,24
0,29
0,24
0,39
0,35
0,20
0,42
0,32
0,18
0,13
0,21
0,19
0,15
0,30
0,27
0,24
0,18
0,15
0,25
0,22
0,12
0,19
0,19
0,28
0,22
0,15
0,19
0,14
0,16
0,13
0,18
0,14
0,17
0,18
0,08
0,14
0,12
0,09
0,13
0,10
0,10
0,11
0,09
0,08
0,07
0,05
0,07
0,05
0,03
0,02

Chis6Z

tam tinh

nam nay
2.58
2.06
1.94
1.93
2.27
1.66
6.22
1.70
1.64
2.47
2.01
1.41
1.45
1.92
1.90
3.80
2.17
1.11
1.96
1.75
2.04
1.26
2.47
3.20
0.81
1.96
1.10
2.97
2.24
0.98
1.16
1.99
3.36
1.30
2.58
2.80
0.92
1.15
2.25
1.17
1.04
1.97
1.44
2.02
1.14
0.95
3.12
0.84
1.76
417

Théng du
von/Co phiéu
luu hanh

8.729
38

3.683

2.767

229
37

7.325
586

P/E
hién tai
5.29
3.93
6.29
4.13
5.49
5.02
491
7.52
6.62
6.01
8.22
6.60
8.90
6.49
6.93
6.93
5.49
10.84
4.65
7.65
10.15
9.73
12.06
5.51
15.69
7.72
6.35
15.59
6.61
10.67
8.89
8.91
18.86
11.95
9.39
26.54
8.51
10.03
11.00
7.98
10.09
17.99
23.01
21.98
13.84
15.49
25.17
28.55
16.94
137.95



51 |VES 15.500 291 1.622 136 0,01 0.51 0 113.70

52 KTT 0 0 0 0 0,00 0.00 0.00
53 | S27 14.500 0 0 0 0,00 0.00 0.00
54 | SEL 13.600 1.094 1.331 0 0,00 0.00 0.00
55 |LM7 0 0 0 0 0,00 0.00 0.00
56 | VE2 17.100 0 0 -76 -0,01 2.04 0 -224.44
57 | SD8 12.700 2.148 2.546 -2.273 -0,26 0.72 242 -5.59

No / Tong tai san: duoc tinh tai thoi diém cubi quy.

Théng du vbn: Puge tinh tai thoi diém cudi quy.

C6 phiéu Iuu hanh: Puge tinh binh quan 4 quy gin nhét.

Z >2.6: Doanh nghiép nam trong viing an toan; 1.2 < Z < 2.6: Doanh nghiép nam trong viing canh bao vé rui ro tai chinh; Z <1.2:
Bi4o dong Vé rai ro tai chinh

Tuyén bé mién trach nhiém

Cac thdng tin va nhan dinh trong bao cdo nay dugc cung cap bai TSS dua vao céc n‘gu?)n thong tin ma TSS coi la dang tin cay, c6
san va mang tinh hgp phap. Tuy nhién, ching t6i khong dam bao tinh chinh xac hay day du caa cac thong tin nay.

Nha dau tu sir dung béo céo ndy can luu ¥ rang cac nhan dinh trong bao cao ndy mang tinh chét cha quan cua chuyén vién phan tich

TSS. Nha dau tu st dung bao co nay tu chiu trach nhiém vé quyét dinh caa minh.

Moi y kién phan hdi goi vé s6 (84-4). 37711666 (sb 1é: 148)
Webside: www.tss.com.vn



