BAO CA0 PHAN TICH CO PHIEU:

Giong cay trong TW - NSC

Gia muc tiéu: 41,000

Nganh: Nong nghiép va hoat dgng dich vu c6 lién quan

SO LUQC DOANH NGHIEP

CTCP Gidng cay trong trung wong 1a don vi cung @ng
gidng phuc vu san xuét néng nghiép hang dau ca nudc.
NSC ciing 1a mot trong nhitng cong ty kinh doanh giéng
cay trong bat dau xuat khau gidng, san lwong xuat khau
gidng dung hang dau tai Viét Nam. Thi truong tiéu thu
cua cong ty cha yéu 1a thi trudng trong nudc, tap trung tai
cac tinh ddng bang Béc — Trung Bo va Mién nui Phia Bic.
Thi truong tiéu thu cia Coéng ty ¢ nudc ngoai cling chi
méi bat dau 1a thi truong Béac Lao, ti trong xuat khau
chiém 5-7% tong doanh thu.

San pham san xuat chinh 1a gidng l0a thuan, 1da lai, gidng
ngd va mot sb gidng ndng san khac.

Khuyén nghi: Mua
35.500

Gi4 tham chiéu ngay (8/11/10):
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KET QUA HOAT PONG (TY PONG)

4 quy gz‘m

Chi tiéu 2008 2009 nhat
Doanh thu thuén 214,40 269,64 334,23
Tang truong (%) 52,72 25,77 23,96
Ty 1€ s¢ hiru: So hitu NN: 0.0(%); S¢ hitu khac: 84.4(%) Gid vén hang ban 146,68 185,91 228,61
CAC CHI SO THI TRUONG Ty 18 13i gop (%) 31,59 31,05 31,60
Chi tiéu: NSC Nganh Chi phi hoat dong -46,45 -50,08 -58,06
Ngay niém yét: 01/12/2006 12(ma) Loi nhuan sau thué 28,35 33,35 39,16
S CPLH hién tai (cp): 8,014,161 248.481.440 Téng truong (%) 109,78 17,66 17,40
Vén hoa (ty ddng): 284,50 10.207,78 Téng tai san 203,27 246,94 242,37
EPS (4 Quy gn nhét): 4.887 4.899 Tang truong (%) 70,69 21,48 -1,85
Gia trj s6 sach: 22.775 17.785 No phai tra 58,50 74,30 59,88
P/E (8/11/10) 7.27 9,26 Vén diéu 18 57,66 80,14 80,13
P/B (8/11/10) 1,6 2,31 Vén chu so hiru 144,77 172,64 182,49

CHI SO TAI CHINH DOANH NGHIEP
1. Kha niing thanh to4n: PVT 2007 | Nganh 2008 | Nganh 2009 | Nganh 4Q  Nganh
Thanh toan hién hanh: Lén 1,83 = 1,08 2,55 0,76 203 1,07 3,04 0,98
Thanh toan nhanh: Lan 219 144 317 1,24 2,74 = 142 3,89 1,42
2. CAu tric vbn:
No / Téng tai san: Lén 04 037 1,00 = 042 030 0,36 0,22 0,36
No / Vén chu sé hitu: Lan 0,66 0,59 0,40 = 0,74 043 0,55 0,28 0,56




P/E thi truong ngay (8/11/10):
Thi gia thi trudng ngay (8/11/10):

Gi4 cao nhét tir ddu ndm 2010:
Gia thap nhét tir diu nam 2010:

Khdi lugng binh quan/phién trong 01thang:

10,29
35.500
55,000
31,700

2,562

PHAN TiCH TiNH HINH KINH DOANH

Mic du Viét Nam 1a nu6e xuat khau néng san Ién nhung nén nong
nghiép 18 thuoc nhidu vao ty nhién trong khi bién déi khi hau dang
dién ra ngay mot lan rong véi mirc d6 anh huéng ngay cang sau gay
nhiéu hau qua nghiém trong.

Tuy nhién, hoat dong san xuat giéng va xuat khau néng san van c6
nhitng thuan loi nhat dinh.

Nhiéu kha niang ké hoach doanh thu va lgi nhuan nam 2010 cua cong
ty 1a dat va tham chi vuot ké hoach dé ra. Trong 3 nim qua, ting
truong doanh thu ctia NSC ludén cao hon 20%/nam. Tang truong loi

nhuén cling luén cao hon 15%/nam.

Mic du cac chi tieu doanh thu, loi nhuan quy 111/2010 thap hon nhiéu
so vai quy | va quy 1172010 nhung lai cao hon so va&i cung Ky nam
2009. Pay la dién bién tich cuc, cho thiy ting truong 6n dinh cua
NSC.

Co cau lgi nhuan cho thay hoat dong kinh doanh chinh vin déng gop
t6i hon 95% loi nhuan cho doanh nghiép. Piéu nay cho thiy NSC
van rat chd trong vao hoat dong chinh, khong chay theo nhiing trao
lwu dau tu tai chinh vén nhiéu rai ro.

Trong co cau chi phi, chi phi tai chinh chiém ty trong rat nho va chi
1a chi phi vén, diéu nay khién loi nhuan cua doanh nghiép it bi anh
huong boi bién dong 14i suat va ty gia (von dang 1a ndi lo ling cua
khéng it doanh nghiép niém yét néi riéng va doanh nghiép Viét Nam
noi chung).

Luong hang ton kho quy I1I/2010 ciing cao hon nhiéu so vai quy
[11/2009, cho thay doanh nghiép da chuén bi tét lwgng hang héa cung
cap trong quy 1V/2010 (do anh hwéng cua thoi tiét khién nhiéu ving
san xuit cay lwong thuc & mién Trung va mién Nam bi thiét hai nang
né). Véi tinh hinh d6, ky vong doanh thu va lgi nhuan trong quy
IV/2010 s& tiép tuc kha quan.

CO CAU LOI NHUAN
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PHAN TiCH TINH HiNH TAI CHiNH

Chi s6 Z hign tai = 6.50 (Doanh nghiép an toan)

Chi tiéu tai chinh tdng hop (Z) cho thiy muc d6 anh toan tai chinh
ctia NSC & mirc rat cao.

Céc chi tiéu vé kha ning thanh toan cia cong ty ciing déu & muc
cao so voi nganh va duoc duy tri 6n dinh qua nhiéu nam.

Ty 1é no ciia NSC ciing da dwoc cai thién nhiéu trong 2 ndm gan
day, hién tai no cua cong ty chi chiém 22% tong tai san va bang
28% vdn chu s hitu trong d6 No ngan han chiém 99% tong no.

Chi tiéu hiéu qua kinh doanh ROA va ROE cho thay hiéu qua kinh
doanh caa NSC ludn ¢ muc cao va dién bién 6n dinh theo mua vu.

Ké& hoach dau tu nam 2010 cua NSC tong cong la 44,25 ty dong
va duoc tai tro tir cac quy va nguon thiang du von cua cong ty. Ké
hoach nay 1a hoan toan kha thi vé ngudn tai tro va NSC khong c6
nhu cau huy dong vén tir thi truong, EPS sé& khong bi pha loang.

EPS 3 quy nam 2010 dat 4.000 dong/cé phiéu, ca nam co thé dat
5.000 dong/cod phiéu. Véi tinh hinh kinh doanh hién tai, nhitng rui
ro va co hoi cua NSC thi gia muc tiéu ching t6i tinh toan cho cb
phiéu nay 1a 41.000 ddng/co phiéu.

Vén dé duy nhat cua c6 phiéu NSC la thanh khoan ludn ¢ mirc
thap, khong thich hgp cho dau co gia.
Vi gia hién tai 12 35.500 dang/cé phan, chang t6i khuyén nghi

xem xét ddu tw vio cé phiéu NSC.

ROA - ROE (%
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CONG TY CP CHUIFNG KHOAN TRUONG SON

CAC CONG TY TRONG NGANH (12 CONG TY)

Ndng nghiép va hoat dgng dich vu c6 lién quan

) Gia EPS (dong) ROA Chis Z Thang du_
STT  MA (dong) 4 quy 4 Quy tamtinh  von/Cd phiéu P/E
CK 8/11/2010 2008 2009  gan nhét (ddng) nim nay Iuu hanh hién tai
1 TRC 62.000 6.607 5.110 7.117 0,34 9.25 0 8.71
2 DPR 61.000 5.851 5.269 6.951 0,29 7.57 0 8.31
3 |PHR 37.700 3.487 3.290 5.542 0,42 451 0 6.70
4 HRC 59.000 5.100 3.792 5.360 0,26 18.47 138 10.94
5 NSC 35.500 4916 4.162 4.887 0,21 6.50 6.835 7.27
6 ' SSC 27.700 3.032 5.063 4.876 0,26 7.75 193 8.24
7 HAI 31.000 1.533 3.343 3.906 0,16 3.75 7.833 7.94
8 |CPC 17.200 2.517 2.322 2.917 0,17 4.87 2.491 5.71
9 TNC 16.100 436 1.536 2.165 0,17 9.83 0 7.44
10 |APC 13.000 3.222 3.324 1.888 0,15 14.38 0 7.85
11 | MKV 61.900 974 1.595 1.575 0,13 6.12 0 41.65
12 |TSC 17.300 8.159 3.526 -6.309 -0,36 2.18 287 -2.74
Ghi chii:

No/ Téng tai san: duoc tinh tai thoi diém cudi quy.

Thang du vbn: Pugc tinh tai thoi diém cubi quy.

Cb phiéu luu hanh: Pugc tinh binh quan 4 quy gan nhét.

Z >2.6: Doanh nghiép nim trong viing an toan; 1.2 < Z < 2.6: Doanh nghiép niam trong viing canh béo vé& rui ro tai chinh; Z <1.2:
Béo dong vé rui ro tai chinh

Tuyén bd mién trach nhigm

Céac thong tin va nhan dinh trong bdo cdo nay duoc cung cip bai TSS dwa vao céc n‘guén théng tin ma TSS coi la dang tin cay, ¢
san va mang tinh hgp phéap. Tuy nhién, chung t6i khong dam bao tinh chinh xac hay day du cua cac théng tin nay.

Nha dau tu sir dung béo céo nay can luu y rang cac nhan dinh trong bao cao nay mang tinh chét chu quan cua chuyén vién phan tich

TSS. Nha dau tu str dung bao cdo nay tu chju trach nhiém vé quyét dinh caa minh.

Moi y kién phan hai goi vé s6 (84-4). 37711666 (s6 1é: 148)
Webside: www.tss.com.vn



