BAO CA0 PHAN TICH CO PHIEU:

Giai khat Chwong Dwong - SCD

Nganh: San xuit dé udng Gia muc tiéu: 34,200

Khuyén nghi: Mua
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KET QUA HOAT DPONG (TY DONG) }
4 quy gan
Chi tiéu 2008 2009 nhat
Doanh thu thun 272,14 310,95 367,47
Tang truong (%) 13,92 14,26 18,18
Ty 18 s¢ hiru: So hitu NN: 51.0(%); So hiru khac: 43.1(%) Gid vén hang ban 180,32 210,19 27122
CAC CHI SO THI TRUONG Ty 18 13i gop (%) 33,74 32,40 26,19
Chi tiéu: SCD Nganh Chi phi hoat dong -65,98 -63,56 -62,38
Ngay niém yét: 12/11/2006 5(ma) Loi nhuan sau thué 25,55 34,79 35,50
S CPLH hién tai (cp): 8,477,640 54,573.570 Téng trueong (%) 12,69 36,19 2,04
Vén hoa (ty ddng): 203,46 768,56 Téng tai san 171,00 195,65 175,93
EPS (4 Quy gan nhat): 4177 1.170 Téng truong (%) 9,72 14,42 -10,08
Gia trj s6 sach: 17.599 8.579 No phai tra 44,32 51,74 26,34
P/E (3/11/10) 5.73 13,27 Vén diéu 1é 85,00 85,00 85,00
P/B (3/11/10) 1,4 1,64 Vén chii s6 hitu 126,67 143,91 149,59
CHI SO TAI CHINH DOANH NGHIEP
1. Kha niing thanh to4n: PVT 2007 | Nganh 2008 | Nganh 2009 | Nganh 4Q  Nganh
Thanh toan hién hanh: Lan 2,75 1,14 1,98 = 0,72 221 0,70 2,45 0,64
Thanh to4n nhanh: Lan 325 1,37 2,60 = 1,00 2,61 097 3,10 0,90
2. CAu tric vbn:
No / Tdng tai san: Lan 02 058 1,00 = 0,61 0,26 = 0,52 0,21 0,61
No / Vén chu sé hitu: Lan 0,28 = 1,48 0,35 1,59 0,36 = 1,09 0,27 1,59




P/E thi truong ngay (3/11/10):
Thi gia thi truong ngay (3/11/10):
Gia cao nhét tir dau nam 2010:
Gia thap nhét tir dau ndm 2010:

Khdi lugng binh quan/phién trong 01thang:

10,08
24.000
33,500
19,000

1,540

PHAN TiCH TiNH HINH KINH DOANH

Tinh hinh kinh doanh cia SCD la khé4 4n tugng, ting truong doanh
thu ndm sau cao hon nam trudc va chi tiéu nay tam tinh trong 4 quy
nam 2010 da la 18%. Tuy nhién, ting trueong loi nhuan lai tang cham
va nhiéu kha ning s& giam (boi quy 1V/2010 s& khé kha quan hon
quy IV/2009) nhung ty 1¢ 14i gop van dat trén 20%.

Dién bién doanh thu theo tirng quy van duogc duy tri theo dung quy
luat va c6 két qua cua timg quy ndm sau cao hon ciing ky nam trugc.

Dién bién trong co cau loi nhuan c6 phan khong kha quan khi ty
trong loi nhuan tir hoat dong tai chinh dang ting dan, tham chi trong
quy 111/2010, loi nhuan tai chinh chiém gan 70% tong loi nhuan. Néu
diéu ndy tré thanh xu hudng thi rai ro dbi véi doanh nghiép sé ngay
mot tang.

Trong co cau chi phi, chlng ta nhan thy chi phi ban hang dang c6
chiéu hudng giam trong khi chi phi quan 1y ting, thém vao d6 doanh
thu tang cham hon gia von va hang tén kho dang c6 du hiéu ting.
Diéu nay cho thiy, doanh nghiép dang c6 phan chénh mang véi hoat
dong kinh doanh chinh va c6 thién huéng ddy manh hoat dong tai
chinh va hoat dong khac. Piéu nay la khéng nén, boi nhiéu doanh
nghiép hoat dong trong linh vuc tai chinh con thua 16 trong khi hoat
d6ng tai chinh ddi voi SCD dugc coi la khong c6 chuyén man.

Chi phi ban hang quy 1V/2009 dugc hoan nhap cac khoan chi phi
trich trugc khién cho chi phi nay giam t6i 81% so vai quy 111/2009.
Chinh vi vay, khi tinh loi nhuan 4 quy gan nhét rat cao la do nguyén
nhan nay. Gia str doanh thu quy 1V/2010 van dat nhur 2009 va chi phi
ban hang caa quy nay bang quy 111/2010 thi lgi nhuan sau thué cua
cong ty me woc tinh cta nam 2010 s& 1a 24,5 ty dong, EPS s& la
2.900 dong/co phiéu.
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PHAN TiCH TINH HiNH TAI CHiNH

Chi s6 Z hign tai = 8.08 (Doanh nghiép an toan)

Chi sb do muc d6 an toan tai chinh (Z) cho thiy SCD & trong
trang thai an toan cao.

Céc chi tiéu vé kha ning thanh toan (bao gdm kha ning thanh toan
nhanh va kha nang thanh toan hién hanh) la rat tét, so véi ca
nganh cling nhu cac doanh nghiép khac.

Ty 18 no ciia SCD ciing & muc rat thap, chua dén 30% so vai von
CSH va 21% so vai Tong tai san.

Céc chi tiéu Hiéu qua ciing & mirc cao va thé hién tinh mua vu khi
lgi nhuan cua quy IV thuong cao hon cac quy khac trong nam va
EPS 3 quy di dat 1.680 ddng/cp.

Vin déu caa SCD 1a tinh thanh khoan cua ¢ phiéu nay rat thap,
6 vé nhu chi s¢ hitu ¢ phiéu ndy mudn nhan cé tic thay vi mua
ban trén thi truong boi ty 1& ¢o tac cia SCD ludn ¢ mirc hap dan.
Nam 2008: c6 tac 1a 12%

Nam 2009: ¢6 tic 12 17%

Nam 2010: da tra 6 tic 12 12%.

Véi mirc EPS tam tinh & trén 1a 2.900 ddng va muc li suat ngan
hang hién tai 12 12% thi dé nha dau tu c6 thé can nhic mua vao la
24.000 ddng/cp.

Dya vao tinh hinh kinh doanh va tinh hinh tai chinh cua SCD,
ching toi khuyén nghi:

Xem xét dau tw cé phiéu SCD mdi mic gia mua vao thap hon
24.000 dong/cp.
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CAC CONG TY TRONG NGANH (5 CONG TY)

San xuét dé uong

i Gia EPS (ddng) ROA Chisbz  Thangdu
STT  MA (dong) 4 quy 4 Quy tam tinh  v6n/Cd phiéu P/E
CK 3/11/2010 2008 2009  gan nhét (dong) nam nay luu hanh hién tai
1 HAD 34.600 4118 6.312 6.773 0,31 6.00 0 5.11
2 SCD 24.000 3.005 4,093 4177 0,24 8.08 0 5.73
3 |THB 16.000 1.509 1.694 2.178 0,14 2.24 357 7.35
4 | HAT 28.700 5.611 5.850 0 0,00 0.00 0.00
5 TRI 5.600 -19.208 -3.128 -764 -0,41 0.81 173 -7.33
Ghi chii:

No/ Téng tai san: duoc tinh tai thoi diém cudi quy.

Thang du vbn: Pugc tinh tai thoi diém cubi quy.

Cb phiéu luu hanh: Pugc tinh binh quan 4 quy gan nht.

Z >2.99: Doanh nghiép ndm trong viing an toan; 1.8 < Z < 2.99: Doanh nghiép nam trong viing canh b&o vé rai ro tai chinh; Z <1.8:
Biao dong vé rai ro tai chinh

Tuyén bd mién trach nhiém

Céc thong tin va nhan dinh trong bao cdo nay dugc cung cap bai TSS dya vao cac n‘guén théng tin ma TSS coi la dang tin cay, ¢
san va mang tinh hgp phéap. Tuy nhién, chung t6i khong dam bao tinh chinh xac hay day du cua cac théng tin nay.

Nha dau tu sir dung bao céo nay can lvu ¥ ring cac nhan dinh trong bao céo nay mang tinh chét chu quan cua chuyén vién phan tich

TSS. Nha dau tu sir dung béo céo nay tu chiu trach nhiém vé quyét dinh cua minh.

Moi y kién phan hdi goi vé sb (84-4). 37711666 (s lé: 148)
Webside: www.tss.com.vn



