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CONG TY CP CHUIFNG KHOAN TRUONG SON

BAO CA0 PHAN TICH CO PHIEU:

Bao bi Bién hoa - SVI

Nganh: San xuit gidy va san pham tir gidy

SO LUQC DOANH NGHIEP

SOVI 1a mét trong nhirng nha san xuét bao bi carton hang
dau cung cip céac san pham carton chét lugng cao cho cac
nganh hang nhu: Hoa my pham, thuc pham, banh keo, bia,
nuéc giai khat, gidy da, dét may, duoc pham, vat lidu xay
dung, dién, dién tir, gd, trang tri noi that.... Bén nay, sd
khéch hang cua SOVI di vuot qua con s 150 va cé
trong tay nhitng danh sach khach hang tap doan 1on, céng
ty da quéc gia, nhimg cong ty c6 thuong hidu ndi tiéng va
tén tudi dang hoat dong rat hiéu qua tai thi truong Viét
Nam nhu: Unilever Viét Nam, Cong ty Kinh D6,
Unipresident, Castrol Viét Nam, Céng ty my pham LG
Vina, Cocacola....Dé khing dinh minh, SOVI luén thyc
hién thanh cong muc tiéu kinh doanh, muc tang truong

Gia muc tiéu: 30,100

Khuyén nghi: Mua

Gi4 tham chiéu ngay (16/11/10):
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KET QUA HOAT PONG (TY PONG)

binh quan ‘trong nhiéu nam ludn dat mﬁc 20%/nam. Trong Chi tiéu 2008 2009 ! qr:ltfé%én
do, thi phan luén 6n dinh va lubn nam trong Top 6 nha -
cung cép bao bi hang dau tai midn nam Doanh thu thun 402,12 411,37 513,46
Tang truong (%) 42,54 2,30 24,82
Ty 1€ s6 hiru: So hitu NN: 53.4(%); S¢ hitu khac: 46.6(%) Gid vén hang ban 351,15 355,37 444,95
CAC CHI SO THI TRUONG Ty 18 13i gop (%) 12,68 13,61 13,34
Chi tiéu: Svi Nganh Chi phi hoat dong -30,96 27,21 27,32
Ngay niém yét: 22/12/2008 6(m3) Loi nhudn sau thué 12,13 22,58 31,27
S CPLH hién tai (cp): 3,875,700 51.364.825 Téng trueong (%) 44,18 86,17 38,45
Vén hoa (ty ddng): 86,82 637,11 Téng tai san 140,18 182,01 196,86
EPS (4 Quy gn nhét): 8.017 2.640 Tang truong (%) -8,20 29,84 8,16
Gia trj s6 sach: 18.792 17.955 No phai tra 89,80 118,10 123,57
P/E (16/11/10) 2.78 2,54 Vén diéu 18 39,00 39,00 39,00
P/B (16/11/10) 1,2 0,69 Vén chii s6 hitu 50,38 63,91 73,29
CHI SO TAI CHINH DOANH NGHIEP
1. Kha niing thanh to4n: PVT 2007 | Nganh 2008 | Nganh 2009 | Nganh 4Q  Nganh
Thanh toan hién hanh: Lan 1,01 = 1,69 1,06 = 1,26 096 1,23 1,25 1,34
Thanh toan nhanh: Lan 1,46 = 2,08 1,39 = 1,66 1,27 1,62 1,42 1,66
2. CAu tric vbn:
No / Tdng tai san: Lan 0,7 0,40 1,00 044 0,65 042 0,61 0,43
No / Vén chu sé hitu: Lan 2,27 | 0,68 1,78 = 0,80 1,85 0,75 1,58 0,79




P/E thj truong ngay (16/11/10):
Thi gia thi truong ngay (16/11/10):

Gi4 cao nhét tir ddu ndm 2010:
Gia thap nhét tir diu nam 2010:

Khdi lugng binh quan/phién trong 01thang:

9,53
22.400
36,200
21,500

1,283

PHAN TiCH TiNH HINH KINH DOANH

SOVI c¢6 ké qua kinh doanh kh& an twong, ting truong doanh thu
tam tinh nam 2010 (KQKD quy IV/2009 va 3 quy nam 2010) la
24,8%. Ty 1¢ 1ai gop/Doanh thu lubn dat trén 13%. Tang truong loi
nhu4n sau thué nam 2009 14 86% va tam tinh ndm 2010 14 38,45%.

Trong co cau loi nhuan, c6 thé nhan thay SVI chi trong vao hoat
dong kinh doanh chinh (hoat dong s¢ truong cua cong ty). Loi nhuan
tir tai chinh luén &m va 6n dinh cho thay SVI quan ly tét ngudn vén
vay va dam bao chi phi tai chinh ¢ mic 6n dinh.

Trong co cau chi phi, chi phi quan 1y dang c6 ty trong giam dan cho
thdy nhitng nd lyc trong cong tac quan ly, tinh giam nhan sy mot
cach hiéu qua. Bén canh do, chi phi ban hang dang gia ting vé ty
trong, diéu nay cho thay nhitng khé khin trong cong tac ban hang,
tuy nhién ciing cho thdy cong ty chl trong dau tu vao hoat dong tiéu
thy san pham.

Dién bién doanh thu va hang ton kho ciing cho thay hiéu qua cua
cong tac dau tu vao hoat dong ban hang cua cong ty. Tir d6 dem lai
lgi nhuan ngay cang tang.

Tuy nhién, Cac khoan phai thu da tang tir 83,11 ty (quy 11/2010) Ién
113,22 ty (quy 111/2010), day 1a mot van dé dang lo ngai, né cho thiy
tinh hinh tiéu thu san pham caa cong ty dang gap van d&, “sitc manh”
cua khach hang dang gia tang.

Ké hoach kinh doanh trong thoi gian t6i, SVI ¢ ké hoach mé rong
hoat dong kinh doanh bang viéc dau tir nha may san xuat bao bi
carton 30.000 tAn/nam tai khu cong nghiép My Phudc, Binh Duong
Vi gia tri dau tu 1én dén 29,25 ty dong. Ngudn vén tai tro cho du an
nay lay tir phat hanh 1,95 tri¢u co phan véi gia phét hanh 1a 15.000
ddng/CP. Viéc phat hanh ting von s& dwoc thuc hién trong quy
1\VV/2010.
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PHAN TiCH TINH HiNH TAI CHiNH

Chi s6 Z hign tai = 4.24 (Doanh nghiép an toan)

Chi sb tai chinh téng hop (Z) cho thdy SVI c6 trang thai tai chinh
khé an toan. Mic du vay, kha nang thanh toan thip hon nganh con
ty 1& no thi lai cao hon nganh, tuy nhién tinh hinh tai chinh van
dang & muc an toan, khong c6 gi dang ngai. Thém vao d6, ng
ngan han chi chiém 34% téng no, diéu nay khién rai ro 14i suit
khong tac dong nhiéu dén cong ty. 36% téng no la phai tra nha
cung cap cho thdy cong ty c6 kha niang “chiém dung” vén tét ddi
Vi nha cung cap.

Chi s6 do hiéu qua kinh doanh (ROA, ROE) ¢6 dién bién tich cyc,
tang trudng 6n dinh qua cac quy hoat dong.

Ba quy dau nam 2010, SVI da dat 24,41 ty dong LNST, EPS dat
6.300 dong/CP va nhiéu kha ning EPS nim 2010 dat 8.000
ddng/CP.

Ké hoach ting vbn s& duoc thuc hién vao quy IV/2010, nhu vay
loi nhuan nam 2010 s& duoc tinh cho ca luong ¢ phiéu ting thém
(néu chia cé tirc) vi vay EPS (2010) cua SVI s& 1a 5.370 déng/CP.

SVI ¢6 lich str chia c6 tirc kha hap dan, nam 2010, tong ty 18 ¢6
tuc cong ty da chia 1én téi 25%.

So sanh véi i suat huy dong hién tai dang 1a 12,5% /nim tuong
duong P/E = 8 (lan), gid hop 1y dé dau tu vao SVI thip hon
43.000 d6ng/CP.

Vi tinh hinh kinh doanh va tinh hinh tai chinh, chang t6i khuyén
nghi:

Xem xét dau tw dai han (nha may méi sé chwa thé dem lai lgi
nhudn trong nim 2011 nhung lpi nhugn vdn phdi tinh trén
Iwong cé phiéu phat hanh thém) vao cé phiéu SVI véi mac gia
thdp hon 43.000 dong/CP.
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B CONG TY CP CHUIFNG KHOAN TRUONG SON

TS SECURITIES INCORPORATED

CAC CONG TY TRONG NGANH (6 CONG TY)

San xuit gidy va san pham tir gidy

Gia EPS (déng) ROA Chisé z Thang du
STT MA (dong) 4 quy 4 Quy tam tinh ~ von/Co phiéu P/E
CK 16/11/2010 2008 2009  gan nhét (ddng) nim nay Iuu hanh hién tai

1 svi 22.400 3.111 5.791 8.017 0,43 4.24 0 2.78
2 |GHA 39.900 5.540 6.446 5.873 0,21 7.01 0 6.79
3 |CAP 16.000 559 3.822 4711 0,29 2.73 0 3.37
4 |YSC 19.200 5.155 2.376 3.605 0,19 5.32 0 5.28
5 |HAP 12.200 -3.972 2.487 3.086 0,13 1.93 14.305 3.92
6 |VID 9.200 1.176 1.369 1.142 0,09 2.24 799 9.02

Ghi chii:

No / Tong tai san: duoc tinh tai thoi diém cubi quy.

Théng du vbn: Puge tinh tai thoi diém cudi quy.

C6 phiéu luu hanh: Pugc tinh binh quan 4 quy gin nhét.

Z >2.99: Doanh nghiép nam trong viing an toan; 1.8 < Z < 2.99: Doanh nghiép nam trong viing canh b&o vé& rui ro tai chinh; Z <1.8:
Bé4o dong vé rai ro tai chinh

Tuyén bé mién trach nhiém

Cac thdng tin va nhan dinh trong bao cdo nay dugc cung cip bai TSS dya vao céc n‘guén thong tin ma TSS coi la dang tin cay, co
san va mang tinh hgp phap. Tuy nhién, ching t6i khong dam bao tinh chinh xac hay day du caa cac thong tin nay.

Nha déu tu sir dung bdo c4o nay can lru ¥ ring cac nhan dinh trong bdo c4o nay mang tinh chat cha quan cua chuyén vién phan tich

TSS. Nha dau tu sir dung béo céo nay tu chiu trach nhiém vé quyét dinh cua minh.

Moi y kién phan hdi goi vé sb (84-4). 37711666 (s lé: 148)
Webside: www.tss.com.vn



