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CONG TY CP CHUIFNG KHOAN TRUONG SON

TS SECURITIES INCORPORATED

BAO CA0 PHAN TICH CO PHIEU:

Cao su Sao Vang - SRC

Nganh: San xuit san pham tir cao su va plastic

SO LUQC DOANH NGHIEP

Nha méy Cao su Sao vang tién than 1a Xuong diap va sam 16p 6
t6. Ngay 27/8/1992, nha may Cao su Sao Vang chinh thirc doi
tén thanh CONG TY CAO SU SAO VANG. Nam 2005 Cong ty
Cao su Sao Vang dugc C6 phan hoé véi sb von diéu 18 ban dau
12 49.048.000.000 dong. Sau gan 50 trudng thanh va phat triéu,
thwong hiéu Cao su Sao Vang da va dang khing dinh duoc uy
tin v6i nguoi tiéu dung khap ca nuc. San pham cia Cao su Sao
Vang di doat dugc nhiéu giai thuong uy tin: Giai Vang — giai
thuong Chat lwgng Viét Nam do Bo Khoa hoc Céng nghé va
Mabitruong trao tang, giai Sang tao Khoa hoc Céng nghé
VIFOTEC cho d& tai Nghién ciu San xuit sim 16p may bay
phuc vu Qudc phong, 5 nam lién doat giai TOP-TEN hang tiéu
dung Viét Nam, vi tri thir nhat trong TOP-5 San pham hang
Viét nam chat lwong cao — Nganh hang xe va phu ting, danh

Gia muc tiéu: 24,400

Khuyén nghi: Nam giir

Gia tham chiéu ngay (28/10/10): 22.200
= TR
",
- ‘nf""\\ K
\
- Pamn S s
\-'"-\"
w S
ey 40K
x

23 Y

"

x 30
n \
. 20
2 108

hiéu THUONG HIEU MANH cdc ndm 2006, 2007, 2008 do KET QUA HOAT DONG (TY DONG)

nguoi tiéu dang binh chon. San pham mang nhén hiéu SRC cua Tquy gin

cong ty duge dam bao boi hé thdng Quan ly Chat luong theo Chi tiéu 2008 2009 nhat
Tang truong (%) 2,72 18,77 4,51
Ty 1€ s6 hiru: So hitu NN: 51.0(%); S¢ hitu khac: 49.0(%) Gid vén hang ban 829,85 888,07 1.005.35
CAC CHI SO THI TRUONG Ty 18 13i gop (%) 9,83 18,75 11,99
Chi tiéu: SRC Nganh Chi phi hoat dong -44,09 -62,14 -58,50
Ngay niém yét: 07/10/2009 22(ma) Loi nhuan sau thué 0,79 102,47 40,95
S6 CPLH hién tai (cp): 16,200,000 271.038.218 Téng trieong (%) -96,95 | 12.811,12 -60,04
Vén hoa (ty ddng): 359,64 8.560,41 Téng tai san 558,39 581,82 633,86
EPS (4 Quy gn nhét): 3.792 4.860 Tang truong (%) 18,03 4,20 8,95
Gia tri s6 sach: 21.746 18.519 No phai tra 414,85 340,71 399,00
P/E (28/10/10) 8.78 6,47 Vén didu 1& 108,00 108,00 108,00
P/B (28/10/10) 1,0 1,71 Vén chu sé hitu 143,53 241,10 234,86

CHI SO TAI CHINH DOANH NGHIEP
1. Kha niing thanh to4n: PVT 2007 | Nganh 2008 | Nganh 2009 | Nganh 2Q  Nganh
Thanh toén hién hanh: Lin 0,34 092 021 0,74 0,39 = 1,03 0,51 1,22
Thanh toan nhanh: Lan 094 1,73 0,85 1,51 1,14 = 1,75 1,20 1,91
2. Chu tric vén:
No / Téng tai san: Lin 07 048 1,00 = 0,50 059 = 042 0,60 0,39
No/ Vén chil s6 hitu: Lan 2,02 087 2,89 0,97 1,41 = 071 1,50 0,66




P/E thi truong ngay (28/10/10):
Thi gia thi truong ngay (28/10/10):

Gi4 cao nhét tir ddu ndm 2010:
Gia thap nhét tir diu nam 2010:

Khdi lugng binh quan/phién trong 01thang:

10,07
22.200
72,500
21,300
30,628

PHAN TiCH TiNH HINH KINH DOANH

Tinh hinh kinh doanh cua SRC trong quy 11/2010 1a hét siac kho
khin, mdc du cong ty di c6 nhiing nd luc nhat dinh (ting 136% chi
phi ban hang so va&i quy trude d6) nhung doanh thu chi ting 17%.
Chi phi dau vao ciing ting cao khién gia von ting 19%. Chi phi tai
chinh ciing 1a mdt ganh ning khi tang téi 38% (chu yéu la chi phi
13i).

Trong co cau loi nhuan, loi nhuan &m tir tai chinh ting dan, day 1a
biéu hién hét stic tiéu cuc, ganh niang no cia cong ty da ting 1én. Tuy
nhién, diéu nay ciing dé hiéu khi cong ty phai xay dung nha may méi
& Thai Binh.

Co cau chi phi cho thay chi phi quan 1y dang giam dan, diéu nay néu
¢6 duoc do sy tinh giam nhan sy 1a diéu tt, nhung néu khong phai
thi c6 thé khién chay mau chat xam va khong thu hit dugc nhan tai.

Luong hang ton kho dang ting dan cho thiy kho khan trong van dé
tiéu thy. Tuy nhién, doanh thu van dwoc duy tri thi nhiéu kha ning
SRC c6 chinh sach ting hang ton kho dé chuan bj cho céng viéc di
chuyén nha may theo chinh sach cua Tp Ha Noi.

Nhin chung, tinh hinh kinh doanh cua SRC khong c6 gi suit sic
nhung ciing ¢6 thé chap nhan duoc, nhiing chi phi hién tai cao 1a su
tat yéu cho mét cudc di chuyén nha may. Doanh thu van duoc duy tri
la tin hiéu tich cuc cho thay thi truong ciia SRC van dugc giir viing.

V6i dién bién chi phi va doanh thu nhu quy I va quy Il, ching t6i cho
rang loi nhuan cua SRC trong quy Il va quy IV sé tiép tuc giam
khién gié thi truong cua SRC giam theo.

Tinh hip ma c6 phiéu nay 1a khu dat hién tai Ia tru s6 nha may ¢ 231
Nguyén Trai voi dién tich khoang 6,2ha va mat tién 200m. Néu SRC
hop tac véi mot cong ty chuyén vé BPS dé xay dung van phong cho
thué ma chung cu thi loi nhuan s&€ khé du doan.

CO CAU LOI NHUAN
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PHAN TiCH TINH HiNH TAI CHiNH

Chi s6 Z hign tai = 3.12 (Doanh nghiép an toan)

Chi sé tai chinh tdng hop (Z) cho thiy tinh hinh tai chinh cua SRC
4 rat an toan, mac du hiéu sé (von dai han — tai san dai han) dang
am cho thiy mot phan tai san dai han duoc tai trg bang ngudn vén
ngan han, tuy nhién diéu nay ciing d& hiéu khi cong ty phai xay
dung nha may mai.

Hiéu qua sir dung von cia cong ty dang giam dan do mot phan tai
san chwa thé phyc vy cho san xuét.

Nhiéu ngudn tin cho rang manh dat & dia chi 231 Nguyén Tréi la
do SRC thué ciia Tp Ha Noi. Thém vao do, ciing ¢ tin cho rang
SRC da rit “Pon d& nghi chuyén d6i muyc dich st dung dat” cua
manh dit ndy, néu diéu nay 1a dung thi stc hap dan caa SRC s&
khéng nhiéu nhung véi mic gia hién tai va tinh hinh kinh doanh
cling nhu tai chinh lanh manh ciia SRC, ching t6i khuyén nghi:

C6 thé xem xét dau tw c6 phiéu nay dwéi mirc gia 24.400
dong/cé phiéu.
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CONG TY CP CHU'NG KHOAN TRUWONG SON
TS SECURITIES INCORPORATED

CAC CONG TY TRONG NGANH (22 CONG TY)

San xuit san pham tir cao su va plastic

i Gia EPS (ddng) ROA Chisbz  Thangdu
STT  MA (dong) 4 quy 4 Quy tam tinh  v6n/Cd phiéu P/E
CK 28/10/2010 2008 2009  gan nhét (ddng) nam nay Iuu hanh hién tai
1 NTP 82.500 7.126 14.106 |  17.438 0,58 8.17 0 4.73
2 DRC 38.300 3.366 25.563 9.933 0,37 9.64 107 5.14
3 | VBC 34.700 2.075 9.069 8.250 0,36 3.76 0 6.65
4 BMP 48.400 6.525 6.998 6.943 0,31 12.52 2.992 6.96
5 AAA 33.500 0 0 6.403 0,24 2.93 0 5.23
6 CSM 28.600 448 11.672 5.322 0,29 5.22 0 6.83
7 |TTP 32.100 4.475 5.594 5.145 0,16 6.56 10.319 6.24
8 SRC 22.200 73 9.488 3.792 0,17 3.12 1.235 8.78
9 DPC 18.100 1.579 3.233 3.424 0,21 4.56 726 5.28
10 |DAG 16.300 631 1.828 3.244 0,27 2.42 0 5.02
11 |BBS 17.900 2.213 5.398 2.892 0,17 3.13 0 6.75
12 | SPP 27.900 1.472 2.548 2.839 0,14 2.52 3.889 11.79
13 |BPC 17.000 2.398 3.857 2.663 0,13 4.02 1.208 6.38
14 |DNP 15.700 2.181 2.976 2.602 0,12 1.76 7.796 6.03
15 |HBD 16.800 2.367 2.228 2.318 0,19 4.25 0 6.74
16 |TPP 11.000 1.643 1.671 2.279 0,17 3.39 301 7.72
17 |VPK 9.500 -3.568 1.235 1.859 0,21 2.78 562 5.11
18 |BXH 17.500 2.350 3.136 1.713 0,13 3.54 0 16.69
19 |RDP 15.100 229 972 1.469 0,10 2.28 2.145 10.28
20 HPB 17.200 1.789 1.650 1.007 0,06 3.26 0 17.08
21 | TPC 11.200 -2.999 3.062 -979 -0,06 3.01 5.367 -12.98
22 | VKP 6.300 105 -1.010 -3.382 -0,30 0.73 7.836 -1.86
Ghi chii:

No / Tong tai san: duoc tinh tai thoi diém cudi quy.

Thang du vbn: Puge tinh tai thoi diém cudi quy.

C6 phiéu Iuu hanh: Pugc tinh binh quan 4 quy gin nhét.

Z >2.99: Doanh nghiép nam trong viing an toan; 1.8 < Z < 2.99: Doanh nghiép nam trong viing canh bao vé rui ro tai chinh; Z <1.8:
Béo dong vé rui ro tai chinh

Tuyén bé mién trach nhigm

Cac thdng tin va nhan dinh trong bao cdo nay dugc cung cip bai TSS dya vao céc n‘guén thong tin ma TSS coi la dang tin cay, c6
san va mang tinh hgp phép. Tuy nhién, chidng tdi khdng dam bao tinh chinh xac hay day du ctia cic thdng tin nay.

Nha dau tu sir dung béo céo nay can luu y rang cac nhan dinh trong bao c4o nay mang tinh chét chu quan cua chuyén vién phan tich

TSS. Nha dau tu sir dung béo céo nay tu chiu trach nhiém vé quyét dinh cua minh.

Moi y kién phan hdi goi vé sé (84-4). 37711666 (sb 1é: 148)
Webside: www.tss.com.vn



