BAO CA0 PHAN TICH CO PHIEU:

Container Phia Nam - VSG

Nganh: San xuit san pham tir kim loai diic sdn (trir may moc,
thiét bi)

SO LUQC DOANH NGHIEP

Cong ty c6 phan Container phia Nam tién than la Cong ty

Gia muc tiéu:

Khuyé'n nghi: Khong dau tu

Gi4 tham chiéu ngay (27/10/10):

7.800

Thiing hang Tiéu chudn caa B GTVT va dugc cb phan ™| o
héa vao nam 1999 hién c¢6 dong 16n la TCT Hang Hai - II"'. < .
Viét Nam. Hoat dong chinh cua Cong ty la van tai duong \ e

bo, dai ly container, kinh doanh kho béi, van tai bién céc
céc dich vu lién quan khac. Hién cbng ty c6 nang luc van
tai voi 10 dau kéo, 25 modc, 3 tau bién véi tong trong tai
23.000 DWT va hé théng kho bai trén 80.000 m?. Khéch
hang cua VSG khéng chi c6 cac céng ty trong nudc ma

con ¢6 cac tap doan va hang tau 16n nhu : EVERGREEN,
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ITALIA  MARITTIMA, APL, FESCO, RUSSO, . _ :
KET QUA HOAT PONG (TY PONG) )
SENATOR LINES, HANJIN, SHINWA KAIUN 4 quy gan
KAISHA LTD, ELKEM CHARTERING Singapore PTE Chi o 2008 2009 nhat
Limited. Doanh thu thuin 134,55 118,77 101,51
Tang truong (%) 335,51 -11,73 -14,53
Ty 1& sé hiru: S6 hitu NN: 30.0(%); S6 hitu khac: 65.4(%) Gid vén hang bin 8860 96,86 9770
CAC CHI SO THI TRUONG Ty 18 13i gop (%) 34,15 18,45 3,75
Chi tiéu: VSG Nganh Chi phi hoat dong 7,74 -6,75 -7,24
Ngay niém yét: 05/09/2008 9(ma) Loi nhuan sau thué 5,87 0,04 -23,75
S6 CPLH hién tai (cp): 11,044,000 104.077.775 Téng trieong (%) -42,27 -99,27 | -55.720,09
Vén hoa (ty dong): 86,14 2.325,11 Téng tai san 588,14 576,67 573,02
EPS (4 Quy gn nhét): -2.151 3.200 Tang truong (%) 59,15 -1,95 -0,63
Gia tri s6 sach: 14.531 14.864 No phai tra 423,43 412,06 412,57
P/E (27/10/10) -3.63 6,94 Vén diéu 18 110,44 110,44 110,42
P/B (27/10/10) 0,5 1,50 Vén chu sé hitu 164,71 164,61 160,45
CHI SO TAI CHINH DOANH NGHIEP
1. Kha niing thanh to4n: PVT 2007 | Nganh 2008 | Nganh 2009 | Nganh 4Q  Nganh
Thanh toén hién hanh: Lin 1,22 0,83 0,74 0,75 052 0,88 0,84 1,02
Thanh toan nhanh: Lin 1,21 = 1,33 0,75 1,19 050 1,21 0,82 1,38
2. CAu tric vbn:
No / Téng tai san: Lin 0,7 0,62 1,00~ 0,65 0,71 0,64 0,70 0,58
No / Vén chu sé hitu: Lin 221 1,66 2,57 1,89 250 1,79 2,37 1,38




P/E thi truong ngay (27/10/10):
Thi gia thi truong ngay (27/10/10):

Gi4 cao nhét tir ddu ndm 2010:
Gia thap nhét tir diu nam 2010:

Khdi lugng binh quan/phién trong 01thang:

PHAN TiCH TiNH HINH KINH DOANH

Nim 2009-2010, tinh hinh kinh té trong nuéc ¢6 nhiéu dién bién xau.
Lam phat trong nuéc ting cao, kinh té thé giéi chua thuc su phuc
héi. Do anh huong truc tiép cua tinh hinh trén san xuat kinh doanh
ciia Cong ty giam sut manh. Cu thé do gia cho thué tau van ¢ muac
thip sau giai doanh giam manh (trung binh giam 60%), I4i suat vay
bang ddng Dollar My ctia ngan hang lién tuc ting, dan dén doanh thu

va loi nhuan cua Céng ty giam manh.

Dién bién loi nhuan 4 quy gan day cho thdy c6 nhiéu chuyén bién

tich cuc, loi nhuan tir HDKD ting dan va thua 15 tai chinh giam dan.

Tuy nhién, trong co cdu chi phi thi chi phi tai chinh dang & muc rat
cao, chiém toi 80% chi phi (ngoai gia vén) ciia cong ty.

V& tong thé, hoat dong kinh doanh cua VSG van chua c6 gi sang sua,
téng doanh thu van giam dan qua céc quy ké tir quy 1V/2008 trong
khi loi nhuan truéc thué 16 quy sau nhidu hon quy truéc ké tir quy
11/2009. Mic du quy I11/2009, cong ty da dua va khai thac cao dc vin
phong tai s6 6 — 8 Poan Vian Bo, Q4, Tp. H6 Chi Minh, véi qui md 9
lau, 01 tAng ham voi tong gié tri dau tu khoang 30 ty dong nhung 1oi

nhuan ciia cong ty van la con s6 am 16n hon.

Theo dy doan tinh hinh kinh té thé giéi chwa thé héi phuc nhiéu
trong nam 2010, dic biét cude van tai bién chua thé vuot qua diém
hoa vén ctua Cong ty nén ké hoach nim 2010 Cong ty dat muc tiéu

phan diu doanh thu va lgi nhuan bang nam 2009
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PHAN TiCH TINH HiNH TAI CHiNH

Chi s6 Z hién tai = 0.25 (Riii ro tai chinh & mitc bao ddng)

Chi s6 do murc rui ro tai chinh (Z) dang ¢ mirc 0,25 diém, cho thdy ROA - ROE (%)

0F E-EOA B-ROE 4

tinh hinh tai chinh cta cong ty dang & mirc bao dong.

Céc chi tiéu vé& kha ning thanh toan cua cong ty déu & muc rat
thip (kha ning thanh toan nhanh 1a 0,82 1an va kha ning thanh
toan hién hanh 13 0,84 1an), tuy nhién ciing da c6 sy cai thién so

véi nam 2009 véi con sd 1an luot 12 0,5 va 0,52 lan.

Céc chi tiéu hiéu qua cho thay hiéu qua hoat dong cia VSG dang
c6 chiéu hudng giam dan, ROA va ROE ngay cang roi xa duong 0
ké tir quy 11/2009. EPS hai quy diu nim 2010 dang la — 1.800
dong/co phiéu.

Hiéu sb (vén dai han — tai san dai han) dang & mac am rat 16n cho
thiy chinh sach str dung vén caa cong ty rat nguy hiém, gan 56 ty
dong dau tu vao TSCP dugc tai tro bang nguon von ngan han.

T nhiing thach thirc trong nganh va diém manh yéu cua VSG,
ching t6i khuyén nghi, khéng dau tw vio mé chirng khoan nay.
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CONG TY CP CHUIFNG KHOAN TRUONG SON

CAC CONG TY TRONG NGANH (9 CONG TY)

San xuit san pham tir kim loai duc sin (trir may mac, thiét bi)

i Gia EPS (ddng) ROA Chisbz  Thangdu
STT  MA (dong) 4 quy 4 Quy tam tinh  v6n/Cd phiéu P/E
CK 27/10/2010 2008 2009  gan nhét (ddng) nam nay Iuu hanh hién tai

1 VsC 63.500 10.838 12.888 | 13.744 0,36 4.28 3.095 4.62
2 | SSM 18.700 3.847 11.311 7.339 0,32 3.27 0 4.66
3 |SHI 25.400 1.338 2.375 3.977 0,28 2.92 0 8.52
4 |HDO 23.500 381 1.652 2.894 0,25 2.43 0 8.12
5 PXS 15.600 1.638 2.754 2.823 0,26 3.45 0 5.53
6 PMS 19.100 881 1.862 2.162 0,13 3.52 4.889 8.83
7 |QHD 16.300 5.624 8.514 1.909 0,11 2.54 0 12.81
8 | PXT 11.800 1.209 1.476 944 0,09 3.31 0 12.50
9 VSG 7.800 531 4 -2.151 -0,15 0.25 4,351 -3.63

Ghi chii:

No/ Téng tai san: duoc tinh tai thoi diém cudi quy.

Thang du vbn: Pugc tinh tai thoi diém cubi quy.

Cb phiéu luu hanh: Pugc tinh binh quan 4 quy gan nht.

Z >2.99: Doanh nghiép ndm trong viing an toan; 1.8 < Z < 2.99: Doanh nghiép nam trong viing canh b&o vé rai ro tai chinh; Z <1.8:
Biao dong vé rai ro tai chinh

Tuyén bd mién trach nhigm

Céc thong tin va nhan dinh trong bao cdo nay dugc cung cap bai TSS dya vao cac n‘guén théng tin ma TSS coi la dang tin cay, ¢
san va mang tinh hgp phéap. Tuy nhién, chung t6i khong dam bao tinh chinh xac hay day du cua cac théng tin nay.

Nha déu tu sir dung bao c4o nay can lru ¥ ring cac nhan dinh trong bdo c4o nay mang tinh chat cha quan cua chuyén vién phan tich

TSS. Nha dau tu sir dung béo céo nay tu chiu trach nhiém vé quyét dinh cua minh.

Moi y kién phan hdi goi vé sb (84-4). 37711666 (s lé: 148)
Webside: www.tss.com.vn



