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Kinh té vi mé Viét Nam - Tiép da phuc hoi

Chi tiéu (%) 2Q2023 3Q2023 4Q2023 1Q2024 2Q2024 Nhan dinh
GDP (y-o0-y) 5,47 5,66 Tich cuc

San xuat céong nghiép 2,80 5,90 Tich cwc
Ban lé tiéu dung 8,20 8,60 Tich cuc
FDI thwc hién 7,10 9,00 Tich cuwc
Kim ngach XNK (qoq) 13,20 Tich cwc
CPI 3,77 Tiéu cwc

Ty gia (ytd) 2,6 Tiéu cwc

Lai suat huy déong BQ Tich cwc

Nguén: FPTS téng hop
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FED c6 thé sé ha lai suat sau ky hop FOMC thang 9/2024

Sau khi div liéu lam phat méi nhat cia My dwoec cong bd, thi triwéng dang ky vong cao hon vé kha nang FED sé c6 dot ha |ai
suat 1an dau tién trong nam 2024. Theo di liéu tir CME FedWatch, co t&i 98,58% kha ndng FED sé giam l&i suét 0,25 dpt xubng con
5% - 5,25% trong thang 9/2024. Ngoai ra, di¥ liéu ciing cho thay ty I& ddng thuan cao hon vao kha ndng FED sé& c6 thém nhirng dot ha
|&i suat trong nhirng thang cudi nam.

Trong quy 3, FOMC sé co 02 cudc hop quan trong ngay 31/07 va 18/09, déjng thai tw FED cung nhirng di¥ liéu lam phé,t tiép theo c6 thé
sé tac dong téi tam ly nhé} dau tw. Tai thi treong Viét Ngm, s kién nay co thé sé mang den ky vong tich cwc vé dién bién ty gia va trang
thai giao dich cia dong von ngoai khi chénh léch lai suat am gitra USD va VND dwoc thu hep.

Di&n bién lam phat tai thi treong My Bang tong hop dw bao lai suat cho ky hop FOMC

18 Ngay 400-425 | 425-450 | 450-475 | 475-500 | 500-525 | 525-550
5 31/07/2024 | 0,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00% | 2,58% | 97,42%

Z 18/09/2024 | 0,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00% | 98,58% | 1,42%
< 5 7/11/2024 | 0,00% | 0,00% | 0,00% | 55,20% | 44,80% | 0,00%
: \.\/\A/\ 18/12/2024 | 0,00% | 0,00% | 46,83% | 53,17% | 0,00% | 0,00%

, = 29/01/2025 | 0,00% | 16,58% | 83,42% | 0,00% | 0,00% | 0,00%

é \/V 19/03/2025 | 0,00% | 94,79% | 5.21% | 0,00% | 0,00% | 0,00%
T T S T S S T 30/04/2025 | 48,58% | 51,42% | 0,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00%
SR SHEN A N AN SN N I I SRR N i S A 18/06/2025 | 100,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00%
——Overall CPI P 30/07/2025 | 100,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00%

Nguén: Bloomberg, FPTS téng hop Nguén: CME
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TRIEN VONG XU HUONG VNINDEX QUY 3/2024

Kich ban Middle Bull Market van dang dwoc duy tri

Dién bién thj trwong chirng khoan Viét Nam trong 1H2024 c6 thé chia lam 2 giai doan:
- Giai doan 1: M6i trwdng lai suat thap va ky vong hdi phuc kinh té da giip VN-Index duy tri da tang tich cwc trong sudt quy 1/2024.

- Giai doan 2: Ty gia va lyc ban cta khéi ngoai da khién chiéu gia 1én bi ngat nhip. Méc 1.300 diém tré thanh khang cw manh va can

tr& cac né lwc bt pha cla chi sd VN-Index trong quy 2/2024.

Mac du xu hwéng tdng da tam chirng lai trong quy 2 nhwng bién déng chi sé van tich cwe khi ghi nhan mdc hiéu suat 10,21% 06 thang
dau ndm 2024. So sanh v&i cac thi trwong trong khu viee va qubc té, thi tredng chirng khoan Viét Nam van dang thudc nhém dan dau vé

hiéu suét trung dai han.

Véi viéc VN-Index van dang dao ddng & viing gia cao 52 tuan, ching tdi danh gia cac diéu kién cia Middle Bull market van dang
dwoc bao toan véi ngwdng hé tror dwore nang 1&én khu viee 1.150 diém. Tin hiéu bt phé tiép dién xu huwéng tdng gia sé duoc ky vong

xuat hién trong bién déng cta quy 3/2024.
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VnIndex van thudc nhém cac chi sé cé hiéu suat tich cwc

trong 1H2024
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Ky vong déng lwc ti¥ nhém von héa Ién

DPong Iwe tang diém chinh cha thj trwdng trong 06 thang dau nam 2024 dén tir nhdm ¢bé phiéu vén hoéa Ién. Trong quy 1, chi sb
ghi nhan mre tang 14,6%, tich cwe hon so véi mirc 13,6% cta VN-Index. Sang quy 2, méac du thj triedng chiu nhiéu ap lwe diéu chinh
nhwng nhém VN30 van duy tri hiéu suét bién dong vuwot trdi so véi phan con lai cta thi trwdng. Vé quy md, ty trong dong tién giao dich
gitra cac nhom vdn hoa van dang duy tri trang thai phan ky ké tir cudi 2023 dén nay. M&c du trang thai nay chiu mét phan anh hwéng
b&i giao dich ctia cac ETFs nhwng né cling phan anh khau vi dong tién thj truérng da co sw thay ddi so véi nam 2023.

Ty trong giao dich cta nhom VN30 tiép tuc téng I&n mirc 29,71% tai thoi diém cudi quy 2. Tin hiéu nay dé ngd kha nang VN30 sé
tiép tuc dong vai tro tru cdt dan dat thi nhw da tieng dién ra trong giai doan quy 1/2024.

Bién dong cta cac nhém vén héa trong 1H2024 Thay doi ty trong giao dich theo nhém vén héa trong 3 quy gan
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NPT ca nhan trong nwéc va khoi tw doanh duy tri mua rong tich liy

Dong tién tir NDT c& nhan trong nwéc van | lyc d& chinh, doi (ng véi lwgng ban rong cta khoi ngoai. Gid tri mua rong 10y ké
cla nha dau tv ca nhan trong nwdc tinh riéng trong quy 2 la hon 38.000 ty dong va dat hon 54.000 ty dong néu tinh ttr dau nam.

Gia tri mua rong lily ké cta khoi tw doanh duy tri xu hwéng téng nhe. Gia tri mua rong Ity ké tinh dén ngay cudi quy 2 ctia khoi tw
doanh la 9.490 ty dong, tang 10,35% so va&i théi diem cudi thang 3. Biém tich cwc la lwc cau cua khoi tw doanh van luén xuat hién va ho

tro thj trwdng tai nhirng thei diém Vnindex diéu chinh hodc suy yéu.

Trong diéu kién ty suét sinh I&i Vnindex van cao hon 18i suat huy déng, ching téi cho rang strc mua tir phia dong tién ndi va sw luan
chuyén cla dong tién tw doanh sé tiep tuc doi trng tot v&i ap lwc cung tlr khoi ngoai va ho tro xu hwéng trung dai han cua thi tredng.
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Gia trj va ty trong giao dich tw doanh trén HSX
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TRIEN VONG XU HUONG VNINDEX QUY 3/2024

Xu hwéng giao dich cua khodi ngoai cé thé sé dao chiéu trong 2H2024

Gia tri va ty trong giao dich khéi ngoai trén HSX
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Bién dong dong vén cua 8 quy ETF ¢6 quy mé tai san I&n nhat
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VanEck Vectors Vietham
KIM Kindex Vietham VN30

Fubon FTSE Vietnam
FTSE Vietnam
SSIAM VNFIN LEAD

VFM VNDiamond
VFM VN30 ETF
KIM GROWTH VN30

Nguén: BloomBerg, FPTS téng hop

Khéi ngoai ddy manh ban rong trong quy 2/2024 véi trén
31.000 ty dong bi rut ra qua kénh khép l1énh. Ap lwc ban
nay gay anh huwdng tiéu cwc tdi thi trwdong khi ty trong giao
dich da gia tang l1én nguwéng 11%. Trong do, khdi ngoai ban
tap trung & 2 nhém nganh chiém trong sb I&n trén HSX la
Tai chinh (13.065 ty dong) va B4t dong san (11.761 ty déng).

Vé phia cac ETFs, ap lwc rat vén da c6 dau hiéu cham
lai. Trong quy 2, cac ETFs tiép tuc rut vén rong 266 triéu
USD (-16% qoq). Trong do, tam diém la dong thai giai thé
cua quy iShares Frontier v&i gia tri rat rong trong thang 6
wée tinh vao khodng 100 triéu USD. O chiéu nguoc lai, chi
c6 duy nhat KIM GROWTH VN30 tiép tuc ghi nhan dong vén
vao tich cwc (+25 triéu USD).

Dong tién vao cac quy cd phiéu tai thi trwéng Chau A da
c6 dau hiéu tang trwéng tré lai trong thang 6. Vi viéc
cac thj trwéng Trung Quéc, An D6 va Pai Loan dang dén
nhan dong vén vao tich cwc va thj tredng Viét Nam thwong
c6 do tré véi so voi khu vwe, ching toi ky vong nhirng
chuyén bién tich cwc hon tr hanh vi ctia khdi ngoai c6 thé
sé& xuét hién trong quy 3.
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Luan chuyén nganh tich cwc sé t

Twong quan dong lwong ciia nhém nganh GICS1 - Quy 2/2024
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Thay dbi ty trong giao dich tai cac nhém nganh GICS 1
’ HTD
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. nghé nghiép - thiet lwong yéu chinh
san cdng M
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01/2024 18,53% 0,60% 12,26% 1,13% 3,61% 1,65% 5,50% 10,05% 42,00% 0,11%
02/2024 18,76% 0,80% 12,22% 1,13% 4,00% 1,66% 5,61% 9,70% 39,48% 0,17%
03/2024 22,84% 0,91% 13,05% 1,04% 3,92% 1,78% 5,46% 9,27% 38,39% 0,14%
04/2024 24,78% 0,90% 11,48% 1,23% 3,84% 1,95% 4,94% 8,39% 38,58% 0,13%
05/2024 20,48% 1,53% 13,00% 2,11% 4,91% 2,55% 6,13% 10,51% 36,84% 0,24%
06/2024 16,47% 2,19% 13,41% 3,26% 4,44% 2,00% 5,56% 11,82% 36,89% 0,32%

Nguén: FPTS téng hop

TRIEN VONG XU HUONG VNINDEX QUY 3/2024

iép tuc ho tro thi trwedng

Dong tién tiép tuc c6 sw luan chuyén, tim kiém co hoi
githa cac nhém nganh trong giai doan quy 2/2024. Trong
do, dac trwng 1a xu hwdng chuyén dich sang cac nhém nganh
"tré nhip“ va c6 ky vong KQKD cai thién sau mia béo céo quy
1. Tuy nhién, sy phuc héi cla thj trwdng trong nira sau quy 2
ciing gap nhiéu kho khan khi thiéu vang dong lwc kéo gia dén
tr cdc nhom nganh chiém ty trong vén hoa cao la: Bat déng
sén va Ngan hang. O chiéu ngwoc lai, Van tai hang khong,
Céng nghé théng tin, DV san bay, Ban /é, Dién ... 1a nhirng
nhom nganh c6 hiéu suét tich cwc va gop phan nang d& bién
dong chi sb. Pang chd y 1a nhom Céng nghé théng tin va Ban
Ié da c6 02 quy lién tiép duy tri hiéu suét tich cuec.

Chung tdi ky vong sw luan chuyén tich cwc sé duy tri
trong quy 3 véi trong tam |la cac nhém: Céng nghé, HTD
khong thiét yéu, Cong nghiép, Nguyén vét liéu do cac nhém
nay van dang duy tri dau hiéu mé& rong vé dong lwong va ty
trong dong tién giao dich. B&n canh d4, nhém cb phiéu Tai
chinh ma tiéu biéu 1a Ngan hang véi nhirng tin hiéu héi phuc
tich cwc trong niva dau thang 7 ciing dang dé ngd kha nang
dao chiéu, hé tro VN-Index trong kich ban tiép dién xu hwéng
tang gia.
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Théan trong v&i kha nang ciia mau hinh dao chiéu

VNINDEX - Weekly 7/23/2024 00:00:00 Open 1261.42, Hi 1267.43, Lo 1231.81, Close 1231.81 (-2.6%) Vol 1,497 043,328 MA(Close 20) = 1,258.17. Mid MA(Close,50) = 1,198.38, =1.209.52, —
‘ N

| 7« VN-Index van duy tri van ddng theo kich ban cua kénh gia tang
““gg hinh thanh tir trung tudn thang 11/2022.Trong d6, diém nhén
—="®  dién bién quy 2 la nhip phuc hoi thang 5 d& dwa chi sO mét 1an
™ niva quay lai kiém dinh khu vyc khang cy 1.300 diém.

1125734
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« Hién tai, chi s dang c6 diu hiéu suy yéu sau chudi tuan nd
lwc bt pha khéng thanh céng. Nén giam cua cac tuan dau
thang 7 dang dwa chi s0 thodi lui vé khu vwc ho trg tao béi cap

1,000

e ———] — EMA 20 & 50 tai quanh 1.230 diém. Phwong dién chi bdo ciing
VNINDEX - Volume = 1,497 043,328 00, MA(Volume 20) = 3,662,606,336.00, MA1(Volume 5) = 2,857,956, 096 00 ﬁ kém tI’Ch CUJC khi Xuét hién phén ky ngén han trén CéC
i Oscillator xung lwc va dong tién.

« Vé do rong thj trwong, da roi cia duong ty 18 cd phiéu nam
trén MA 20 & 50 cling thé hién ap lwc giam dang quay tr& lai
ké tlr cudi thang 6.
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« V&i dién bién nay, kich ban ctia mau hinh 02 dinh sé can duoc
than trong trong dién bién tiép theo cta quy 3 néu &p lwc ban
thdo xuat hién va Vnindex danh méat viing hé tro 1.180 — 1.200
diém cula giai doan thang 4.

4 12 ¥l ¥l ¥l ¥l ¥l ¥l » » D
& & & & & & & & 2 ik - % 114 . ) M
S @ * O chiéu nguoc lai, EMA 50 sé tiép tuc dong vai tro ho trg' cho
ky vong tiép dién xu hwéng trung dai han cua chi so.
% CP > MA20 %CP > MA 50 %CP>MA 200 = = =Upper = = —=Lower

Nguén: Amibroker, FPTS téng hop
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Tiép tuc tich lily c¢6 phiéu & ch® doi sw birt pha

Kich ban xu hwéng:

Quan diém vé giai doan Middle Bull Market van s& dwoc ching téi duy tri cho cac bién dong xu hwéng trung dai han tiép theo ctia chi s
Vn-Index. Viéc thi tredng don nhan nhirng so liéu kha quan hon vé kinh té trong quy 2 va kha nang dao chiéu chinh sach tién té cia FED
sé la nhirng yéu to gop phan ho tre kich ban nay.

Trong ngén han, Vnindex cé thé s& can mét nhip thodi lui va thwe hién tich Idy lai trwéc khi di kha nang hinh thanh nhip tdng mai. Théng
ké bién ddng lich sir cia Vn-Index cling cho thay xac suat tang diém cua chi so cling sé dwgc nang cao sau mua bao cao ban nién, khi ky
vong cua nha dau tw da co sw dieu chinh phu hgp cho giai doan cudi nam.

Céc yéu tb rui ro cho kha nadng diéu chinh cla thi trwdng tiép tuc cn dwoc theo déi bao gdm: xu hwéng cla ty gia va lai suat, dong tién
khoi ngoai va tac déng tir xu hwéng ciia nhdm co phieu von héa Ién nhw : Ngan hang, Bat déng san...

Chién lwo'e hanh déng:
Chung tdi cho rang viéc tim kiém céc co hoi giao dich ngan han sé khé khan hon trong nira dau quy 3 néu VN-Index duy tri viing giang co
hep bén dwéi nguwdng 1.300 diém. Tuy nhién, cac vi thé Swingtrade c6 thé can nhac néu chi so thodi lui vé khu vwe hé trg 1.200 - 1.220

diém va cho tin hiéu phuc héi tré lai.

Vé dai han, giai doan hién tai van phti hgp dé nha dau tw co cau danh muc, thye hién tich Ity c6 phiéu trén co' sé ky vong céc chua dé dau
tw sé tiep tuc dan dat xu hwéng va luan chuyén nganh cho giai doan ntra cudi nam 2024.

Danh muc ¢6 phiéu khuyén nghi: ACB, MBB, HPG, HSG, HAH, PAN (Chi tiét)
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Chi tiét danh muc va vi thé khuyén nghi

Theo kich ban xu hwéng quy 3, chiing t6i dwa ra danh myc 06 ma c6 phiéu khuyén nghi theo 02 chu dé dau tw chinh:
(1) Ludn chuyén nganh tiép dién va (2) Xuat — Nhap khau hang héa phuc hoi.

Gia hién tai Vung gla dirng
Nhom nganh (24/07/2024) Vung mua ky vong Vung gia muc tiéu

Ngan hang 24.200 23.500 — 24.000 28.000 22.500
2 MBB Ngan hang 23.950 23.000 — 24.000 29.000 22.500
3 HPG Thép 27.700 27.000 34.000 26.000
4 HSG Thép 22.900 22.000 27.000 21.000
5 HAH Van tai bién 42.300 39.000 - 40.000 50.000 38.500

6 PAN Thwe phdm 22.500 21.500 - 22.000 27.500 20.500
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Chu dé dau tw : Luan chuyén nganh tiép dién

Ngan hang: Trién vong TICH CU’C nhd tin hiéu phuc héi dong lwvong

DPong lwong ctia nhém c6 phiéu ngan hang cé dau hiéu phuc héi

5%

10%

15%
bong lvong 12 thang

20%

25%

Tich cuc

30%

Pong lwong cta nhom ¢é phiéu ngan hang da cé dau
hiéu phuc héi trong céc tuan giao dich dau quy 3. Dau
hiéu van déng quay tré lai ving Tich cwe nh& sy phuc hobi
cla dong lwong ngan han dang mé ra ky vong nhom nay
sé dan dat xu hwdng phuc hdi cda thi trwdng trong thoi
gian toi.

Mat khac, chang téi cling danh gia nhém cb phiéu ngan
hang sé& c6 kha ndng thu hat dong tién giao dich nho loi
thé tir KQKD kha quan trong mla bao c4o ban nién. Murc
P/B 1,5x tai 27/06/2024 - mdt mirc twong dbi hap dan déi
vé&i trién vong trong 1 ndm t&i clia toan nganh.

V&i viec NHNN da phéat di tin hiéu xem xét lai room tin
dung, chang tdi cho rang tbc dé tang trwdng tin dung tét
trong 1H2024 sé& la yéu td can nhac cho viéc lwa chon cb
phiéu ngan hang trong nira cudi ndm 2024.

Chuyén vién phu trach nganh: DuyBD@fpts.com.vn
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ACB - Ngan hang Thwong mai Cé phan A Chau (HSX)

Gia muc tiéu 28.000
Gia thj trwéng hién tai 24.200 Khuxl(/TS :gh!:
Chénh léch +15,70 %

Piém nhin dau tw:

« Té&ng trwdng dw no tin dung an twong (+12,4% YTD). Trong do, tbc dd tang trudng 2Q24 la +8,4% qoq va tang trwdng déng déu tai
ca nhom KHCN & KHDN.

« Han muec tin dung hién tai ciia ACB 1a 16,1% va c6 thé tang thém tly thudc vao viéc danh gia ciia NHNN dé cip thém han murc.

* LNTT dat 10,5 nghin ty (+5% yoy — mrc téng truéng tot do 1H23 ACB c6 ghi nhan khoan loi nhuan bat thuong); hoan thanh 48%
KH2024. Trong do, thu nhap tl lai tang 6% va thu nhap ngoai lai tang 13%. CIR cling dwoc quan tri tot, dat 31% trong 1H24 (day la
murc CIR tot nhat cia ACB trong 3 nam gan day).

* ACB dang duy tri trang thai thanh khodn tot v&i viéc ty I& von ngan han cho vay trung va dai han thap, chi & mirc 18% (so v&i mirc toi
da la 30%). Dw dia mé& rong van con cho cac khoan vay dai han trong giai doan sap t&i doi véi mot so DN Ion (dac biét la cac DN kinh
doanh KCN va FDI)

Yéu td can theo doi:

« NIM tiép tuc xu hwéng gidm (méc du trwde do tai cudi nam 2023, ACB ky vong rang NIM sé tao day tai 1Q24) do (1) xanh tranh ttr
cac ngan hang (dac biét trong cac khoan vay giai ngan mua BDS) va (2) ty Ié CASA cua ACB chwa c6 cai thién, di ngang & muc
22,3%.

« Chéat lwong tai san gidm theo xu hwéng chung cla toan nganh.



B rersecuities CO PHIEU LUA CHON

MBB - Ngan hang Thwong mai ¢6 phan Quan déi (HSX)

Gia muc tiéu 29.000
Gia thj trweng hién tai 23.950 Kh”ﬁg:gh!:
Chénh léch +21,09%

Diém nhan dau tw:
« Tang trwdng tin dung 1H2024 dat 9,1% YTD (so v&i mire trung binh toan nganh la 6% YTD).

« K&t qua kinh doanh tiép tuc kha quan v&i TOI dat 22,5 nghin ty ddng (+14,8% yoy). Trong dé, thu ngoai Idi (NFI) tdng trwdng manh
me.

« LNTT 1H2024 dat 13,2 nghin ty déng (+12,3% yoy).

« NIM duwoc ky vong c6 sy cai thién trong 2H2024 véi viéc duy tri ty 1& CASA & mire 33% va COF tiép tuc trong xu hwéng gidam (& murc
3,23% trong 2Q24 so voi murc 3,5% trong nam 2023).

Yéu té can theo dbi:
« Canh tranh gay gat trong nganh (dac biét trong nhdm KHCN) c6 thé anh hwéng dén NIM ctia MBB ciing nhw toan nganh trong 3Q24.

« Dong tién trd no tr cac khach hang NVL va nhém trai phiéu Trung Nam.



"' FPT Securities Chu dé dau tw : Xuat — Nhap khau hang hoéa phuc hoi

Thép: Trién vong TICH CU’C nhe san lwong tiéu thu héi phuc

San lwong san xuat thép 5T2024 phuc héi tich cwe so vé&i cung ky

«© 2.00 m Thép thd > X L. TR > > I £
21500 Thén Ay d San xuat thép: Tong san lwgng san xuat thép
al. ®m Thép xay dwn ~ i LK
= SHRC yauns thdé 5T24 dat 9,1 triéu tan (+37,1% YoY). SLSX
1.00 " CRC san pham thép (gdbm thép xay dwng, thép
500 Ton ma HRC, CRC: ton ma va ong thép) 5T24 dat tong
.00 Ong thep 11,9 triéu tan (+11,6% YoY).
T1 T2 T3 T4 T5 T1 T2 T3 T4 T5
2023 2024 San lwgng san xuat thép toan nganh tang
Nguén: VSA, FPTS téng hop trwdng tich cwc nh® nhu cau thép héi phuc
nhe cung lwong san pham thép ton kho hién &
] ) ) . L murc thap
SLSX thép theo thang nhin chung Ton kho san pham thép thap
tang trwéng so véi cung ky
100% 1.400
80% «&1.200
60% 3 1.00
> 40% = .800
> 20% 600
S 0% '
-20% -42183 W
-40% P
-60% :
Thép Thép HRC CRC Ton Ong TL T3 T5 T7 T9 Ti1 T1 T3 T
thd  xay ma thép 2023 2024
dwng 2
mT1/24 WT2/24 mT324 mT424 =T5/24 ¢—Thep tho San pham thép Chuyén vién phy trach nganh: DuyBD@fots.com.vn

Nguén: VSA, FPTS téng hop Nguén: VSA, FPTS téng hop



"' FPT Securities Chu dé dau tw : Xuat — Nhap khau hang hoéa phuc hoi

Thép: Trién vong TICH CU’C nhe san lwong tiéu thu héi phuc

Tiéu thu thép 5T2024 héi phuc manh tir mirc nén thap cung ky Tiéu thu thép: San lwgng tiéu thu (ndi dia + XK)
_ 2,500 thép thd 5T24 dat 8,9 triéu tan (+28,6% YoY).
g 2.00 = Thép thd SLTT (noi dia + XK) san pham thép (gdm thép
= 1.500 = Thép xay dung xay dwng, thép HRC, CRC, tbn ma va 6ng thép)
1.00 = HRC 5T24 dat tbng 11,9 triéu tan (+18,2% YoY). Péng
500 hl. hl. " CRC gop chinh vao sy hdi phuc 1a dién bién kha quan
.00 Ton ma cua tiéu thu thép xay dwng va xuat khau tdn ma.
T1 T2 T3 T4 T5 T1 T2 T3 T4 T5 Ong thép
2023 ‘ 2024
Nguén: VSA, FPTS téng hop Kénh tiéu thy néi dia: San lwong tiéu thu san

phdm thép nodi dia 5T2024 dat 8,4 triéu tan
(+20,3% YoY). bang chu y mic tang trwdng ghi

Tiéu thu néi dia thép qua cac thang Xuét khau thép qua cac thang tang A Y T . z < ~
0 tang truong tich cue trréng manh déi véi thep xay duwng nr:an ‘tal txat ca cac I?al san phAam thep..AE)on‘g Itfc
200% 250% & ton ma den tir day manh xay dwng cébng nghiép va xay
150% 200% dwng ha tang
100% 150% ' ' '
> > 0 N X 2 > X 2 > 2
S 500 9 1280;0 Kénh xuat khau: San lvgng xuat khau sadn pham
S 0% S oo/‘; thép 5T2024 dat 3,5 triéu tan (+13,6% YoY).
-50% -50% Boéng gop chinh dén tr san lwong xuat khau thép
-100% -100% ’ xay dwng (+24,1% YoY) & tdn ma (+53,3% YoY).
Thép Thép HRC CRC Tén Ong Thép Thép HRC CRC Toén Ong s £ 2 .
tho  xay ma  thép tho  xay ma  thép Trong khi do, xuat khau HRC 5T2024 ghi nhan
dvng dung giam 18,0% YoY.
mT1/24 WT2/24 mT3/24 mT4[24 wT5/24 mT1/24 mT2/24 wT3/24 mT4/24 wT5/24

) i ‘ . Chuyén vién phu trach nganh: DuyBD@fpts.com.vn
Nguén: VSA, FPTS téng hop Ngubn: VSA, FPTS téng hop



BB rersecuities cO PHIEU LUA CHON

HPG - Céng ty c6 phan Tap doan Hoa Phat (HSX)

Gia muc tiéu 34.000

e e A L Khuyén nghi:
Gia thi trweong hién tai 27.700 MUA
Chénh léch +22,74%

Luan diém dau tw:;

«  San lwong ban hang thép thé ndm 2024 dy phéng dat 8,3 triéu tan (+23,2% YoY). Mirc tang trwdng cao dén tir (1) mirc nén thap 6,7
triéu tan tiéu thu nam 2023; (2) dw bao tang trwdng 7,1% cla nganh xay dwng Viét Nam ky vong thic day nhu cau thép, dac biét voi
thép xay dwng, HRC va éng thép va (3) san lwong xuat khdu HRC, tdn ma va phdi thép duy tri da tdng trwdng nhé loi thé gia ban
HRC thap cuing ky vong chinh séch tién té n&i 16ng trong 2H2024 tai My va EU.

 Bién lgi nhuan gdp mang thép nam 2024 ky vong dat 14,9%:; tang 4,2 dpt so véi TH2023 khi World Bank dw bao gia quing sat va
than cbc gidm 9,1% va 7,1% YoY trong nam nay.

* Quy mb doanh thu \{a loi nhuan cua doanh nghiép tang trwdng tich cuwc tir dong gop cua khu lién hop (KLH,) Gang thép Hoa Phé:[
Dung Quat 2 san xuat 100% HRC. San lwong HRC t‘UJ dw an ky vong thay thé dwgc 70% Iu;c_)’ng HRC nhap khau méi nam nho& lgi thé
giam thoi gian van chuyén va kha nang canh tranh vé gia cai thién nhd tang quy mo san xuét.

Yéu td can theo doi:

« Ap luc chi phi lai vay gia tang trong thdi gian xay dwng Dung Quét 2. Chi phi I&i vay nam 2024 dw phong tang 47,0% do quy mé vay
no ngén va dai han trong nam tang 34,8%.

« K&t qua diéu tra va quyét dinh cia B6 Cong thwong lién quan t¢i ap thué chéng ban pha gia véi sén phdm thép HRC nhap khau tir
Trung Qubc.



B rersecuities cO PHIEU LUA CHON

HSG - Céng ty c6 phan Tap doan Hoa Sen (HSX)

Gia muc tiéu 27.000
Gia thj trwong hién tai 22.900 Khusl(/TS Angh!=
Chénh léch +17,90%

Luan diém dau tw:

Tinh hinh xuat khau ton ma 3 thang dau nam 2024 - Tbng SLTT t6n ma & éng thép dw phéng dat 1,58 triéu tan trong ndm 2024

cua HSG ~ g . A i . ) R N

o 200 r 12000 _ (+10,5% YoY). Ton ma la dong lyc téng trwdng chinh tir déng gop trén cé 2

E 80.0 l | 10000 kénh xuat khé’uu va ndi dia. Trong 5T2024, xuat khau tdn ma cua HSG dat

‘*‘;’ 70.0 l ' c@ 371,8 nghin tan (+62,2% YoY) va tiéu thu ndi dia tbn ma cua doanh nghiép

g 60.0 L 800.0 ghi nhan tang trwdng svck nhé xay diwng trong nwéc hoi phuc.

2 500 L 600.0 »  Gia ban tdn ma va ong thép ndi dia cling nhw xuat khau ndm 2024 ky vong
40.0 tiép tuc gidm so voi nam 2023 tir strc €p cla duw thira ngudn cung thép tai
30.0 - 4000 Trung Quoc va nhu cau trong nwéc du héi phuc nhwng van & mirc thap.
20.0
10.0 r 200.0 - Bién lpi nhuan gop ky vong cai thién va dat 11,0%; tang 1,4 dpt svck nho

0 " vong quay ton kho cao giup HSG tan dung dworc thdi diém gid HRC thap.
T1 T2 T3 T4 5 £ WA A ..
Yéu to6 can theo doi:
SLXK 2023 mmm SLXK 2024 ] ] ] ]
Gia 1 tn XK 2023 —e—Gia 1 tn XK 2024 « Ket qua diéu tra va quyét dinh cia B6 Cong thwong lién quan t&i 4p thué

chdng ban phé gia vé&i san phadm thép HRC nhap khau tir Trung Quéc.



"' FPT Securities Chu dé dau tw : Xuat — Nhap khau hang hoéa phuc hoi

Van tai bién: Trién vong TICH CU’C nhd kim ngach xuat nhap khau va gia cwéc kha quan

San lwong hang héa théng qua cang bién Viét Nam: 5T2024 wéc dat 11,6 triéu TEU (+19,7% YoY) nhd kim ngach xuét nhap khau hoi
phuc. Trong dé, san lwong ndi dia do tau bién va sa lan Viét Nam van chuyén wéc ting 38% YoY.

Gi4 cwdce tau container cai thién manh: Tang hon gap déi so véi dau ndm 2024 do cudc chién tai khu vc Bién D6 va ap lwc tic nghén
tai cdng Singapore va dy kién sé tiép tuc neo cao cho t&i cudi ndm 2024.

Gia cwdc cho thué tau container dinh han Gia cwéc van tai container tuyén Trung Quéc — Pong Nam A
Harpex Index CCFI - SEA

5,000 2500
4,000 2000
3,000 1500
2,000 1000
1,000 500

0 0

01/20  07/20  01/21  07/21  12/21  07/22 0123  07/23  01/24 01/20  07/20 0121  07/21 0122  07/22  01/23  07/23 0124  07/24

Nguén: Harper Petersen, SSE

CV phu trach nganh: BachNG@fpts.com.vn



B rersecuities cO PHIEU LUA CHON

HAH - Céng ty c6 phan Van tai & Xép d& Hai An (HSX)

Gia muc tiéu 50.000
Gia thi trweong hién tai 42.300 Khuﬁg:gh!:
Chénh léch +18,20%

Luan diém dau tw:

« Nhu cau xuat nhap khau phuc héi gitp thic ddy san lwong hang container van chuyén ctiia HAH ky vong tdng +30% YoY trong
nam 2024.

«  Gia cwdec thi trwdng nodi dia va cho thué tau dinh han tdng manh va dw kién tiép tuc neo cao cho t&i cudi ndm 2024.
Yéu té theo dbi:

« Ap luc 1ai suét tdng khi gia tdng no' vay mua tau.



' '@ FPT Securities

Chu dé dau tw : Xuat — Nhap khau hang hoéa phuc hoi

LGa gao: Trién vong TICH CUC véi dong lwe tr nhu cau nhap khau cta Philippines va Indonesia

San lwong gao xuat khau cua Viét Nam sang cac thi trweng chinh
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~2000.0
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I 22%

*E 1500.0
Z 500.0
0

[] =
-500.0 Philippines Trung Québc Indonesia Khéc
-1000.0
-1500.0 g
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m6T2023 6T2024 %YoY
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0%

-40%
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Ngudn: Téng cuc hai quan, FPTS téng hop

Xuat khau gao ting trwéng manh trong 6T2024 vé&i kim ngach
~2,9 ty USD (+28,1% YoY). San lwong dat 4,5 triéu tAn (+7,4%
YoY) v&i dong lwc dén tlr nhu ciu nhap khau cla 2 thj trwdng
chinh 1a Philippines va Indonesia tang trwdng tich cuwc trong bbi
canh tinh hinh san xuét trong nwdc cla 2 thj trwdng trén suy giam.
Ly ké 6T2024, san lwong gao san xuét ndi dia cia Philippines va
Indonesia wéc tinh gidm lan lwot 5,0% YoY va 11,7% YoY do thoi
tiét kho han b&i El Nino.

Ky vong xuat khau gao duy tri btec tranh tich cwe trong Q3/2024 v&i ddng Iwe tir nhu cau nhap khau cua Philippines va Indonesia

« Véi Philippines, (1) rii ro ttr thdi tiét dw bao dan chuyén sang La Nina tr ntra cudi nam 2024 tac dong tiéu cwc dén moa vu va (2) Tong
thdng Philippines ban hanh Sac 1&nh sb 62 vao 20/06, trong do sé& gidm thué nhap khau gao tir 35% xubng 15% v&i thdi gian &p dung dén nam
2028 ky vong hé tro tich cwe cho xuat khau gao cua Viét Nam vao thi tred'ng nay.

«  V&i Indonesia, nwdc nay da budc vao mua kho ké tir thang 5 va dw kién tinh hinh kho han sé thdng tri 1anh thd Indonesia ti thang 6 kéo
dai dén thang 9/2024 gay tac dong tiéu cwc dén mia vu trong lia. Theo dw bdo ciia Co quan théng ké Indonesia, san lwgng gao san xuat noi

dia Illy ké thang 7 va 8/2024 wéc gidam 2,8% YoY.

CV phu trdch nganh: ThuNTT@fpts.com.vn



' ' FPT Securities Chu dé dau tw : Xuat — Nhap khau hang hoéa phuc hoi

LGa gao: Trién vong TICH CUC véi dong lwe tr nhu cau nhap khau cta Philippines va Indonesia

Gia gao xuat khau binh quan cua Viét Nam
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Nguén: Téng cuc hai quan, FPTS téng hop

Gi& gao xuét khau duy tri da ha nhiét sau khi dat dinh vao thang 12/2023. Tuy nhién binh quan 6T2024, gia gao xuat khau van cao hon
19,2% YoY, binh quan dat mirc 635 USD/tAn nh& (1) nhu cau nhap khau cua céc thj tredng & mirc cao va (2) An D6 duy tri cac bién phap
han ché xuat khau gao trong 6T2024.

DPa giam cua gi4 gao xuat khau c6 thé dién ra manh hon trong thi gian téi trieéc déng thai xem xét n&i 16ng han ché xuat khau gao
cua An Dd. Nwéc nay dang xem xét cho phép xuat khau gao trang véi mire thué cd dinh, mét khac chinh pha cling c6 thé hay bé mrc thué
20% v&i gao dd. Dé xuéat ndi 16ng cac bién phap han ché xuét khdu dwoc dwa ra trong bdi canh lwong gao dw trik trong cac kho cla chinh
ph( déi dao (cao gép 4 lan tiéu chuan thdng thwdng) va ky vong mua vu tich cwe nhé thei tiét thuan 1o,

CV phu trdch nganh: ThuNTT@fpts.com.vn



BB rersecuities cO PHIEU LUA CHON

PAN - Cbdng ty Co phan Tap doan PAN (HSX)

Gia muc tiéu 27.500
Gia thi trwdng hién tai 22.500 KhuslclaSAngh!:
Chénh léch +22,22%

Luan diém dau tw;

Mang néng nghiép: Tinh hinh xuat khdu gao ky vong duy tri birc tranh tich cwe gitp thac ddy nhu ciu mua vat tw néng nghiép
(gibng va thubc bao vé thuc vat) cla ndng dan.

Mang tdm xudt khau: ky vong phuc hdi véi dong lwc tlr nhu cau tdm cai thién tich cwc nhd lam phat ha nhiét, dic biét & phan khuc
tébm ché bién tai Nhat Ban va My nho lwong tén kho thap, va phan khic tdm chét lwong cao c6 loi thé canh tranh tai EU.

Mang cé tra xuat khau: nhu cau tai cac thj tredng chinh ky vong cai thién tich cwc tr H2/2024 cung véi viéc day manh xuét khau
cac san pham ché bién sau gitp doanh thu va loi nhuan ctia mang phuc hbi.

Mang thuwc phdm: strc mua cla ngu i tieu dung ky vong phuc hdi ré rét ké tr H2/2024 sé hd tro tich cwe cho mang banh keo, thuc
pham cta doanh nghiép.

Yéu t6 theo d6i:
«  Gia gao xuat khau c6 thé giam manh néu An Do néi 16ng cac bién phap han ché xuéat khau gao.

« RUi ro tir viéc ngwng thau mua gao tir Viét Nam cta Co quan Lwong thwe qudc gia Indonesia dé diéu tra lién quan t&i cao budc
tham nhiing cGa co quan nay tr viéc nhap khau gao twr Viét Nam.
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" | FPT Securities HIEU SUAT KHUYEN NGH| QUY 2/2024

Chi tiét danh muc va vi thé khuyén nghi cé phiéu tai ngay 23/07/2024

~ Vuang mua ky | Vung gia muc Gia tai ngay Gia tai ngay Cao nhat | Thap nhat o
22/04/2024 | 23/07/2024 | trongky | trong ky | B°" 9°"9

VNINDEX 1.190,22 1.231,81 1.301,51 1.177,4 +3,5%
1 TNG* 17.200 25.200 18.700 23.500 26.000 18.600 +25,7%
2 HPG* 23.200 32.200 25.450 27.800 29.600 25.000 +9,2%
3 SIP* 60.000 90.000 67.000 75.650 86.900 66.900 +12,9%
4 LCG 11.000 17.000 11.650 10.800 12.250 10.800 -7,3%
5 VRE 20.000 28.000 22.400 20.500 23.400 19.750 -8,5%

* Hiéu suét duoc tinh toan duwa trén gia diéu chinh



B F rerseaies TUYEN BO MIEN TRACH NHIEM

Céc thodng tin va nhan dinh trong b&o céo nay dwoc cung cap bdi FPTS dwa vao cac nguén théng tin ma FPTS coi 1a dang tin cay, c6 sin va mang tinh hop

phap. Tuy nhién, chiing t6i khéng dam bao tinh chinh xac hay day du ctia cac thdng tin nay.

Nha dau tw st dung bao cdo nay can lwu y rang cac nhan dinh trong bao cdo nay mang tinh chat chi quan ctia chuyén vién phan tich FPTS. Nha d4u tw s dung

béao céo nay tw chiu trach nhiém vé quyét dinh ctia minh.

FPTS c6 thé dwa vao cac thdng tin trong bao céo nay va cac thdng tin khac dé ra quyét dinh dau tw ctia minh ma khéng bi phu thudc vao bat ky rang budc nao vé

mat phap ly dbi v&i cac théng tin dua ra.

Tai thdi diém thwe hién bao cdo phan tich, FPTS, chuy&n vién phan tich va ngwdi phé duyét bao cdo hién khdng ndm gitr cd phiéu cla cac doanh nghiép nay.

Ngwéi thwe hién bao céo

Nguyén Ngoc Tuan Nguy&n Tu&n Hung
Trwdng nhom phan tich ky thuat  chuyén vién phan tich ky thuat
Email: tuannn@fpts.com.vn Email: hungnt@fpts.com.vn

Tel: 1900 6446 — Ext: 4388

Ngwéi phé duyét bao cao
Nguyén Thi Kim Chi

Giam déc Phan tich dau tw
Email: Chintk@fpts.com.vn

Cac thong tin co6 lién quan dén chirng khoan khac hodc cac théng tin chi tiét lién quan dén cac cbé phiéu nay co thé dwoc xem tai

https://ezsearch.fpts.com.vn hodc sé dwoc cung cap khi ¢ yéu cau chinh thirc.

Ban quyén © 2010 Céng ty Chirng khoan FPT

Coéng ty C6 phan Chirng khoan FPT Coéng ty C6 phan Chirng khoan FPT

Tru s& chinh Chi nhanh Tp.Hé Chi Minh

52 Lac Long Quéan, Phuwdng Budi, Quan Tay H6, Tang 3, Toa nha 136-138 Lé Thi Hong Gam,

Ha Noi, Vit Nam. phuong Nguyén Thai Binh, Quan 1, TP.H3 Chi Minh
DT: 1900 6446 PT: 1900 6446

Fax: (84.24) 3 773 9058 Fax: (84.28) 6 291 0607

Coéng ty C6 phan Chirng khoan FPT

Chi nhanh Tp. Pa Nang

S6 100, Quang Trung, Phuwdng Thach Thang,
Quan Hai Chau, TP. Ba Nang, Viét Nam

DT: 1900 6446

Fax: (84.23) 6 3553 888


https://ezsearch.fpts.com.vn/
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