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Tom tat
% Kinh té Thé gi&i:

» Trai voi sw kién curong cda nén kinh té thé gidi, thiwong mai hang hoa toan cau da suy giam dang
ké, trong dé nhap khéu cua My va EU ndm 2023 gidm manh. Tuy nhién, nho trién vong kinh té
toan cau tét hon, bao gébm duw béo téng trudng kinh té dwoc cai thién va lam phét toan cau & murc
vira phai, ca Lién hop quéc va WTO déu dang dwa ra mét birc tranh lac quan hon vé hoat déng

thwrong mai trong nam 2024.

% Chung tdi tai khdng dinh quan diém My sé khong roi vao suy thoai. Tuy nhién, da téng truéng cua
nén kinh té nay duw kién sé ha nhiét cho dén quy 3, trwéc khi tang tré lai sau dé nho céu phéan chi
tiéu tiéu dung.

» Maéc du Fed van gitr quan diém vé viéc cat gidm |&i suat 75 diém co bén trong ndm nay & cudc
hop thang 3, sé lwong quan chirc Fed chia sé quan diém diéu hau da téng |én. Chuang t6i tin réng
dot cat gidm |ai suét du tién cua Fed c6 thé dién ra vao cudi thang 9 va/hodc Fed sé chi cét gidm
|4 suat hai 1an trong ndm nay, do qué trinh duwa lam phat vé t&i muc tiéu 2% duoc dw doén sé |a

mot con duong réat “gép ghénh’”.

% Hoat déng kinh té cia EU da cham day va duw kién sé dén héi phuc, chi yéu nho céu phéan chi
tiéu tiéu dung. V6i viéc nén kinh té co thé sé tiép tuc hoat dong duéi mire tiém néng, ching toi tin
réng lam phét co ban, vén dang & murc thdp nhét trong 25 thang, sé khong chiu nhiéu ap luc téng

tré lai. Piéu nay sé cho phép ECB sém cét gidm |&i suéat chinh sach.
% Kinh té Viét Nam:

% Trong béi cdnh nén kinh té My viing manh va EU phuc héi, hoat dong xuét nhdp khdu Q1/24 cia
Viét Nam phuc héi dang ké, véi xuat khdu va nhdp khéu tang lan luot 1a 17% va 13% YoY.

» Khi xuét khdu phuc héi va nhu céu trong nuée, quéc té tét hon vao Q1/24, nganh cdng nghiép da

c6 s cdi thién trong thang 3 véi chi sé IIP Q1/24 téng 5,7% YoY.

% Téng truéng GDP cua Viét Nam dat 5,66% YoY trong Q1/24, nho sw phuc héi cia cac nganh
cong nghiép ché bién & ché tao, nganh cong nghiép va nganh xay dung. Chang t6i ky vong tdng
trvéng GDP ndm 2024 sé khodng 6,0% YoY, véi déng luc chinh dén ter sw cai thién cda linh vuc

sén xuét, gidi ngan dau tw cong manh mé va nhu céu tiéu dung trong nudce tich cuc hon.

% Nha déu tw nuwéce ngoai lac quan hon vé trién vong kinh té Viét Nam nho két qua téng truéng FDI
ddng ky méi va diéu chinh dat 36% trong Q1/24 ciing xu huéng chinh sach déi ngoai linh hoat

cua Viét Nam.

% S phuc héi d& duoc ghi nhén trong thj truong viéc lam va du lich quéc té sé thic ddy hon niva
nhu céu cda nguoi tieu dung. Mdc du vay, lam phat trung binh ndm 2024 wéc tinh sé & mirc

3,8 - 4,2% va van ndm trong muc tiéu Chinh phd dé ra.

¥ VNP déi mat &p luc mét gia trong nira dédu ndm, nhung duoc ky vong téng gia trong cudi ndm

2024. Lai suét huy dong duw kién sé duy tri & mirc thap va sé tang 1én khi kinh té héi phuc.
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Kinh té thé gi&i

Trong béi canh nén kinh té My van virng manh va tiém nang kinh té Chau Au phuc
héi trong 2024, ching t6i ky vong thwong mai toan cau sé cai thién & mirc vira phai.

Ngan hang Trung wong Chau Au (ECB) dwoc dw bao sé ha 14 suat chinh sach sém

hon Cuc Dw trir Lién bang My (Fed), dwa trén tinh hinh lam phat va kinh té hién tai.

Tréi véi sw kién cwéng ctia kinh  Mé&c du kinh té toan cau ndm 2023 kha virng, dac biét la déi vai My, Khu
té toan cau, hoat dong thwong vic ddng tién chung Chau Au (EU) va Trung Quéc, thwong mai toan
mai da suy giam dang ké. Du cau da suy yéu dang ké. Xuat khdu sang My, Blrc va Ha Lan chiém
vay, thwong mai toan cdu dwoe  khoang 23% tdng thuwong mai toan cau. Sé liéu hang héa nhap khau vao
dw bao sé& phuc hoi & mirc vira My (da diéu chinh tinh mua vu) da gidm manh trong ndm 2023 so v&i
phai trong ndm 2024 ndm 2022 & nhiéu mat hang khac nhau nhw thuwc phdm & db ubng (-
4%), vat tw cong nghiép (-16%), may maoc thiét bi (-1%) va hang héa tiéu
dung (-10%). Nhap khau cta EU ciing cho thdy xu hwéng gidm ré rét
trong ndm 2023 & tat ca cAc khia canh. Theo T chirc Thuwong mai Thé
gioi (WTO), khéi lwong xuét khau va nhap khau hang hoéa giam 1an lvot
0,8% va 1,9% so v&i cung ky nam trwdc (YoY) trong 9 thang dau nam
2023 (9T23). Hoat dong thwong mai chua thé phuc hdi manh mé khi
WTO ciing méi diéu chinh gidm wéc tinh va dy bao vé tang truédng khoi
lwong thwong mai cho 2023 (tr 1,7% xubng 0,8%) va cho 2024 (i

3,3% xudng 3,2%, du dwoc tinh dwa trén mirc nén thap ctia 2023).

Hinh 1: Chi s6 khéi lwgng nhap khau cua EU Hinh 2: Tang trwdng xuat nhap khau trong 4Q23
(Piéu chinh theo lich & mua vy, 2015=100) (YoY,%) xuét khau B Nhao kh
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Trong khi d6, thwong mai tai moét sé qudc gia ciing cé cai thién nhe.
Tang trwdng xuat nhap khau hang quy (QoQ) & Trung Québc, An D9,
Han Quéc va Brazil ghi nhan sy tich cuc trong quy cudi ndam 2023. Gia
tri nhap khau ctia My (da diéu chinh tinh mua vu) trong thang 1 da vwot
murc trung binh hang thang cGa nam 2023, dic biét la thwe pham va dd
udng, may mdc, thiét bj va 6 t6. Nho trién vong kinh té toan cau tét hon,
bao gébm dw béo tang trwdng kinh t& dwoc cai thién va lam phat toan
cau & murc viva phai, ca Lién Hop Quéc (UN) va WTO déu dwa ra mot
btrc tranh lac quan hon vé thwong mai trong ndm 2024.
Nguon: WTO, UN, World Integrated Trade solution
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Kinh te the giéi (tiep)
Déc biét, trong bao cao méi nhat cia WTO, gia tri nhap khau vao Bac My
va Chau Au (déu ghi nhan mirc ting trwdng am trong ndm 2023) dwoc
du bao sé tang lan luot 2,2% va 3,3% vao ndm 2024. Xu hwéng nay phu
hop v6&i sy cai thién manh mé trong xuét khiu cla cac nwéc chau A, véi
dw bao tang trwdng cai thién dang ké tir 0,6% nam 2023 1&én 5,1% nam
2024. Tuy nhién, van c6 nhirng bién sb c6 thé anh huéng Ién t&i dw bao

nay, bao gdbm bién dong gid hang hoa, chinh sach thwong mai, cing

théng dia chinh tri va gian doan tuyén dwdng van chuyén hang héa.

Hinh 3: Dw b&o nhap khau hang héa cia WTO Hinh 4: Dw b&o xuat khau hang héa cia WTO
(YoY,%) (YoY,%)
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Kinh té My sé tranh dwoc suy Ky vong vé s hdi phuc thwong mai toan cau phu thudc hoan toan vao
thoai, tuy nhién téc dé ting gid dinh vé& nhu cau tdng manh trong nam 2024, d&c biét 1a nhu cau vé

trwéng sé ha nhiét cho dén quy  hang nhap khau tai cac nén kinh t& Ion nhuw My va EU. Mac di nhap
3 nam 2024 trwée khi phuc hoi khdu My cai thién nhe vao thang 1, gia tri nhap khdu hang tiéu ding
manh mé tré lai (dwoc digu chinh tinh moa vu) van thdp hon 2% so véi trung binh nam
2023 va thdp hon 11,4% so véi trung binh ndm 2022. Vé&i niém tin réng
thwong mai toan cau sé cai thién, nhu ciu hang tiéu dung tai My sé con

nhiéu dw dia dé gia tang trong ntra cudi ndm 2024.

Chung t6i mét 1an nira khang dinh quan diém réng My sé khong roi vao
suy thodi. Tuy nhién, tbc do ting trwdng sé ha nhiét cho dén quy 3 ndm
2024 trwde khi phuc hdi manh mé tré lai nhd sw phuc héi ctia ciu phan
chi tiéu tiéu dung trong twong lai. Hién tai, tdng trwdng doanh sb ban 1&
trong thang 2 khong dat ky vong cltia cac nha kinh té. Trong khi d6, thang
1 la thang th tw lién tiép chirng kién di¥ liéu bi diéu chinh gidm. Viéc
diéu chinh lién tuc nhw vay xuét phat ti viéc thu nhap thwc gidm. Téc do
tang trwdng hang thang (MoM) cla thu nhap thyc gidam 0,1% vao thang
2, sau khi khéng tang trong thang 1, con tang trwdng YoY chi la 1,7%

vao thang 2, so v&i 4,2% vao thang 12.

Nguén: Financial Times, US BEA, BLS, Bloomberg, WTO
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Hinh 6: Chénh léch san lwging va lam phat cor
Hinh 5: Dw b&o trién vong cia My theo Bloomberg ban tai My
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Trong cudc hop thang 3, Fed gitr  Tuy nhién, viéc tiéu dung suy gidm khoéng dd dé thuyét phuc Cuc Dy

lap trwdng cat giam lai suéat triv Lién bang My (Fed) cat gidm lai suét chinh sach sém nhw thi trwdng
75bps nam nay ky vong hdi ddu nam. Dang chu y, ca lam phéat thang 1 va thang 2 déu
vuwot du bao thj trwong, va cac chi sé kinh té khac dang cho thay trién
vong lac quan cua kinh t& My, vi du nhw két qué dang ngac nhién cua
ISM Chi s6 Quan ly mua hang (PMI) gan day. Do d6, theo B4o cdo Tém
tat Dy bao Kinh té (SCP) m&i nhét, viéc cét giam 75 diém co ban (bps)
trong ndm nay van la kich ban co sé. V& méc thdi gian ha lai suat, sé
liéu kinh té trong thoi gian téi van déng vai trd quan trong trong viéc xac
dinh liéu viéc ha lai suét c6 thé xdy ra sém nhw thj trwong dw dodn

(khodng thang 6 hodc 7) hodc muédn hon theo dw bao cia mot sé nha

kinh té.
Chuang téi tin rang viéc ha lai Chung t6i tin rang viéc ha lai suét Ian dau ctia Fed sé dién ra vao cudc
suét 1an dau cua Fed c6 thé xay hop thang 9 va/hodc Fed sé chi cat gidam hai lan trong ndm nay. Quan

ra vao cudi thang 9 va/hoac Fed diém than trong nay cutia ching t6i dwa trén dw bao qué trinh lam phéat
sé chi giam |ai suat hai lan trong  vé t&i muc tiéu 2% sé& |a mot con dwdng “gap ghénh”. Cu thé, tinh toan
nam nay, do dw bao qua trinh clia ching t6i vé chénh léch san lwong (do lwdng san lwong thye té so
lam phat vé t&i muc tiéu 2% sé 1a  vdi san lwong tiém nang) cho thay kinh té My da va dang tang trwéng
mét con dwong “gap ghénh” néng (khi san lvong thuc té vwot qua san lwong tiém nang, dan dén
chénh léch san lvgng dwong). Quan trong hon, ching t6i ky vong hién
twong nay sé dién ra cho dén 3Q24, c6 thé khién lam phéat co ban
tang, theo ly thuyét Kinh té dwéng cong Phillip. Ngoai ra, viéc giam tbc
d6 lam phéat hang hoéa dang dan bién mét, lam phat chi phi lwu tr giam
cham hon va sy bién déng Ién cla gia hang héa nhw dau thd sé tac
dong téi lam phéat ctia My. Cu thé, gia dau thé thé gidi chac chén sé tac
dong dang ké trong thang nay. Gia dau thd thé gi¢i da tang trung binh
khoang 16% YTD va 5% MoM. Theo d6, néu CPI thang 3 tang 3,4%
nhw Trading Economics dy b&o, lam phét sé& tang 1an th hai lién tiép,

vuot xa mire muc tiéu cla Fed.

Ngu6n: Financial Times, US BEA, BLS, Bloomberg, Refinitiv, tinh toan ctia TCB Analysis
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Trong cudc hop gan gay, da co
thém cac quan chtrc ctia Fed

cling chia sé quan diém diéu hau

Nhirng diéu chinh mé&i nhét trong SCP ciing phu hop véi quan diém
diéu hau ctia mét sd quan chirc Fed, vi nhiéu dw bao cla céc chi sb
kinh té quan trong cho thdy nén kinh t& van vitng manh va lam phéat
con cao hon nira. Bac biét, dw bao cho tang trwédng GDP nam 2024,
2025 va 2026 déu dwoc didu chinh tang dang ké, trong khi lam phat 16i
PCE vao cudi ndm 2024 sé & mlc 2,6% thay vi 2,4% nhw du kién
trwdc day. Quan diém diéu hau dwoc thé hién rd rang théng qua "biéu
dd dot plot", do lwéng danh gia clia cac quan chirc Fed vé chinh sach
tién té phu hop. Theo do, sé ngudi chon phwong an 1ai suat muc tiéu

cao hon trong cudc hop thang 3 da tang lIén so v&i cudc hop thang 12.

Hinh 7: Sé lwong quan chirc Fed lwa chon gié tri

trung binh 14 suat Fed Funds muc tiéu

Hinh 8: Chi s6 tiéu dung EU
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Nén kinh té EU da cham day va
dwoc ky vong sé dan héi phuc
nh& s cai thién trong chi tiéu

tiéu dung

Mé&c du nén kinh t& Chau Au dwoc danh gia sé phuc héi khiém tén hon
so véi dw bao truwdc d6, bao céo kinh té méi nhat cia Uy ban Chau Au
chi ra rang nén kinh t& EU da cham day. Quan diém nay la phu hop
v&i niém tin rang cac hoat dong kinh té sé dan héi phuc sau khi EU
tranh dwoc suy thoai k§ thuat vao cubi ndm 2023 dwa theo khdo séat
cla Bloomberg. V&i danh gia cda chung t6i, dong lwc chinh cla sw
phuc héi nay dén tir chi tiéu tiéu dung. Theo dd, cac chi sb lién quan
dén chi tiéu trong GDP, chéng han nhw chi tiéu tiéu ding cubi cung va
tiéu dung c& nhan déu cho thdy xu hwéng céi thien cham trong subt
nam 2023, véi tbc do tang trwdng QoQ binh quan dat 0,2% nho ty lé
that nghiép lién tuc & mdc thap. Trong théi gian téi, khi chi phi sinh
hoat dwoc cai thién trong bbi cdnh lam phat ha nhiét, thu nhap thuc té
tang va thi trwong lao ddng manh mé, chi tiéu tiéu dung dy kién sé cai

thién dang ké, thic day cac hoat dong kinh té.

Dir liéu m&i nhat v& lam phéat cho thdy mot sy that khong thé pha
nhan, dé la Ngan hang Trung wong Chau Au (ECB) da lam rat tét viéc
kiém ché lam phat, dong thei giam thiéu tac déng cla lai suét cao Ién
nén kinh té EU.

Nguén: Financial Times, Eurostat, Bloomberg, Refinitiv. Ghi chii: NPISH: Bon vi thuéc khu vuc khéng vi muc tiéu lgi nhuan
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Ty lé lam phat caa EU giam
xudng mirc thap nhit trong vong
28 thang, trong khi lam phat co’
ban ciing dat mirc thap nhét

trong vong 25 thang

Trong béi canh nén kinh té hoat
dong dwéi mipc tiém nang,
ching téi tw tin rang lam phat co
ban sé& khéng chiu qua nhiéu ap
Iwc, va diéu nay sé gitp ECB cé

thé s&m cat giam lai suat

Hinh 9: GDP va Chi tiéu tiéu dung cua EU

Ty lé lam phét cGa EU da gidm xudng mirc th4p nhat trong 28 thang,
tr 2,6% xubng 2,4% YoY vao thang 3, va la thang thi 6 lién tiép &
dwéi mirc 3%. Trong khi d6, lam phéat co ban ciing xuéng mirc thap
nhét trong 25 thang. Viéc lam phéat ha nhiét c6 thé dén tir sw chuén bi
ky lwdng cia EU trwéc cudc khiing hoang nang lwgng mua déng nam
ngoai - mét trong nhirng nguyén nhan chinh khién chi phi cta EU tang
trd lai trong nam 2021 va 2022. Vao cudi thang 3/2024, dy trir khi gas
dat 58.72% dung tich, cao hon 3% so v&i ndm ngodi va hon gap doi
S0 v&i nam 2022. Mac du vay, Christine Lagarde tiép tuc duy tri quan
diém diéu hau, ba cho biét ECB sé kho c6 thé cam két cat gidm &

suét do nhirng lo 1&ng vé téc dd tang lwong cao va lam phét dich vu.

Dwa theo tinh toan cla chdng t6i vé chénh léch san lwgng, giai doan
tang trwdng ndng ctia nén kinh t& EU da két thiic vao quy 4 nam 2023.
Diéu nay cang cing cb 1ap trwéng ctia chang tdi khi cho rang lam phat
co ban sé khong chiu nhiéu ap lwc trong thei gian téi, va viéc cat gidam
|3i suat ctia ECB c6 thé xay ra sém, tham chi la trwéc Fed. Thi trwong
thwe té da xét dén kich ban nay khi cho rang xac suét cét giam lai suét
ctia ECB trong cudc hop thang 6 1a 92,7%, so v&i xac suét 64% cla
Fed. Viéc ECB cat gidm sém la phu hop, do sw gidm tbc dang ké cla

lam phat, cuing ky vong vé s phuc hdi yéu cta nén kinh té.

Hinh 10: Chénh léch san lwegng va Lam phat cor
ban cua EU

(YoY, %)
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Tong két lai, voi sy vibPng manh cla kinh t& My va sy phuc hoi dy kién
cla nén kinh t& EU vao nam 2024, ching ti ky vong nhu cau nhap
khau hang hoéa tlr cac nén kinh té tién tién nay sé cai thién, dem lai loi
ich cho xudt khdu hang héa tr cac nwéc san xuat nhw Viét Nam,
Trung Quédc, v.v. Bén canh dé, véi viéc 57,6% DXY dwoc ciu thanh
b&i Euro va 4,2% béi Franc Thuy ST, viéc Ngan hang Quéc gia Thuy
ST sém cét gidm va ECB c6 thé day nhanh viéc cat giam hon so voi

dw kién c6 thé tao 4p luc khién DXY lén gia.

Nguén: Eurostat, Financial Times, ENTSOG, Tinh toan ctia TCB Analysis
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Kinh té Viét Nam

Trong béi canh nén kinh té My virng manh va kinh té EU phuc héi, hoat déng xuét
nhap khau Q1/24 cta Viét Nam cho thay ting trwdng, ciing v&i nganh san xuat dwoc
cai thién va tin hiéu tiéu dung tich cwe. Lam phat nam 2024 ky vong van & trong
ving muc tiéu cta Chinh phua. Lai suat huy déng dw kién sé duy tri & mirc thap
trong nra dau 2024 va sé tang nhe do sw phuc héi kinh té vao cudi nam
Hoat dong xuat nhap khdu Q1/24  Thwong mai Viét Nam cho thay tang trwdng rd rét trong bdi canh kinh
cua Viét Nam cho thay ting té My vi'tng manh va kinh t& EU cho thay tin hiéu phuc héi. Sw hbi
trwdng ro rét trong béi canh nén  phuc nay dwoc thé hién rd nét qua mirc ting trwdng so véi cung ky
kinh té My vi'ng manh va kinh t&¢  ndm trwdc (YoY) trong Q1/24, véi xuat khau va nhap khau tang trudng
EU phuc héi lan lwot 1a 17% YoY va 13% YoY. DPac biét, nhap khau tang manh tw
cac déi tac chinh nhw Trung Québc (tdng 38% YoY) va cac nuwéc
ASEAN (ting 5,9% YoY). Céac quéc gia nay déu chiém ty trong 16n
trong tbng nhap khau cha Viét Nam trong 2 thang dau nam 2024.
Nhap khau cta cac nganh nhw sét thép va sédn pham dién t& c6 tbc do
tang truwdng vwot troi 1an lwot 14 32% YoY va 24% YoY. Cac nhém

hang nay phan anh ding mirc tdng nhap khau dét bién tir Trung Quéc.

V&i nén kinh té toan ciu dang trén da phuc héi, trién vong xuéat khau
cta Viét Nam van tich cwe. Sw hdi phuc kinh té dwoc thé hién qua ky
vong gia tang san xuét va qua khao sat clia GSO véi 82,9% doanh
nghiép du kién cac don dat hang xuat khdu maoi sé gia tang va én dinh
trong Q2/24. Tuy nhién, can lwu y rdng can can thwong mai c6 kha
nang bi thu hep do nhap khau dv kién tang trwdng manh hon trong

nhirng thang toi.

Hinh 11: Tang trwdng nhap khau cua VN theo Hinh 12: Tang trwéng nhap khau cua VN theo
quéc gia 2 thang dau nam san pham 2 thang dau nam 2024
(% YoY) (% YoY)
B Téng B ASEAN Han Quéc Téng Ml Trung Quée
Il Trung Québc Nhat Ban [l Dai Loan 65 60
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-30 = ‘241 -235 _218 g) E A% 18 gj(qc) \% :8- <$- C_TJ E = :5 \8 ol \%
S @ 0 o> < £ Bz @2 § B <
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Nguén: Tdng cuc théng ké (GS0), Téng cuc Hai quan



Phan 3

TECHCOMBANK €9

Kinh té Viét Nam (tiép)

PMI nganh San xuét thang 3 nam
2024 dat 49,9, nhwng cac doanh
nghiép ngay cang lac quan va
cho réng san xuét sé tang

trwéng tré lai trong twong lai

Hinh 13: PMI San xuat cta Viét Nam

Theo S&P Global, PMI san xuét trong thang 3 ndm 2024 dat 49,9 tai
dwéi mire chudn 50, do san lwong sut gidm lan dau tién sau ba thang.
Sw sut gidm nay dén tir nhu cau yéu dan dén san lwong thap hon va it
don d&t hang ma&i hon. Tuy nhién, cé diém tich cwc hon & cac nha
san xuét tin rAng téc do tang trwdng san xuét trong twong lai ngay
cang gia tang, véi mirc lac quan manh mé nhét trong 18 thang gan
day. Ngoai ra, cAc nha san xuét tdng cwéong tuyén dung, dan dén ty 1&
viéc l1am cao nhét ké tir thang 10 ndm 2022. Didu nay cho thay céac
doanh nghiép san xuat dang chuan bj s&n sang cho nhirtng don hang

m&i dy kién trong giai doan tdi.

Hinh 14: Chi s6 IIP cua Viét Nam Q1/24

(Chi sb) . (% YoY) . )
PMI = Mtrc chudn = 50 Tong M 1P san xuét
50,5 50,3 50,4
49,7_49,6 : 29
48.7 48,9 111
’ 10 { 92 7,2 8,0 7,0
47,7 58 1< 57 6,47 5,75,9
46,7 473 5
LR ° [] [] |
45,3 I
5 2,3-2,4
10
03/23  05/23 07/23 09/23 11/23 01/24  03/24 03/19  03/20  03/21  03/22  03/23  03/24

lIP Q1/24 ting 5,7% YoY, danh
dau sw phuc héi tir mirc thap
trong Q1/23

GDP tang trwéng 6n dinh 5,66%
trong Q1/24

Ngudn: GSO, S&P Global

Truwéce bbi canh xuét khdu phuc hdi va nhu cau trong nwée, qudc té tot
hon vao Q1/24, nganh cbéng nghiép da cé sy phuc hdi manh mé trong
thang 3. Chi s san xuét cong nghiép (IIP) Q1/24 dat 5,7% YoY, ting
so véi mirc nén thap cia Q1/23 (-2,3% YoY), trong d6 linh vuc san
xuét dat 5,9% YoY. Trong s cac nhém nganh san xuét, san pham hoéa
chét (+28,4%), than cbc va ddu md tinh ché (+21,7%), dd noi that
(+18,1%), cao su va nhya (+25,8%), san xuat kim loai (+16,6%) va
may moc & thiét bi (+12,4%) tiép tuc dat tdc d6 téng trwdng hai con sb
trong Q1/24. Trong khi d6, cac san pham xuét khau chinh cta Viét
Nam nhw dét may (+14,6%), san xuat thiét bi dién (+24,75%) déu c6
sw cai thién tot. Hoat ddng san xuét dién tang 12,13% YoY ciing déng

g6p manh mé.

Tang trwdng GDP cla Viét Nam dat 5,66% YoY trong Q1/24, chd yéu
nhd sw phuc hdi cla cac nganh coéng nghiép ché bién & ché tao,
nganh céng nghiép va nganh xay dwng véi mic tang trwdng lan lwot
la 6,98%, 6,8% va 6,2% YoY. Trong Q2/24 t&i, theo khdo sat xu
hwéng clia GSO dbi véi cac doanh nghiép san xuét, 45,4% doanh

nghiép dw doan sé c6 xu hwdng tich cwe hon so véi Q1/24, véi 36,6%
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Thu chi ngan sach nha nwéc tang

trwdng 6n dinh, giai ngan dau tw

coéng tiép tuc dwoc ky vong la

dong lwe chinh thuc day ting

trwéng kinh té

doanh nghiép ky vong diéu kién san xuét kinh doanh én dinh, trong khi
chi 18% trong s ho dw doan sé c6 thach thirc Ién hon. Theo két qua
khao sat, cling v&i sy lac quan néi trén cla cac nha san xuét va mic
tang trwdng IIP manh mé gan day, déu cho thay tang trwdng kinh té
ha hen hon vao cudi ndm 2024. Ching t6i ky vong téng truéng GDP
nam 2024 sé dat khoang 6,0% YoY, v&i mirc tang trong vung 6,1% toi
6,2% YoY trong ba quy tiép theo. Pong lwc chinh phét trién kinh té
trong thoi gian téi dén tlr sw phuc hdi cta linh ve sén xuét, gidi ngan

dau tw cong manh mé va nhu cau tiéu dung trong nwéc tich cwe hon.

Thu ngan sach nha nwéc cho thay ting trwéng tich cwc 10% so véi
cung ky (YoY). Trong dé, thu tlr thué thu nhap ca nhan tang 5,9% YoY
va thu noi dia (khdng bao gdbm thu thué nha dét) ciing tang 9,6% YoY.
Didu nay thé hién hoat déng kinh t& van c6 tang trwéng tich cuc.
Trong Q1/24, gidi ngan dau tw cong wéc da dat hon 85,5 nghin ty
dong, twong dwong 12,9% ké hoach cao hon cung théi diém cac nam
2023 (chi dat 9,93% ké hoach) va 2022 (chi dat 11,88% ké hoach) thé

hién sw cai thién trong gidi ngan diu tw cong ctia Chinh ph.

Hinh 15: Ngan sach nha nwéc 3 thang dau nam

(VND nghin ty)

Thu ngén
sach

2023 M 2024

468 394 262 271
412 363 ﬂ
90
16 16 64 56 J’ 3 28 33 l
—
Thu Thuttr  Thutw Chi ngan séch Chi dau tw Chl trda  Chi thwong
ndidia dauthd hoat ddng phat trién no lai Xuyén
xuét nhap
khau

Hinh 16: Chi dau tw phat trién va wéc tinh so véi ké hoach hang nam

(%, VND nghin ty)

% Chi d4u tw phat trién @ Chi dAu tw phat trién/ ké hoach VND nghin ty

%0 1 89,9 - 100

40 1 73,2 L a0
61,6 60,8 61,5

30 )

201 124 12.7 117 10,1 - 40

10 [ ® o () - 20

0 L o
2020 2021 2022 2023 2024

Nguén: GSO, MOF
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Nha dau tw nwéc ngoai lac quan

hon vé trién vong kinh té Viét

Nam

TECHCOMBANK €9

DPang chu vy, gidi ngan tai Ha Néi chirng kién mirc tdng dang ké 56%
YoY, |én t6i 8.518 ty ddng. Ndm 2024, Ha Nai trién khai 58 dw &n giao
thong, trong d6 diém nhén 1a dw an Pwéong Vanh dai 4 - Ving Tha d6
da nhan vén dau tw 12,6 nghin ty ddng bao gébm ca giai ngan dau tw
coéng va tw nhan, trén tdng sb vén dau tw la 85,8 nghin ty déng. Cac
dvw an quan trong khac tai Ha N6i cling bao céao ty 1é gidi ngan dao
dong tir 6,7% dén 25,9%. Mac du cé két qua Q1/24 kha kha quan, Tha
twédng van ban hanh Coéng dién sé 24/CD-TTg tiép tuc yéu cau day
nhanh tién d6 phan bd va giadi ngan vén dau tw cong nadm 2024. Do
vay, ching t6i ky vong giai ngan dau tw céng nadm 2024 cé thé hoan
thanh 95% ké hoach ma Chinh pha da dé ra, twong (rng gidi ngan hon

640 nghin ty dong.

Linh vuc san xuat phuc héi, cac nha dau tw nwéc ngoai lac quan hon
v6i trién vong kinh t& Viét Nam gidp cho lwgng vén FDI dang ky mai
sé tiép tuc gia tdng trong thoi gian téi. Gia tri FDI dang ky méi vao linh
vire san xuat 3 thang dau nadm 2024 (3M24) tang manh 24,1% YoY dat
3,8 ty USD. Bang cha y, gia tri FDI d&ng ky m&i vao Iinh virc bat dong
san ciing ghi nhan mtrc &n twong dat 1,5 ty USD, tang 279,5% YoY.

Theo khdo sat clia GSO dbi v&i cac doanh nghiép cong nghiép ché
bién va san xuét, 82,2% doanh nghiép dw b&o tinh hinh san xuat kinh
doanh trong Q2/24 sé tét hon so v&i quy trwéc. Bén canh dd, ngay
25/3 mé&i day, bubi gap mét gitra Bo trwdng Bd Ngoai giao Bui Thanh
Son va Ngoai truéng My Antony Blinken ciing d& cap mé réng hop tac
trong céac Iinh vire then chét, bao gdm nganh céng nghiép ban dan hay
chudi cung (rng gitra Viét Nam va My. Trong bdi cdnh My dang muén
giam bét sy phu thudc vao nganh san xuét tai Trung Québc, cudc gap
mat nay cho thay tiém nang thu hat cac doanh nghiép quéc té tr My

toi Viet Nam con rat lon.

Hinh 17: FDI dang ky méi & diéu chinh va giai ngan trong 3 thang dau nam

(Ty USD)

51

=

Dé&ng ki FDI m&i & diéu chinh

[,

Il 2019 I 2020 B 2021 2022 [ 2023 B 2024

Giai ngan FDI

Nguén: GSO, MPI, U.S. Department of State
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Hinh 18: FDI dang ky theo nhdm nganh Hinh 19: FDI giai ngan theo nhém nganh

(Ty USD. 3 thang dau nam)

Ché bién, B4t dong san Khac

ché tao

Thi trwdng viéc lam va sé lwong
khéach du lich quéc té trén da
phuc héi sé thic day nhu ciu cta

ngwei tiéu dung

ﬂ I 0323 M 03/24
3.8
31 @
15
0.4

0.7 03

(Ty USD. 3 thang dau nam)
ﬂ I 0323 1M 03/24 ‘ 3

0.7 0.6

5.7

3.4 3.6

Téng Ché bién, Batdongsan  Khac Téng
ché tao

Theo nhw két qua ghi nhan FDI d&ng ky méi trong Q1/24, cung véi
nhirng khao sat gan day cla cac doanh nghiép, va xu hwéng ddi ngoai
linh hoat clia Viét Nam, ching t6i cho réng Viét Nam tiép tuc 1a diém
dén dau tw hap dan, va gia tri FDI dang ky mai sé tiép tuc tdng manh
trong thoi gian toi.

Trong béi canh kinh té va san xuét dang phuc héi, thi trwérng lao dong
va nhu cau tiéu ding da c6 nhirng cai thién rd. Theo bao céo clia GSO
trong Q1/24, sb lwong ngwdi lao dong trong cac doanh nghiép ting
trwdng manh 21,9% YoY di cung v&i ké hoach téng lwong co ban
trong khoang tr 6% dén 30% cho can bd, cdng chirc, vién chirc vao
nam 2024 (Nghi quyét 27-NQ/TW 2018). Diéu nay gép phan cho thay
nén kinh t& dang soi dong tré lai. Theo do, hoat ddng thwong mai dich
vu Q1/24 duy tri da tang trwdng. Tdng mirc ban 1é hang héa va dich vu
Q1/24 dat 1.537 nghin ty ddng tang 8,2% YoY. Doanh thu du lich I
hanh va dich vy lwu tri¥, 8n udng 1an lwot dat 174 nghin ty déng va 14
nghin ty ddng, tdng manh 46,3% YoY va 13,4% YoY.

Hinh 20: Téng mirc ban 1é hang héa va dich vu Hinh 21: Lwong khach du lich quéc té 1Q24

(YTD, % YoY)

(Triéu khach)

— Téng = Tbéng (loai b anh hwéng tir gia)

20,2
22 1 \

20 1
18 A
16 A
14 A
12 -
10 A

45 46

e .

0

NONKNOO®
!

Nguén: GSO, MPI, VNAT

T T ) 2019 2023 2024 Ké hoach 2024
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Lam phat binh quan nam 2024

wée tinh & mire 3,8%-4,2% va van

nam trong muc tiéu Chinh pha dé

ra

TECHCOMBANK €9

Viét Nam da doén 4,6 triéu lwot khach du lich québc té trong Q1/24, tang
trwdng manh 72% YoY, dat trén ¥ muc tiéu dé ra cho ca nam 2024,
dung véi dinh huwéng ctia Chinh phi vé tbng s lwong khach du lich
quéc té téi Viet Nam trong nam nay. Vé&i muc tiéu ndm 2024 Viét Nam
doén 17-18 triéu lwot khach du lich quéc t&, B6 Ngoai giao dang tich
cwe trién khai dam phan véi 80 nwédc vé mién thi thwe song phuong,
don gidn hoa van dé xuét nhap canh, mé rong thdi gian lwu tra tai Viét
Nam, tdng cwdng cép visa du lich. B&n canh dd, chi thi 08/CT-TTg cla
Tha twéng Chinh Pha vé phat trién du lich toan dién cting nhdn manh
tam quan trong clta thac day du lich, m& réng sé qubc gia mién thi
thwe don phwong véi dé xuat mé rong thém 33 quéc gia. Chang toi tin
rang voi cac chinh sach thdc day du lich nhw hién nay, dw dia tang
truwdng lwot khach du lich téi Viét Nam con déi dao va cé nhiéu kha
nang dat muc tiéu cta chinh pha.

Trong bdi cdnh nhu cAu tiéu dung tang, chidng t6i dw doan lam phéat sé
tang lén 4,1% vao nam 2024, cho thay ap lwc lam phat cao hon so véi
murc 3,25% cla ndm 2023. Tuy nhién, day & diéu binh thuwdng khi nén
kinh t& dwoc du kién sé phuc héi tich cuc, 1am gia tang téng ciu. Sau
mot thdi gian dai binh &n gia cad mot sé méat hang do nha nwéc quan ly
nham hd trg' nén kinh té trong thi ky dich bénh COVID-19, Chinh ph
dw kién sé diéu chinh céac loai gia quan trong do nha nwéc diéu hanh
trong nhirng thang con lai ctia ndm 2024. Cu thé, bén canh viéc ting
gi4 gido duc trong thang 9 theo tinh chat mua vu, gia y t& dwoc dw
kién sé& tang trong nam nay. Dang chu y, sau khi lién tiép diéu chinh
gia dién trong vai thang cudi ndm 2023 (t&ng khoang 4,5%), gia dién
van sé c6 su thay ddi trong nam nay, gay ap luc twong déi 1én chi sé
lam phat dién ndm 2024. Tuy nhién, tinh todn ctia ching t6i chi ra rang

lam phét sé& duy tri n dinh trong pham vi muc tiéu duéi 4,5%.

Hinh 22: BPéng g6p vao CPI cia cac nhém hang

(%

0,5

- 220 22 e B

01/23
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02/23

-0,2
03/23

|
-0,3
04/23

MOME
Mat hang do nha nuwéc quan ly

0,0

05/23

Thwc pham Nhién léu [ Khac
1,1 1
09 _—
05
03 0,1 0,2 0,1 0,3

-0,2
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Nguén: GSO, VNAT, phan tich cia TCM Analysis
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VND d6i mét ap lwc mat gia trong
1H24 nhwng dwoc ky vong tang
gia trong nhirng thang cudi nam
2024

Hinh 23: Can can thwong mai

Ty gia USDVND dang déi mét véi ap lwc ting gid, cha yéu do chi sb
DPdng D6 La M§ (DXY). DXY téng 2,9% so v&i ddu ndm tac dong khién
tién VND mét gia 2,8%. Ap lwc nay da va dang anh hwéng dén khong
chi déng tién cha Viét Nam ma con cla nhiéu qubc gia khac nhw
Indonesia (-2,8%) va Thai Lan (-6,0%). Chulng t6i cho rang lan cét
gidm |4i suat dau tién cla Fed c6 thé dién ra vao thang 9 va’hodc co
thé xay ra hai 1an cat 1ai suat trong na3m nay. Diéu nay khién DXY tr&

nén “gap ghénh” cho t&i 1an cat giam lai suat dau tién cda Fed.

Gan day, chénh léch Iai suét lién ngan hang gitra ddng USD va VND
da gidm khi NHNN lién tuc phat hanh tin phiéu. Bién phap nay khién
cho viéc mua ky han dé phong ngtra rdi ro ty gia tré nén kém hap dan
hon. Ngoai ra, giai doan nhap khiu manh mé & Viét Nam thwdng roi
vao quy 2, thoi diém téc do tang trwdng nhap khau c6 xu hwéng vuot
tbc do tang trwdng xuat khiu. Bén canh do, quy 2 ciing la thdi diém
cac doanh nghiép FDI chuyén lgi nhuan vé nwéc ho. Do dé, sé co ap
lwec dbi vai ty gia USDVND trong giai doan nay. Trong dai han, ty gia
duwoc ky vong sé it chiu &p lwc hon vé cubi nam do: 1) dw kién Fed cét
gidm I&i suat trong bdi canh Viét Nam c6 thé tang lai suat huy dong
nhe; va 2) DXY thuéng c6 xu hwéng gidm vao cudi nam. Do dé, ty gia
USDVND c6 thé phai dbi mat véi ap lwc dang ké cho dén nira cudi
nam 2024,

Hinh 24: Ky vong DXY theo khao sat ciia Bloomberg

(Ty USD) (Chi sb)

I can can thvong mai M 07/12/2023

103,7 M 02/04/2024

i - 15
] ‘ ‘ L 10

ol ol tho Mot
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Nguén: GSO, SBV, Bloomberg, Reuters
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L&i suat huy dong dw kién sé duy
tri & mipc thap trong 1H24 va sé
tang Ién moét cach tw nhién do
kinh té hdi phuc trong 2H24

Hinh 25: L&i suat tién gri G18* ky han 6 thang

& lién ngan hang

Nhw ching téi dy doan trong bao cao ky trwéc ngay 4 thang 2 (link
dinh kém), NHNN da phat hanh tin phiéu giap én dinh ty gia. M&c du
viéc phat hanh tin phiéu khién 1ai suat lién ngan hang tang I&én, nhwng
theo chiing tdi quan sat I&i suat huy déng ky han 6 thang ctia nhém
G18 dau thang 4 gidm xubng mtrc 3,3%, twong (ng gidm 15 diém co
ban so v&i thoi diém cudi thang 2. Ching t6i ky vong NHNN sé tiép tuc
phéat hanh tin phiéu cho dén khi thanh khoan thi trwéng lién ngan hang
dat mere phu hop, véi lai sudt lién ngan hang ky han 1 tuan & mac 2%-
3%. Tuy nhién, NHNN sé& cb gang theo ddi mirc do tdng cla lai suat
lién ngan hang dé& giam thiéu tac dong khién lai suét tién glvi tdng cao
hon. Trong trwdng hop tién VND mét gia dang k&, ching tdi ky vong
NHNN sé& ap dung cac chinh sach thay thé dé hd tro thj trwong thay vi
tiép tuc tang lai suét lien ngan hang vi viéc duy tri 13i suat & mac thap
la rat quan trong cho tang trwdng kinh té. Mac du I suét lien ngan
hang tdng, mét sé ngan hang quéc doanh van giam lai suat ky han 1
thang dé kich thich cho vay, do tbc dé tang trwdng tin dung van & muc
thap 0,9% trong 3T24 va tham chi -0,6% trong thang 1 ndm 2024. V&i
ky vong nén kinh té sé& phuc héi nhe, ching téi cho réng Iai suét tién

glri s& tang nhe trong nlra cudi nam 2024.

Hinh 26: L&i suat lién ngan hang va gia tri
NHNN phat hanh trai phiéu

(%, binh quan gia quyén)

(%, VND nghin ty)

— G18 Lai suat lien ngan hang (RHS) — L&i suét lién ngan hang (RHS) NHNN tin phiéu
8 1,0  20.000 - [ 4,5
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7 4 ,l_ r 0,9 4,0
- 08 L 35
6 1 | 15.000 A :
! o7 - 3,0
5 , :
4’|39 4,51 [ 0,6
L 2,5
4 1 - 05  10.000
3 - Tt 04 - 2,0
- 0,3 - 1,5
2 1 L 0.2 5.000 A L 10
1A - 0,1 05
0 T T T T T 0,0 O
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Nguén: GSO, SBV, TCB Analysis
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Phan 4 TECHCOMBANK €9
Phu luc

Cap nhat tinh hinh kinh té va thj trweéng tai chinh thé gii

Chi bao Quéc gia

My %, YoY, hang quy 2,40 2,90 31
Tang truéng EU %, YoY, hang quy 0,60 0,00 0,1
GOP thye té i 0 quéc %, YoY, hang quy 6,30 4,90 52

Nhat Ban %, YoY, hang quy 2,30 1,60 12

My %%, YoY, hang thang 493 405 297 317 367 370 324 314 340 31 32

EU %%, YoY, hang thang 546| 7,00 6,10 550 530 520 430 290 240 29| 28 26 24
" Trung Quéc %%, YoY, hang thang 010/ 020 0,00/ -0,30 010 000 -020 -050 -030| -08 07

Nhat Ban %%, YoY, hang thang 350 3,20 330 330 320 300 330 280 260 22 @28
Lai suat chinh sach Fed 06, cudi thang 550 500 525 525 550 550 550 550 550 550 550 550 550
DXY l%’r’;;‘i;mh haing théng 103,25 102,34 10301| 103,08 101,40 103,10 10528 106,35| 104,49 102,69 102,95 104,1| 103,7
USDCNY lffr’;;‘i;mh héing théng 708 689 6,99 716 719 725 730 731 722 78| 717 710 720
';:'g:‘,’wty 10 ném :f’u’ng binh hang théng 396 346 357 375 389 417| 438 480 451 405 405 423 421
Gia dau WTI ﬁfglgimghang théng 77.66| 7944 7162 7027 7603 81,32] 8943 8547] 7738 7206 7386 7661 804

Cap nhat tinh hinh kinh té va thj trwéng tai chinh Viét Nam

Chi bao

Tang trwvéng GDP thuc té %, hang quy, YoY 5,05 4,14 5,33 6,72 5,66
IIP %, hang thang, YoY 1,50 -2,43 0,48 1,75 3,69 2,62 2,89 4,38 5,79 5,76/ 18,86 -6,81 4,13
Lam phat %, hang thang, YoY 3,25 2,81 2,43 2,00] 2,06 2,96 3,66 3,59 3,45 3,58 3,37 3,98 3,97
Téng mirc ban Ié %, hang thang, YoY 9,60 115 115 6,5] 7.1 7,6 75 7,0 10,1 9,3 8,1 8,5 9,2
FDI dang ky ty USD, hang thang 28,10 1,60 1,80 1,90 2,70 1,30 2,00 5,20 2,30 5,20] 2,2] 1,8 17
FDI giai ngan ty USD, hang thang 23,20 1,60 1,70 2,50] 1,60 1,50 2,80 2,10 2,30 2,90 1,5 1,3 1,8
Xuét khau ty USD, hang thang 3555 27,90 28,10 29,50 30,70, 32,70/ 30,80 32,50| 31,20 32,1 34,5 24,7\ 33,8
Nhap khau ty USD, hang thang 327,5 25,10, 26,00 26,30 27,10 29,30 29,10 29,50| 29,90 29,6 30,9 23,3] 30,8%
Can can thwong mai ty USD, hang thang 28,00 2,70 2,10 3,20] 3,60 3,40 1,70 2,90 1,30 2,40 3,6 1,4 3,0
Tang trwéng huy déng %, YTD 10,85 1,97 2,69 4,67 3,83 4,86 6,76 7,09 8,88| 13,47

Tang trwdng tin dung %, YTD 13,50 3,00 3,30 4,70 4,50 5,33] 6,20 7,10 9,15 13,78 -0,60

Loi suat TPCP 10 nam :ﬁ;ng binh hang thang 3,07 3,30 3,10 2,80 2,60 2,50 2,60 2,90 2,56 2,26 2,25 2,32 2,50
Lai suét lién ngan hang 1W I;fu’ng binh hang théng 2,60 4,70 4,70 2,20] 0,60 0,40| 0,40 1,37 0,71 0,82 0,43 2,53 1,32
Lai suat huy dong 6 thang** tuf]u’ng binh hang thang -3,04 6,40 6,30 5,90 5,60 5,20 4,90 4,70 4,54 4,19 3,70] 3,40 3,37|
USDVND trung binh hang thang 23.847| 23.469| 23.464| 23.515 23.670| 23.882| 24.246| 24.488| 24.321| 24.283| 24.476| 24.520| 24.724

Cap nhat dw bao ca nam cho Viét Nam

Chi béo 07Thl_PC tf(e)82023 —
Tang trwéng GDP thye té (% 4,14 5,33 6,72 5,66 6,00
Lam phat %, YoY, binh quan 2,81 2,43 2,00 2,06 2,96 3,66 3,59 3,45 358 3,37 3,98 3,97 4,10
Tang trwedng huy déng %, YTD 1,97 2,69 4,67 3,83 4,86 6,76 7,09 8,88 13,47 12,80
Tang trwdng tin dung %, YTD 3,00 3,30 4,70 4,50 5,33 6,20 7,10, 9,15 13,78/ -0,60* 14,00
Ty gia USDVND binh quan 23.469| 23.464| 23.515| 23.670| 23.882| 24.246| 24.488|24.321|24.283| 24.476| 24.520 24.724| 24.731
Loi suat TPCP 10 nam %, 10Y, binh quan 3,30 3,10 2,80 2,60 2,50 2,60 2,90 2,556 2,26 2,25 2,32 2,50 2,73
Lai suat lién ngan hang 1W|%, binh quan 4,70 4,70 2,20 0,60 0,40 0,40 1,37 0,71 0,82 0,43 2,53 1,32 2,35

Nguén: Tng cuc Théng ké, Téng cuc Hai quan, VBMA, Reuters, TCB Analysis

Lwu y:

* 86 woc tinh

** Binh quan gia quyé&n cla 18 ngan hang

Sé lieu xuét nhap khau thang 2 theo Téng cuc théng ké (20 ngay), cac thang trwéc dé theo Tdng cuc hai quan
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MIEN TRU TRACH NHIEM

B&o cé&o nay (“B&o cao”) do Bo phan Phan tich Kinh té va Thj trwéng Tai chinh ctiia Ngan hang Thwong mai
C6 phan Ky thuwong Viét Nam (“Techcombank”) soan thdo nhdm muc dich cung cép théng tin cho Khach hang
ctia Techcombank. Khach hang cé thé sao chép hoéc trich dan truc tiép hodc gian tiép mot phan hay toan bd
B&o c&o nay véi diéu kién viéc sao chép, trich dan phai ton trong, dam béo gitr dung nodi dung va ghi chi rd
rang ngudn théng tin Bao c4o. Khach hang chiu moi trach nhiém vé viéc sao chép, trich dan ctia minh ciing

nhw cac ndi dung sao chép, trich dan khoéng tuan tha nguyén téc néu trén trén.

Béo céo nay dwoc xay dwng dwa trén cac y kién chuyén nghiép dwoc dwa ra mét cach can trong, doc lap va
can cl vao cac ngudn thdng tin dwgc cho 1a dang tin cay vao ngay ban hanh Bao cao nay. Tuy nhién, moi
nhan dinh trong b&o c&o nay chi la y kién riéng B6 phan Phan tich Kinh té va Thj trwéng Tai chinh, khong dai
dién cho y kién cta Ban lanh dao Ngan hang va ciing hoan toan khéng cé dinh hwéng nao vé két qua hoat
doéng cta Techcombank. B& phan Phan tich Kinh té va Thi trwdng Tai chinh khéng cam két va bao dam vé sy
chinh xéac, kip thi, hoan chinh va én dinh ctia cac théng tin trong bao céo dwéi bat ky tinh huéng nao, ciing

nhw khéng c6 nghta vu phai cap nhat, diéu chinh, b sung thong tin sau khi b4o cdo dwoc phéat hanh.

Bé&o céo nay khong phai la va khéng dwoc coi la hoat dong tw van hodc la cac khuyén nghi hodc y kién tw van
dau tw, tai chinh, tw van mua, ban bat ky san pham nao hodc tw van cho béat cir hoat dong kinh doanh nao va
khéng nham muc dich phuc vu loi ich ctia bat ky ca nhan/td chirc nao, bao gébm ca Techcombank va’hodc cac
chi nhanh va céng ty con ctia Techcombank. Khach hang duwoc khuyén cdo nén coi nhirng théng tin duoc
cung cap trong bao cao nhw [& mét nguén théng tin tham khao va Khach hang nén s dung dich vu tw van,
luat sw chuy&n nghiép khi dwa ra cac quyét dinh kinh doanh, diu tw ctia minh. Techcombank, tac gid bao céo,
I&nh dao va/hodc nhan vién cta Techcombank khong chiu bat ky trach nhiém nao déi véi bat civ ca nhan, td

chirc nao lién quan dén bao céo nay trong béat ky tinh hudng nao.

Néu khach hang cé bat ky binh luan, cau héi hodac méi quan tam dac biét nao vé cac thong tin dé cap trong

bao cao xin lien hé v&i ching t6i theo thong tin lién hé sau:

B6 phan Phan tich Kinh té va Thij triwéng Tai chinh
Khéi Ngan hang Doanh nghiép va Pinh ché Tai chinh

TECHCOMBANK
Dia chi: 6 Quang Trung, P. Tran Hwng Pao, Q. Hoan Kiém, Ha Noi

Email: Tckh.ptkt@techcombank.com.vn

Website: https://techcombank.com/thong-tin/nghien-cuu
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