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EVE tién than 1a chi nhanh Ha
No6i thanh lap vao nam 1993
cia cong ty TNHH Viko
Moolsan (Han Quéc). Sau khi
Viko pha san, chi nhanh nay
duwoc ban lai cho 6ng Lee Jae
Eun (CEO hién tai), c phan
héa va doi tén thanh cong ty cd
phan Everpia Viét Nam vao
thang 5/2007. Vén didu 1& hién
tai 1a 153 ty. Co phiéu EVE sé
duwoc niém yét trén HOSE vao
ngay 17/12/2010.

La doanh nghiép hang dau
trong linh vire san xuét chan ga
goi dém va boéng tam, EVE da
khang dinh dwoc vi thé cQa
minh vé&i toc do tang trwdng an
twong va hiéu qua lién tuc cai
thién.
Théng tin ¢b phiéu
(16/12/2010)
Gia niém yét (VND) 55.000
S6 CP dang lwu hanh 15.327.996
Vén héa (ty d) 843
% s& hiru HDQT, BGD 19,70%
52,40%
48,86%
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Théng tin doanh nghiép:
Dia chi: Dwong Xa, Gia Lam, Ha Noi
Dién thoai: +84. 4 3827 6490

Fax : +84. 4 3827 6492

http:// www.everonvn.com

Chuyén vién phén tich:
Tran Minh Phuwong
phuong.tranminh@vndirect.com.vn

EVE: CONG TY CO PHAN EVERPIA VIET NAM

I T N

Doanh thu (ty d) Téng tai san (ty d)

TSLN HDPKD (%) 6% 6% 2% Vén chu s6 hitu (ty d) 335 529
Loi nhuan rong (ty d) 85 115 136 Tai san ngin han (ty d) 321 534
EPS (d) 7985 7490 8854  No ngin han (ty d) 81 106
Tang truong EPS (%) 29% -6% 18% Hésbng vay/TTS 19% 17%
P/E (l?m) n/a 7,3 6,2 Hé s6 thanh toan hién hanh 398% 504%
P/B (l4n) n/a 1,4 1,1  Hg s6 thanh toan nhanh 230%  233%
Cb tirc tién/ménh gia (%) 10% n/a n/a  Sb ngay tén kho 195 444
ROA (%) 20% 16% 15%  S6 ngay phai thu 47 104
ROE (%) 25% 19% 18%  S6 ngay phai tra 32 70

Hoat dong kinh doanh chinh:

EVE tién than 1a doanh nghiép c6 v6n dau tu nuéc ngoai nhung hoat dong chu yéu trén thi truong ban 1é
ndi dia. Hién nay co cdu s¢ hitu ciia EVE d thay déi rat nhiéu véi ¢d dong trong nude ndm trén 51%, va cd
sur gop mit cta nhidu td chirc nhu Red River Holding, Quy thanh vién Viét Nhat va Agriseco. Mang kinh
doanh chu Iyc 14 san xudt va kinh doanh san phim chin — ga — gbi — dém (bedding) mang nhan hiéu Everon
thudc phan khic trung cép, dem lai hon 75% doanh thu hang nim. Véi mang ludi phan phéi trai khip 63
tinh thanh gdm 359 dai 1y cac cdp, EVE hién dimg d4u va chiém 25% thi phan ca nu6c. Tang trudng doanh
thu hang ndm cua nganh hang nay la 43% trong giai doan 2006-2009. Thang 9/2010, EVE bét diu tung ra
san phim Atermis dinh vi tai thi trudong cao cip, hudng téi 1% ngudi tiéu ding toan qudc.

Méng séan xuét bong tAm (padding - phuc vu nganh hang bedding va may 4o jacket xut khiu) va gia cong
chan chiém 17% doanh thu, thi phan dimg thir 2 v6i 20% (sau KMR), thyc chét 1a hoat dong gia cong, san
xuat theo don hang, khong phai 1a mang kinh doanh manh ma EVE chu dong phat trién.

Doanh nghi¢p hién c6 1 nha may & Duong Xa — Gia Lam — Ha No§i va 1 nha may dang thué tai khu CN
Bién Hoa — Pdng Nai (m&i hoat dong tir 2010), tdng cong suét 2.080.000 san phdm bedding va 24.500.000
yard san phim padding mot nim (hoat dong gin 100% cong suét). Ngoai ra EVE con ¢6 1 cong ty con
Mattpia chuyén san xuit dém lo xo & Hung Yén, vén diéu 18 9,6 ty dong (EVE sé hitu 58%). Ngoai thi
truong ndi dia (mién bic 80%, mién nam 20%), tir nim 2010, EVE bit dau c6 don hang xuat khiu sang
Nhat Ban va Han Qudc (gﬁn 1 triéu USD). Truédc mét, thi truong xuét khiu muc tiéu sé& la cac nudec A
Dong: Nhit Ban, Han Qudc, sau d6 hudng dén thi truong Bic My (Hoa Ky va Canada), Trung Qudc va
Chau Au.

Két qua kinh doanh nim 2009

Trong giai doan 2006-2009, EVE luén duy tri dugc ting trudng doanh thu va lgi nhudn véi mie ting binh
quén ~ 33% va 88%/nam. Ké tir thang 5/2008, thué suét thué nhap khdu nguyén liéu chinh ctia EVE (chiém
khoang 60% gi4 von hang ban) da giam (vai tir 40% xudng 12%, xo tir 5% xudng 0%) trong khuén khé khu
vue miu dich tw do ASEAN — Han Qubc, gitip cai thién dang ké bién loi nhuan gop. Sang ndm 2009, ty
sudt nay tiép tuc ting manh lén 42% (2008: 33%) nho gid nguyén liéu nhap khau giam manh (khoang
20%). Véi chién lugc lién tuc mo  rong thi truong (ting glp rudi so luo‘ng dai 1y trén khép cac tinh thanh)
va ddy manh cac hoat dong xiic tién san phdm, quang cao, khuyén mai ..., chi phi ban hang va chi phi quin
1y doanh nghiép tang dang ké (12% 1én 16%/doanh thu) nén ti sut 1(;1 nhuén hoat dong kinh doanh nam
2009 chi ting 1én 26% so véi 21% ciia nam 2008. Vay no (phdn 16n 13 no ngén han) chi chiém ty trong nho
trong co cAu tai san ctia EVE (19%).

Cép nhat KQKD 3Q/2010 va trién vong 2010

9 thang diu nam 2010, EVE ghi nhén 332 ty doanh thu va 55,5 ty lgi nhuan sau thué, ting tuong Gmg 38%
va 13% so voi cung ky 2009, hoan thanh 58% va 57% so vdi ké hoach. Mic du gia nguyén liéu bong xo d3
ting rit manh tir dau nam (gia bong thé gi6i thang 9 tang hon 36% so voi T1/2010), song nho viée ky hop
ddng mua nguyén liéu trudc tr cuoi ndm 2009, ty sudt loi nhuén gop 9 thang cua EVE chi giam nhe xudng

37% (9T/2009: 39%). Ty suét loi nhuan hoat dong kinh doanh én dinh 0 muc 22%, nhung thap hon trung
binh c4 nam 2009 (26%) do chi phi ban hang va quan 1y doanh nghiép van duy tri & mitc cao (15% doanh
thu) trong khi doanh thu chua tang manh vi chua vao mua vu.

Mua vu chan ga géi dém bt dau tur thang 9 dén thang 2 nam sau (thdi tiét chuyén lanh va mia cudi), két
qua Q4 thuong chiém ty trong 16n trong két qua ca nam (2009: 43%). Thang 6/2010, EVE ki hgp dong mua
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nguyén liéu cho vu kinh doanh thang 9 véi mirc gia ting 18% so v6i ddu nam, nhung dong thoi ciing ting gia ban ~20-25% tir thang
9 nén vin dam bao duoc ty sudt loi nhuan. Véi san phim Artemis vira tung ra thi truong vao thang 9/2010 va don hang xuat khiu gin
1 tri¢éu USD sang Nhat Ban, Han Quéc dang dugc thuc hién, ching t6i du bdo doanh thu Q4 ndm nay cua EVE s€ ting g?m 30% so
v6i cung ky, va doanh thu loi nhuén 2010 s& dat 575 ty va 115 ty.

Trién vong nim 2011

V6i 3 dinh hudng phat trién chinh 1d mé rong quy mo san )guét, cing ¢d va mé rong thi truong, va mo rong danh muc san phim,
trong ndm 2010-2011, EVE da va dang thyc hién 1 s6 du 4n dau tu nhu:

(1) Xay dung thém nha may méi & Hung Yén, dién tich 2,2 ha, chuyén san xuat san phdm bedding, cong suét 2.000.000 san
pham/nam, téng vén du tu 32 ty df)ng, da hoan tAt khau mua dt, dy kién Q3/2011 di vao hoat dong;

(2) Mua lai nha may & Dong Nai (vén dau tu 53 ty dong, d thanh toan dugc 60% tién), dé ct giam chi phi thué nha xuéng va
kho bai va phat trlen thi truong mién nam;

(3) Tiép tuc phat trién céc kénh ban hang thong qua hé théng dai 1y cac cip (359 dai 1y — ngay 30/11/2010), don hang dic biét
(v6i khach san, doanh nghiép), tim kiém thi truong xuit khau va kinh doanh qua mang (dang hop tic voi FPT dé xic tién
ban hang online);

(4) Pa dang héa danh muc san phim (thém thwong hiéu cao cip — Artemis, va trung thap cip — ra mét vao nim 2012).

Sau 2 dot phat hanh riéng 1¢ (2 triéu rudi c6 phiéu vao 30/6/2009 véi gid 36.000 dong/cp va 3 triéu c6 phiéu vao 20/7/2010 véi gia
50.000 dong/cp) cho cac doi tac chién lugc, EVE khong c6 y dinh tdng von, it nhat cho téi nam 2012.

Nam 2011, theo ké hoach cong bd trong ban céo bach, EVE du kién ghi nhan743,5 ty doanh thu va 123 ty lgi nhuén sau (hué. Con
theo chiing t6i wdc tinh, EVE c6 thé dat 758 ty doanh thu va 136 ty loi nhuan sau thué, twong g v6i mirc tang trudng lan luot la
32% va 19% so vdi nam 2010. Co sd cua udce tinh nay dya trén mdt sO yeu to nhu:

(1) Nganh chan ga gbi dém va nganh hang bong tAm dwoc dy bao van tiép tuc ting truong trung binh 20-25%/ndm va 6-8% cho
giai doan 2010-2015 nh& nhu cAu mua sdm cua ngudi dan lién tuc ting theo mirc séng va dan sd. Thém vao do, thi trudng
cua EVE da bt dau dugc mé rong sang Nhat Ban, Han Quéc.

2) Be ddp Ung nhu cdu ting 1én, EVE dang dau tu xay dung thém nha may ¢ Hung Yén, tang cong sudt san xuit bedding 1én
gAp d6i, ddng thoi trang bi thém nhidu may moc, trang thiét bi phuc vu cho san xuét.

(3) Kho khan cia EVE 14 chi phi dau vao khi gin 60% nguyén liéu phai nhap khéu tir Han Quéc, Trung Quédc, phu thudc bién
dong ty gia va gia nguyén licu thé gioi. Th0'1 diém nay, gia bong xo da bét d4u chitng lai sau 3 thang tang nong vira qua,
nhung van ¢ mic rit cao do nguy co ngudn cung han ché va tinh trang d4u co trén thi truong hang hoa thé gidi (gia bong
cudi thang 11/2010 da ting hon gip d6i so vdi cung ky 2009). Thuc té cho thdy vdi vi thé dau nganh, EVE c6 kha ning
chuyén dugc mét phéan 16n chi phi ting 1én vao gia ban san phim t6i nguoi tiéu dimg va thuong 1a doanh nghiép ting gia
dﬁu‘ tién, sau d6 cac dbi thu khac ting gia theo. Tuy nhién, ty suat loi nhusn cua EVE nhiéu kha ning vén s& bi anh huong it
nhicu.

Riii ro diu tu:

(1) Rui ro thanh khoan cao do lugng ¢ phiéu do nha dau tu nudc ngoai va té chirc ndm gii twong ddi 16n (>75%), room cho
nha dau tu nudce ngoai chi con 1,14%;

(2) Rui ro canh tranh tir cac cong ty 16n trong phan khuc trung clp & thi truong ndi dia (Hanvico, Séng Hong) va hang nhai,
hang gia tir Trung Qudc va cac co s& san xuat nhé 1& Viét Nam.

DiI}h gia: Tai murc gia 55.000 déng, c&phié'u EVE duwoc giao dich voi mirc P/E2010E ~ 7,3x, P/B2010E ~ 1,4x va P/E2011E ~6,2x,
thap hon mikc trung binh thi truong (P/E2010 ~ 11,4x theo Bloomberg).

Khuyén céo :

Nhing thong tin dua ra trong bao céo duge liy tir nhitng ngudn dang tin c@y, tuy nhién ching t6i khong dam bao tinh chinh
xac va ddy du. Béo céo thé hién quan diém cia nhém tic gia vé van dé dang xem xét, khong dugc coi 14 quan diém cia
VNDirect va chi c6 gia tri khuyen nghi tai thoi diém 1am bao cdo, VNDirect khong chiu trach nhiém trudc moi khoan thua 18
do sir dung nhitng thong tin cung cip trong bao céo. Ngoai ra, VNDirect khong c¢6 nghia vu phai cap nhat, sira dbi va thong
bao cho ngudi doc trong trudng hop nhitng quan diém, du bao, udce tinh tré nén khong chinh xéc.

Moi hanh vi sao chép, phat hanh, phan phdi timg phﬁn hay toan b bao cao nay phai duge su ddng y cua cong ty chimg khoan
VNDirect va nhom tac gia. Xin vui long ghi ro nguon khi trich dan nhirng thong tin c6 trong bao céo.
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