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CONG TY CO PHAN VAN TAI BIEN VIET NAM

Ma chirng khoan VOS
San HOSE w
_Nganh nghé Van Tai bién

SO LIEU TAI CHINH

Liy ké t&i

CHI TIEU 2008 2009 3Q10

Doanh thu (Triéu VND ) 2.816.652  1.939.410  2.576.454
LNG 524.415 130.451 426.250
Ty suét loi nhuan gop (%) 18,60% 6,70% 16,54%
Loi nhuan sau thué (Tr. VND ) 289.124 52.576 208.283
Tbng tai san (Tr. VND) 4.417.712  4.634.428  4.893.744
Vén chii s& hivu (Tr. VND) 1.428.867 1.424.563  1.530.752
KLCP dang Iwu hanh (000 CP) 140.000 140.000 140.000
EPS (VND) 2.065 376 1.488
BVPS (VND) 10.206 10.175 10.934
P/E N/A N/A 7.3

Nguén: HBBS data

EPS Q3’10 va ROE dugc tinh trén LNST céng dén cua 4 quy gén nhét.

SO LIEU THONG KE GIAO DICH

Cac khoan muc

Gia cao-thap nhét 52 tuan (VND)
Khéi lwgng trung binh 30 ngay (CP)
Khéi lwgng trung binh 90 ngay (CP)
Gia trj von héa ( Tr.VND)

16,500 — 8,800
317.724

304.841
1.504.000

Nguén : Reuter, ngay 24/12/ 2010

CO CAU DOANH THU

Van tai Hoat déng
container, — dich vy,
8% 5%
Vantai dau
san pham,
30%

Ké hoach nam 2010:

Doanh thu : 2.419 ty VND
Loi nhuan truwéc thué: 100 ty VND

Hoat déng kinh doanh 2010

Hoat dong kinh doanh nam 2010 dién ra kha
thuan loi khi téng doanh thu 11 thang dat
2.625 ty VND, bang 108,6% ké& hoach nam.
Trong dé, doanh thu tr hoat dong van tai la
2.364 ty VND, dat 109,95% ké hoach nam
2010. Coéng ty dy kién doanh thu c& nam
2010 sé dat khoang 2.860 ty VND, vuwot
18% ké& hoach n&m va LNTT khoang 150 ty
VND, téng 50% so v&i ké hoach.

Van tai hang khd 1a mang hdi phuc nhanh
nhat va dem lai doanh thu va lgi nhuan
chinh cho cong ty. Mang van tai dau san
pham va van tai container hién van dang 16.
Theo sb liéu cdng ty cung cép, 10 thang dau
nam 2010, mang van tai hang roi dem lai lgi
nhuan hon 244 ty VND, trong khi 2 tau dau
san pham 16 13,6 ty VND va 2 tau container
16 t&i 29,2 ty VND. Mang van tai hang roi co
ty suét loi nhuan goép (10 thang) khoang
17,4%

Cac tau ctia Vosco luén hoat ddng véi cong
suét kha cao. S6 ngay tau chay nam 2010
vao khoang 300 ngay/nam. Cac tau thwong
xuyén duwoc chat kin hang hoa.
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Hoat déng dau tw va thanh ly tau trong nam 2010

o Nam 2010, cong ty da tién hanh thanh ly 2 tau dau s&n phadm vé don |a Pai Long va Dai
Hung. Bieu nay l1a do quy dinh ctda IMO khong cho phép tau voé don duoc hoat dong
quodc té. Viéc thanh ly hai tau nay mang lai cho Vosco mét khoan doan thu la 6,04 triéu
USD dugc ghi nhan vao Q3'10.

e T410, cong ty d& mua tau hang roi Vosco Sky, trong tai 52.500 DWT vai gia la 26 triéu
USD. Bong thoi, viéc dong méi tau Blue Star (22.500 DWT) cling hoan thanh trong nam
2910 va nhan ban giao vao thang 7. Gia tri cla tau Blue Star vao khoang 374 ty VND.
Tong cong suat clia doi tau hang khé nh& dé da tang 1én 409.000 DWT.

e  Céac khodn dau tv mua tau thuwong dugc tai tro 85% la no, con lai 15% la vén tw co.
Tuy nhién, do cong ty c6 moi quan hé kha tot voi cac ngan hang nén thwong duoc vay
v&i lai suat kha tot.

Ké hoach twong lai

e Cong ty da dy kién sé& tra cb tiec nam 2010 it nhét |a 7,5%. Tuy nhién mic cb tirc co thé
[én t&i 10% néu dwoc HOI ddng quan tri va Dai héi co dong théng qua.

e Cong ty dv dinh thanh ly 2 tau hang kho trong nam 2011 Ia tau Vinh Long (6.479 DWT,
28 tubi) va tau Séng Tién (6.502 DWT, 26 tudi).

e Co6ng ty c6 manh dat 300m2 & bén b& bién Nha Trang va dang cé y dinh xay dung
thanh khach san, khu nghi dwéng & khu viwc nay.

e Theo ké hoach, nam 2011, Vosco sé& dau tw thém 1 tau hang kho va 1 tau dau san
phadm. Céng ty dang xuc tién mua tau hang kho la Vosco Unity (53.500 DWT) dong tai
Nhat Ban tw 2004 voi gia dw kien 30 triéy USD va néu thanh cdng sé dwa vao hoat
dong tw Q2’11. Ké hoach t&i nam 2015, tong trong tai doi tau sé tang lén 1 triéu DWT.
Hién tai, tong trong tai doi tau ctia Vosco da dat khoang 560 triéu DWT. Chung t6i cho
rang v&i toc d6 dau tw tau nhw hién nay, Vosco nhiéu kha nang sé hoan thanh ké
hoach.

e Theo danh gia cua Vosco, nam 2011, gia cwdc cua nganh van tai bién sé t}‘)t hon nam
2010. Trong d6, mang van tai hang khé van la mang hoi phyc nhanh nhat. O’ mang van
tai dau, cong ty khdng cd thé manh do phai ty khai thac nguon hang cht khdng duoc
Vinalines dwa don hang nhw nhiéu cong ty khac. Mang van tai container la mang kinh
doanh mé&i thtr nghiém nén ciling sé kho cé dot bién

Nhan xét: Céng ty cé khd ndng sinh loi thdp va hoat dong kinh doanh khé ting dét bién,

trong khi mirc do st dung don béy hién tai da & mirc cao. Hon nira, véi tbc d6 dau tw tau

nhw hién tai thi trong mét vai ndm téi, cong ty sé van phai str dung no kha nhiéu, dic biét Ia
no ngoai té. Diéu nay géy ra &p luc I6n vé chi phi tai chinh (Vosco tirng duoc vay ngoai té
véi mirc 14i suét khé thap, nhung hién dang cé xu huéng téng 1én) va 16 chénh Iéch ty gié

(khodng 85 ty VND trong ndm 2010) trong nhiing ndm t&i. PE trailing hién tai & mirc 7.3x,

mdéc du la mét mirec kha hép dan nhung voi woc tinh loi nhuén trude thué khoang 150 ty,

chung téi dw bao EPS 2010 vao khoang 850 VND, tuwong trng véi mire PE forward khodng
13x, khéng phéi la mirc hdp dan. Do vay, ching toi khéng khuyén nghi dau tw vao cé phiéu

VOS trong thoi diém hién tai. Tuy nhién, chung t6i ciing lwu y nha déu tw rang doi tau cda

Vosco hién c6 gia tri thi trirong I6n hon nhiéu 1an gié tri s6 séch, theo y kién cta céng ty.

Téng gié tri bdo hiém cua doi tau hién tai la 312 triéu USD (khodng 6.000 ty VND), trong khi

gi4 tri s6 sach con lai chi khodng 4.000 ty VND.
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PHONG PHAN TiCH
Cong ty TNHH Chirng khoan Ngan hang TMCP Nha Ha Noi
Tang 4B - 2C Van Phic — Kim Ma — Ba DBinh — Ha Noi

Tel: (+84) 04.3.726.2275 - Fax: (+84) 04.3.726.2305

D6 Héng Dbiép Nguyén Thi Hoang Mai

Sé may l1é: 132 Sé may lé: 131

Email: diepdh@hbbs.com.vn Email: mainth@hbbs.com.vn
Nguyén Thi Héng Nhung Ngo6 Thij My Chi

Sé may 1é: 146 Sé may lé: 164

Email: nhungnh@hbbs.com.vn Email: chinm@hbbs.com.vn

Piéu khoan mién triv

Tai liéu nay do Cbéng ty Ching Khoan Habubank (“Habubank Securities”), mét céng ty con trurc thudéc Ngén hang TMCP
Nha Ha N¢i - Habubank phat hanh. Cac nghién ctru dwoc thure hién trén co sé cac théng tin tin cdy, nhung ching toi
khéng c6 bat ctr cam két hay dam béo gi dbi véi tinh chinh xac, hoan chinh cda céc théng tin trong nghién ctru nay. Céc
quan diém ma ching t6i dua ra c6 thé thay dbi ma khéng cén thong bao trude. Tai liéu nay duoc phuc vu muc dich luu
hanh réng rai. Tat ca cac khuyén nghi duwa ra trong tai liéu nay déu khéng nhdm phuc vu céc muc tiéu dau tw cu thé, hay
nhu cdu riéng ctia bat ky nguoi doc cu thé ndo. Tai liéu nay chi nham muc dich cung cép théng tin, khdng nhdm thay doi
quyét dinh cta ngudi doc. Cac nha dau tw nén duoc tw van vé tai chinh va phédp luat dé ra cac quyét dinh dau tu.
Habubank Securities khéng chiju trach nhiém déi véi bat cir thiét hai truc tiép hay gian tiép phét sinh tir viéc st dung
hodc lién quan dén tai liéu nay theo bét ctr hinh thirc ndo. Tai liéu ndy khéng phai la mot I6i dé nghi hay moi goi mua ban
bét ctr loai chirng khoén nao. Bét ky ai muén biét thém théng tin, ké ca viéc lam ré bét ctr chi tiét nao trong diéu khodn
mién trir nay, hodc mudn thuc hién giao dich déi véi bét ctr loai ching khoan nao da duoc dé cap trong tai liéu nay vui
I6ng lién hé véi Habubank Securities dé duoc phuc vu.

Tai liéu nay 13 tai liéu ban quyén tac gid cia Habubank Securities. Moi sao chép trich dén théng tin phan tich trong tai
liéu nay phai trich dan nguén ttr Céng ty Chirng Khoén Habubank.
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