ViSecurities

CHUNG KHOAN QUOC TE

Khuyén céo: Bdo cdo nay dugc Phong Nghién ciiu va Phan tich CTCP Chiing Khodn Quéc
Té Viét Nam thuc hién va don thudn chi danh cho muc dich tham khao. Céng Ty CP Ching
Khodn Qudéc Té Viét Nam khéng chiu trdch nhiém véi bdt ky thiét hai do viéc st dung mét
phdn hay toan b ndi dung cua bdo cdo nay.

Moi y kién dong gép xin vui ldng gui vé: phantich@vise.com.vn. Céng ty CP Ching khodn
Qudc Té Viét Nam, tdng 3, 59 Quang Trung, Hai Ba Trung, Ha Noi.

KINH TE VIET NAM NAM 2010
& TRIEN VONG THI TRUONG CHUNG KHOAN
NAM 2011

BAO CAO PHAN TiCH KINH TE
Ngay 31 thang 12 nam 2010

Thuc hién

Ng6 Thanh Phat Trudng phong
Nguyén Trudng Thanh  Chuyén vién phan tich
Pham Céng Son Chuyén vién phan tich

CTCP CHUNG KHOAN QUGC TE VIET NAM

Tang 3, 59 Quang Trung, Ha Noi, Viét Nam
Tel: (04) 3944 5888




CONGTY CO PHAN CHUNG KHOAN QUOC TE VIET NAM - VIS Phong Nghién ciiu & Phan tich

1. KINH TE VIET NAM NAM 2010

Nam 2010, trong béi canh nhiéu quéc gia trén thé gidi van Tang trudng GDP thyc (2005-2009) )
chua thuc su vuot qua kho khan do tac dong tir dot suy thoai —Viedtam.
= Trung Quéc

kinh té toan cau, Viét Nam van dam bao muc tang truéng e Thii Lan

kinh té€ kha. So véi nhiéu qudc gia tai Pong Nam A va Chau A, Indonesia
Viét Nam dugc xem la mét trong nhiing quéc gia c6 téc do Philipine
Malaysia

tang trudng kinh té nhanh nhat hién nay. Muc tiéu ting
truéng GDP ma Qudéc Hoi thong qua hoi dau nam 1a 6.5%,
theo cac con s6 ma Bo K& Hoach & Dau Tu céng bé vao cudi
thang 12/2010 thi chi tiéu nay da dat muc 6.78% trong ndm
2010, vugt ké hoach da dé ra vao dau nam.

9.1%

5.3%

4.5%

2.5% 19

i

1.1%
Tuy vay, bén canh murc tang truéng cao, nam 2010, kinh té 2005 2006 2007 2008 \00‘1_|_;,%
Viét Nam da phai d6i mat véi kha nhiéu khé khan nhu nhu gia 22%
vang tang cao so v&i nam trudc, tham hut can can thanh toan
cao, thi trudng gia ca c6 nhimng bién déng phtc tap, nhimng
de doa clia lam phat... Ngoai ra, do tadc dong tu nhiéu yéu té,
ma trong d6 quan trong nhat la su leo thang lién tuc cla gia
vang, bién dong ty gia USD/VND, lai suat cho vay & muc cao
khién cho dong tién vao TTCK trong ndm 2010 ludn & thé yéu.
Thuc té nay da lam cho cac chi s6 ching khoan tai Viét Nam
lién tiép bién dong trong nhiting bién dé kho luong.

Nguén: Téng hop tir worldbank.org

Gia tri SXCN theo gia so sanh 1994 (ty déng)

761,898

1.1. Nhitng thanh tuu dat dugc trong nam 2010 PSR i
568,141
1.1.1. Gid tri san xudt céng nghiép tdng manh so véi ném 2009 286,637
416,613

Gia tri san xuat céng nghiép thang 11/2010 theo gia so sanh
1994 udc tinh tang 14.3% so vd&i cung ky nam trudc. Tinh
chung 11 thang, gia tri san xuat cong nghiép theo gia so sanh
1994 udc tinh dat 717.1 nghin ty dong, tang 13.8% so vGi
cting ky nam 2009, bao gom khu vuc kinh té Nha nudc tang = e G e T

7.5%; khu vuc kinh té ngoai Nha nudc tang 14.5%; khu vuc c6 o
vén dau tu nuSc ngoai tang 16.9% (dau md va khi dét giam Ngudn:Tong hop tir http://www.gso.gov.vn
2.7%, cac nganh khac tang 19.4%).

Néu xét theo nhom san pham, thi nhém khi héa 16ng 1a nhém

san phdm c6 muc ting cao nhat (+93.6%), son hda hoc

(+28.5%) ké tiép la sita bot tang 22.7%. Cac nhom san pham

¢ muc giam manh nhat bao gém Dau mo thé khai thac (- Gia tri SXCN theo gia so sanh 1994 (ty déng)
11.5%), ti vi (-9.0%), dau thuc vat tinh luyén giam (-1.8%).

678,247

Bén canh muc tang nhanh vé gia tri san xuat, gia tri tiéu thu L
san phdm céng nghiép trong 10 thang dau nam 2010 clng 500,157
tang kha manh so véi cung ky nam trudc. Chi s tiéu thu 420944
chung clia nganh céng nghiép ché bién, ché tao 11 thang 353,215
nam nay so véi cung ky ndm 2009 tang 10.8%, trong d6 moét
. 313

s6 nganh san xuat cé chi sé tiéu thu tang cao la: D6 uéng

A N « P . © - < 35,34 39,11¢ 39,338
khoéng cén tang 39.5%; cac san pham bg, sfa tang 32.8%; 378 s -
L. N v ’ R ! , . i N 7890 0,898 4344 8,570
gach, ngdi va gébm, su khéng chiu Ira tang 31.8%; cac san
pham khac bang kim loai tdng 24.6%... Nhin chung, cac nhém 2005 2006 2007 2008 2009 2010F
san pham nhu hang tiéu dung va vat liéu san xut 1a cé muc B CNkhaithic # CN chébién & SX va phan phai dign,khi dét, nudc

tiéu thu tang manh so véi cling ky. Nguén:Téng hop tir http://www.gso.gov.vn
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1.1.2. Bdn lé hang héa va dich vu phuc vu tiéu dung tdng manh Tiiig miic b 16 hiing s, DV, tiéu doing

‘ ’ (ty déng)
Bén canh sy tang nhanh vé gia tri san xuat cong nghiép, linh 1425.170

Vl:fC\thU’dng mai, dich vu va tiéuldt‘mg bép Ié cling ta.}o nén —

nhiéu dét pha 1én. Theo con s6 dugc Téng cuc Thong Ké '

coéng bé, thi tdng muc béan 1é hang hoa va doanh thu dich vu h007214

tiéu dung 11 thang dau ndam 2010 udc tinh dat 1,425.2 nghin i

ty dong, tdng 25% so vdi cung ky ndm 2009, néu loai trir yéu s

t6 gia thi tang 14.7%. Trong d6, doanh thu tur linh vuc thuong 480,294

nghiép dat trén 1,121 nghin ty déng, tang 17.7%, doanh thu

tur khu vuc khach san, nha hang dat 157.5 nghin ty dong, tang

2006 2007 2008 2009

15.1%, linh vuc con lai la dich vy, du lich dat trén 145 nghin ty
déng, tang 16.9% so vai chi tiéu nay tinh cho ca nam 2009. 2005 m2010
1.1.3. Kim ngach xudt khdu duoc cai thién. Nguén:Téng hop to http://www.gso.gov.vn

Nam 2010, khong it nén kinh té I16n trén thé gidi van nam

trong tinh trang kho khan. Dac biét, cuéc khing hoang ng Gia tri xudt khau 2005-2010 (Tr. USD)
cong tai mét s6 qudc gia Chau Au nhu Hy Lap, Ailen da anh

hudng dén kha nhiéu nudc khac trong khu vuc déng tién  79%0 5 62,6851 54281
chung Chau Au nhu Tay Ban Nha, B6 dao Nha... Hoa Ky, nén o000 » . :
kinh t€ hang dau thé gigi van chua c6 chuyén bién tét dep — yd ¥ a9
hon sau suy thodi. Trudc ndi lo vé kinh té nudc nay tiép tuctri ¥ o514

tré, Cuc Du Tr Lién Bang My (FED) da dua ra g6i kich cau Il tri 400000 - v

gid 600 ty USD thong qua viéc mua lai tréi phiéu ngén han .,  # #8262

trong vong 8 thang kéo dai d&n nam 2011. ons 324471

Trong bdi canh kho khan trén, kim ngach xuat khau Viét Nam 100000 -
khéng nhiing giam xuéng ma trai lai da dugc cai thién manh

mé. Ly k& 11 thang dau nam 2010, kim ngach xudt khau 2005 2006 200/ 2008 008 111A2010
hang héa udc tinh dat 64.3 ty USD, tang 24.5% so véi cung ky

nam trudc. Trong cdc nhém mat hang xuat khiu, thi mat

hang dét may dat 10 ty USD (+22.6%), giay dép dat 4.5 ty USD

(+25.3%), thly san dat 4.5 ty USD (+16.3%), dién ti, may tinh

dat 3.2 ty USD, tang 28.5% so véi cung ky ndm 2009. Do Nha Co cdu kim ngach xudt khiu

may loc dau Dung Quat da di vao hoat déng, nén mot phan a 1.”2'010)

dau thé dugc cung cdp cho nha may nay, do d6 dan dén kim Gao

ngach xuat khau san pham dau thé trong nam 2010 da giam 4%

xudng manh, lay ké 11 thang dau nam, kim ngach xuat khau
san phdm nay chi dat 4.5 ty USD, gidm 22.6% so véi cung ky
nam trudc (lugng gidm 42.2%)).
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1.1.4. Téng san phdm quéc néi tdng truéng cao

Do cac linh vuc cdng nghiép va xay dung, dich vu tang
trudng manh, da gép phan lam cho téng sdn pham trong
nudc (GDP) trong ndm 2010 ti€p tuc tdng cao. Theo muc tiéu
tang trudng GDP da dugc Quéc Hoi thong qua vao dau nam
2010, Viét Nam phan dau dat muc tang trudng la 6.5%. Theo
sO lieu da dugc cong bo, téc d6 tang trudng GDP cla Viét
Nam trong nam 2010 dat 6.78%. Trong d6, khu vuc nong,
l[dm, ngu nghiép va thdy san tang truéng 2.78%, khu vuc
cong nghiép va xay dung tang 7.7%, khu vuc dich vu tang
7.52%. T6c d6 tang trudng nay cé xu huéng tang lén manh
vao quy 11I/2010 va quy IV/2010. Theo théng ké, GDP trong
quy 1/2010 tang 5,84%, quy /2010 tang 6,44%, quy 111/2010
tang 7.18% va quy IV udc ting 7.34% (theo cac con s6 da
dugc B6 KH&DT céng bd ngay 29/12/2010) so vdi cung ky
nam 2009. VGi da phuc hoi manh dang dién ra & mot sé
nganh, cung vdi kha nang tiéu thu hang héa, dich vu tang Ién
manh vao cac thang cudi nam, nén kha nang chi tiéu GDP
nam 2010 cuia Viét Nam sé vugt con s6 6.7% la kha cao.

Anh: BAVN

Dua trén su phan tich vé cac s6 liéu da dugc cong bd, ching
toéi danh gia khé cao vé nhiing thanh tuu ma nén kinh té Viét
Nam da dat dugc trong nam 2010. Néu so vai nhiéu quéc gia
khac trong khu vuc Pong Nam A, thi Viét Nam dugc xem la
qudc gia di dau vé chi tiéu tang truéng hién nay.

1.2. Mét s6 han ché dang sau con sé tang truéng
1.2.1. Thdm hut cdn cdn thanh todn cao

Theo bao cao tinh hinh kinh té - xa héi nam 2010 va du kién Nhap siéu giai doan 2005-2010
k&€ hoach phat trién 2011, dugc Chinh phd céng b8 ngay (Tr.USD)
17/10/2010, thi can can thanh toan cta Viét Nam tham hut 90,000 -
khoang 4 ty USD. Nguyén nhan cht yéu dan dén tinh trang 80,000 |
nay la nhap siéu I6n va kéo dai trong nhiéu nam da lam cho 70,000 - 627
nguén du trir ngoai héi bi sut giam manh, lam cho ng quéc 60,000 -
gia tang lén va tao ra stc ép déi vGi déng noi té. Tinh chung 50,000 | 36,761
11 thang dau nam 2010, nhap siéu hang héa dat 10.66 ty 40,000 - 79,826

USD, gidm 2.5% so vGi muc nhap siéu clia cung ky ndm trugc 30000 | 5, . 18,029

va bang 16.6% kim ngach xudt khau. Tuy nhién, nhiéu mat 20,000 - 14,203 12853

hang c6 gia tri nhap siéu ting manh so véi cung ky nam 10000 | 314 >085 10,660
trudc. Chu yéu la nhém hang may méc thiét bi va nguyén -
liéu phuc vu san xuat trong nudc, trong d6 may mac, thiét
bi, dung cu phu tung dat 12.1 ty USD, tang 7.6%; sat thép —NK XK Nhap sieu

dat 5.6 t)’/ USD, téng 14.7%, Vai dat 4.8 t)’/ USD, téng 26.1%, Nguén Té’ng cuc Théng Ké
dién t, may tinh va linh kién dat 4.6 ty USD, tang 31.5%;

chat déo dat 3.4 ty USD, tang 33%; nguyén, phu liéu dét

may, giay dép dat 2.4 ty USD, tang 36.4%; kim loai thudng

dat 2.3 ty USD, tang 61.9%; hda chat dat 1.8 ty USD, tang

25.3%.

80,714

69,949

74,900
64,300

62,685

48,561 57,096

2005 2006 2007 2008 2009 11T/2010

Theo tiéu chi danh gia cta Quy tién té Quoc TE IMF, thi ty 1é
tham hut can can thanh toan vang lai néu chiém 8%/GDP la
anh hudng dén viéc can déi vi mé clla mot quoc gia. Tuy

S -
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nhién, theo cac con s6 da dugc céng bo, thi can can thanh
toan vang lai nam 2010 cda Viét Nam udc tinh tham hut
khodng 10%/GDP. Thuc trang nay cung véi tham hut ngan
sach dang & muic cao sé tao ra nhiing trG ngai Ién cho tién
trinh phat trién kinh té cGia Viét Nam trong vai nam tdi.

1.2.2. Bién déng va dp luc vé ty gid
Nam 2010, thi trudng tién té Viét Nam da ching kién su bién

déng lién tuc clia ty gia USD/VND, & mét s6 thai diém, ty gia
USD/VND trén thi trudng tu do da tang Ién rat manh. Thuc té

Chi sé gia thang 12 nam 2010 so véi
Don vi tinh: %

. o N o y N A Vo w A . Kygéc  Thang12 Thang11 Nam 2010 so
nay da tac dong khéng nhé dén tam ly, d&i séng ngudi dan Chiso nam 2009 Nndm 2009 nam 2010  véi ndm 2009
déng th(‘)'l lam anh hu(jng dén céng tac sé\n xuat, klnh doanh Chi s6 gia vang 185.38 130.00 105.43 136.72
clia nhiéu doanh nghiép, nhiéu thanh phan kinh té. Chi s6 gia USD 11904 10968  102.86 107.63

Nguyén nhan sau xa ndm & viéc Viét Nam s dung ché doé ty
gia gan nhu c6 dinh, viéc duy tri ché d6 nay nham hé trg cho
cac thanh phan kinh té thuéc khu vuc Nha nuéc. Tuy nhién,
cling chinh cac d6i tugng nay lai c6 dac thu la nhap khau I6n
va st dung ng clia nudc ngoai kha cao. Thuc té trén da lam
cho NHNN thudng xuyén phai tac déng vao thi trudng ngoai
hoi nham duy tri ty gid. Nhitng hanh dong nay cia NHNN da
lam cho du trit ngoai héi tu n6 phat sinh nhiing rdi ro I6n. 19600 19,410 19,470 19490

Bién ddéng ty gia hdi doai

Mot nguyén nhan nia khéng kém phan quan trong la do 19400 - 19:490
Viét Nam cling cho ton tai song song vang, tién dong va 19200 - 19070

ngoai té manh. Trong khi d6, ngoai t&¢ manh va vang lai la  '%%% 7 19,040

nhiing kénh thu hat dau tu khong kém phan quan trong. :zggg 18,910

Chinh vi thé, khi ty gia c6 xu huéng tang Ién trong boi canh 13:400 | 718479

nhiéu kénh dau tu khac déu khé khan thi 1ap tic sé ¢é sU 15200

dich chuyén manh dong tién dau co ti nhimng kénh kém hdp 18000 -

dan sang kénh ngoai té. Bay la mét trong nhiing nguyén  17.800

nhan khién ty gia lién tuc bién déng manh thém trong nam o’/ot, o’/q,, 0”% J"’qy }%? Gb’qo /%0 '3%(,
2010. <)0/'0 /*’o/.o vb’a /‘_;0}0 % 1)0/0 <J0/b ?0/0
Udc tinh 3 ndm qua (2008-2010), dong VND da mat gia gan Nguén: www.ach.comvn

30% so véi USD. Mai khi c6 su chénh léch gilra ty gia chinh
thuc va ty gia trén thi trudng ty do I6n va kéo dai, NHNN sé
thuc hién chinh sach diéu chinh ty gia hodac diéu chinh bién
d6 giao dich. Trong khoang thai gian chua day 2 nam, NHNN
da thuc hién 2 1an thay déi manh gilra ty gia Viét Nam Béng
va USD. Lan thay déi thir nhat vao ngay 26/11/2009, ty |é
pha gia la 5,44%, dong thai NHNN thu hep bién dé bién do
giao déng cua ty gia ti 5% xudng 3%. Lan thay déi thu hai,
chi cach lan thi nhat chua day 2 thang, vao ngay 11/2/2010
ty gia USD/VND tang thém 3.36%.

Nhin chung, nhitng dot bién déng cla ty gid trong nam
2010 da tac dong khong nhéd dén cac thanh phan kinh té,
anh hudng manh dén hoat déng kinh doanh cua nhiéu
doanh nghiép. Cé nhing thoi diém do su bién dong nay da
lam dich chuyén mot phan cac dong vén dau tu, lam cho cac
dong tién dau ca ti cac kénh khac nhu bat déng san, chiing
khoan, hang héa... chuyén sang kénh dau co ngoai té.

. -
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1.2.3. Gid vang tdng vot
Biéu dé gia vang Viét Nam
Nam 2010, ca nudc da ching kién su leo thang lién tuc cla
gia vang. Theo s6 liéu da dugc cong b béi Téng cuc Théng T [—CEmm ——¢
ké, chi s6 gia vang ndam 2010 so véi nam 2009 la 136.72%. Tai 3605 Lo RS e DR SERREE SEREE e RRER S
ngay 31/12/2010, gia vang tai Viét Nam da tdng lén mc - L niai S
36.06 triéu dong/lugng. Con s6 trén da cho thdy gia vang
trong nam 2010 da leo thang nhu thé nao so vdi thai diém
dau nam.

3610

2505 4

3590

Giz

36856
Khéng chi & Viet Nam, ma & bat ki quéc gia nao khéc trén
thé gidi ciing thé, su bién déng cla gia ca mat hang vang sé
tac déng dén tam ly cla ngudi dan cing nhu lam dich
chuyén cac dong vén dau tu tir cac kénh khac sang kénh 37
vang la rat I6n. Vi mdi khi c6 con s6t vang déng nghia véi
nhiéu ngudi dang mat tiém tin vao hién trang kinh té cla
mot quéc gia hodc mot nhém cac quoc gia nao dé.

3680 4

FETE 4

Bién déng gia vang Thé gigi

Do anh hudéng ti su bién déng nay, c6 thai diém, mét lugng 1 Year Gold High 1423.70 Low 1061,40

I6n tién tU cac kénh dau tu nhu ching khoan, bat dong san | 1400
tham chi ca dong tién tiét kiém clia dan cu tai cac ngan hang 1350
da c6 xu hudng dich chuyén manh sang thi trudng vang. | g o
Thuc té nay da anh huéng khong nhé dén sy van hanh va 51250
hiéu qua ctia nhiéu kénh dau tu khac. Ngoai ra, do nhu cau |&%
vang vat chat trong nudc tang manh, buéc NHNN da phai
thuc hién déng tac nhap khau vang, diéu nay lam anh

hudng dén lugng du trt ngoai té vén di kha khiém tén cla i::: wiw . kitco, com
Viét Nam.
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1.2.4. Ddu tu truc tiép nudc ngoai: Von thuc hién tdng nhung vén Nguén: giavang.com.vn
ddng ky giam

o A Pau tu truc tiép nudc ngoai ndm 2010
Cudc khiing hodng ng cong tai mot s6 qudc gia Chau Au
cung nhiing kho khan con ton déng sau cudc suy thoai kinh
té toan cau tai cac quéc gia Idn, da tac dong khéng nho dén
dong vén dau tu truc tiép clia nudc ngoai vao Viét Nam. Cu
thé, trong nam 2010, vén FDI thuc hién cda Viét Nam dat
11,000 triéu USD, tdng 10% so v&i nam 2009. Tuy nhién, vén
dang ky (bao gém cap mdi va tang thém) chi dat 18,595

Ponvi 12thang 12thang

tinh nam 2009 nam 2010

1 Vénthuchién triéu USD 10,000 11,000
2 Véndangky trieuUSD 22,626 18,595
2.1. Cap mgi triéu USD 16,803 17,230

3 2.2. Tangthém triéu USD 5,823 1,366

triéu USD, giam 17.8% so v&i nam trudc. Tuong ty, s6 dudn 3 s duan
Cép mai chi dat 969 du an, gidm 16.1%, s6 lugt du an xin 3.1. Cé'p'mdi duan 1,155 969
tang vén chi dat 269 du &n, giam 23.4% so vai nam 2009. 3.2. Tangvén lugt du &n 351 269
4  Xuit kh3u 1,506 1,238
1.2.5. Lam phdt & muc cao 4.1. Kécadautho triéu USD 30373 38,829
42. Khéngké dauthé triéu USD 24,178 33,885
Dau ndm 2010, Quéc Hoi dé ra muc kiém soat lam phat Ia 5 Nhap khéu triéuUSD 26,067 36,478
8%. Tuy nhién, theo s6 liéu ma Téng cuc Théng Ké cong b, Nguén: Cuc Bau Tu Nuc Ngoai

muc tang chi s6 gia tiéu dung trong thang 12 la 1.98%, dua
téc d6 tang ca nam lén 11.75%, vugt gan 4% so vdi chi tiéu
ma Qudéc Héi da dé ra vao dau nam.

Nguyén nhan chl yéu cla su tang manh nay la do nhiing
bién dong vé gia vang, ty gia USD, lai suat, nhap siéu cao...
da kéo theo nhiéu mat hang trong nudc tang gia. Ngoai ra,
gia ca cla cac mat hang céng nghiép, luang thuc tang manh

N
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cling da gép phan gay ra tinh trang lam phat tang cao gan
day. Nhu vay, véi con s nay, da ddy Viéet Nam dung trudc
nguy co lam phat tang cao trong thaoi gian téi. So véi nhiéu

CPlViét Nam giai doan 2005-2010

quéc gia trong khu vuc nhu Philippines, Thailand, 125 7 122.97
Malaysia... thi Viét Nam hién la quéc gia co ty 1é lam phat  q2p |
kha cao.
115 -
1.2.6. Ldi sudt cao, doanh nghiép khé tiép cdn nguén vén 10 | 1084 e 109.19
105 1 108.3 106.88
Tang trudng tin dung trong nam 2010 udc dat 29.81% (tin
dung VND ting 25.3%, tin dung ngoai té ting 49.3%), vugt 100 -
4.8% so v&i muc tiéu tang truéng da dé ra vao dau nam. o5

2005 2006 2007 2008 2009 2010
Mac du lai suat cho vay binh quan & muc 15.27%, tuy nhién,
c6 nhimng thai diém trong nam lai sut cho vay tang vot lén
cao da tdc dong I6n dén sy ti€p can nguén von vay cla
nhiéu doanh nghiép déng thoi lam tang chi phi dau vao cua
nhiéu doanh nghiép.

Nguén: Téng cuc Théng Ké

1.2.7. Thi trudng ching khodn bién déng thdt thudng

Tinh dén ngay 29/12/2010, tdng vén hda thi trudng cla 2
san chuing khoan niém yét tai Viét Nam la 37,128 triéu USD,
tuong duong khodng 38.62% téng san pham qudc ndi (GDP)
udc tinh nam 2010.

Nam 2010, do tac déng nhiéu ti nhiing bat n vi mé va kho
khan cta nén kinh té€ toan cau, dan dén dong tién vao thi
trudng ching khoan van lién tuc & thé yéu.

Ddéng ctia phién giao dich ngay 31/12/2010, chi s6 Vn-Index
cta san TP.HCM chét & muc 484.66 diém, gidm 10.14 diém,
tuong duang gidm 2%, HNX-Index chét & muc 114.24 diém,
giam 53.93 diém, tuong duong muc gidm 32% so vdi thoi
diém dau nam 2010. Thanh khoan trung binh trén thi trudng
luén & muc kha thap, tai san Hose, binh quan 1 phién chi cé
46.4 triéu don vi va 1,506 ty déng chiing khoan dugc chuyén
nhugng. Do tinh chat cta thi trudng la noi huy déng vén,
chinh vi nhiing kho khan trong nam 2010 da lam anh hudng
dén viéc huy déng vén cta nhiéu doanh nghiép trén san.

VNIndex
Dec 31, 2010 - Daily chart (C) wise.cam.yn
B Closing Price: 4547 O val: 60,09
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2. TRIEN VONG KINH TE VIET NAM NAM 2011 DU BAO TANG TRUGNG GDP 2010 VA 2011 CUA CAC

QUOC GIA KHU VUC DONG A
2.1. Tang truéng GDP o

Khu vuc/Quéc gia (%) 2008 2009 2010 2011

T, Lo i 3 . Poéng A 840 730 890 7.80

Theo Bao cdo clia B6 KH&DT da trinh Chinh Phu,,cho raNg  TrungQuéc 960 910 950 850
tang truédng GDP Viét Nam trong nam 2011 cé thé dat mUc  |ndonesia 600 450 600 620
tu 7-7.5% so v&i nam 2010. Clng theo bdo cdo nay, cac  malaysia 470 -170 740 480
nganh kinh té trong diém déu tdng muc déng gép vao tdng  Philippine 370 110 620 5.00
trudng chung cdia nén kinh té. Cu thé, khu vuyc Néng, lam  Théilan 250 220 750 320
nghiép va thuy san du kién sé tang khoang 2.8-3%, khu vuc ~ ViétNam 630 530 650 7.0-75
céng nghiép va xay dung tang 7.5-8.2%; khu vuc dich vy C@mpuchia /10RO JURG 100
ting 8.2-8.5%. Fij 020 -3.00 1.00 140
Lao 750 670 770 7.80

S6 lieu tang truéng ma Bé KH&DT dua ra nhin chung c6 Mogolia 890 -160 730 7.0

phan lac quan nhung khéng phai 1a khong c6 kha ndng thyc  PapuaNewGuinea 670450 750 550

hién. Dua trén su ting trudng va phat trién mot s nganh  S°lomon lslands L. 730 220 340 520
, A e S, A i Pong A (tr' TrungQudc) 460 1.20 6.70 5.10

nhu san xuat cong nghiép, thay san, xay dung, dich vu trong

vai nam gan day cho thay mac du trong boi canh kinh té

toan cau con kho khan, nhung cac nganh nay tai Viét Nam

lai tang trudng manh, mang lai gia tri I&n trong GDP cla Viét

Nam. Qua d6, theo su phan tich clia ching t6i, kha nang Viét

Nam tiép tuc dat dugc muc tiéu tang trudng kinh té€ da dé ra

trong nam 2011 la kha cao.

2.2. Boi chi ngan sach

B6 KH&DT du kién, tdng thu ngan sach nha nudc ndm 2011
khoang 612.1 nghin ty déng, tang 16.7% so véi udc thuc
hién ndm 2010 va bang khodng 26.7% GDP. Téng chi ngan
sach nha nudc du kién khoang 735,000 ty déng, tang 17,5%
so Vi thuc hién nam 2010, cao hon so v&i muc tang chi
ngan sach tuong Ung. Do d6, néu tinh ca& phan chuyén
nguon ti nam 2010 sang nam 2011, du kién khoang 22,000
ty dong, béi chi ngan sach nha nuéc nam 2011 vao khoang
123.4 nghin ty déng, bang khoang 5.5% GDP (nam 2010 la
6%). Nam 2010, do phai té chuc dai I& 16n 1,000 nam Thang
Long, vi vay cac cdng tac chudn bi da tao ra khong it tén
kém. Tuy nhién, nam 2011, trudng hop tuong tu cé thé sé
khoéng xay ra, vi vdy muc tiéu ha boi chi ngan sach trong
nam nay xuéng con 5.5% GDP la hgp ly.

2.3. Nhéap siéu tiép tuc & miic cao

Theo du kién ctia Bo KH&DT, téng kim ngach xuat khdu nam
tGi dat khodng 74.25 ty USD, tang 10% so véi nam 2010; kim
ngach nhap khiu dat khoang 88.8 ty USD, tang tuang ting 9%
va nhap siéu nam 2011 dy kién khoang 14.5 ty USD, bdng
19.6% t6ng kim ngach xuat khau.

Theo du bao trén, thi nhiéu kha ndng nam 2011 Viét Nam sé
ti€p tuc d6i mat vai tinh trang nhap siéu cao. Piéu nay sé tao
ra khong it khé khan trong chinh sach kiém soat lam phat
doéng thai lam anh hudng dén lugng du trit ngoai héi von di
con kha khiém ton cda Viét Nam. Nhu vay, van dé lam phat sé
khong phai chi la bai todn khé & nam 2010 ma tiép tuc sé la
van dé khong dé dang dugc gidi quyét triét dé khi muc tiéu
tang trudng dat ra cho nam nay tuong déi cao.
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2.4. Vén dau tu truc tiép nudc ngoai

Clng theo bdo cao nay, von dau tu truc ti€p nudc ngoai du

kién sé tang 15.5% trong nam 2011, tuong duong 198.6 nghin FDI vao Viét Nam (Tr. USD)
ty déng, chiém 21,4% téng nguén von dau tu toan xa hoi. giai doa.n 2005-2010
71,726

Dua trén lugng von dau tu dang ky mdai trong nam 2010 cho
thay cé nhiéu quan ngai vé lugng vén dau tu cam két cho Viét
Nam trong tuong lai. Vi bén canh nhiing khoé khan con chua
nga ngd cta nén kinh té thé gidi, mot sé han ché vé vi mo
Viét Nam nhu bién dong ty gia, nhap siéu cao, de doa ctia lam
phat da va sé anh huéng dén tam ly cling nhu nhimng quyét
dinh cla cac nha dau tu nudc ngoai trén thuc té. Tuy nhién,
so vd@i nhiéu quéc gia khac trong khu vuc, thi Viét Nam ¢6
muc tang trudng cao va 6n dinh, la méi trudng thich hgp dé
thu hat lugng von 16n cda cac Nha dau tu quéc té. Do do, 2005 2006 2007 2008 2009 2010
duéi gbc do phan tich, ching téi cho rang lugng FDI vao Viét mBangky = Thychién

Nam sé tiép tuc tang Ién manh trong nam 2011.

2.5. Ap luc vé ty gia va lam phat.

Su mat gia ctia VND da lam cho NHNN phai thuc hién lién tiép
2 lan thay déi ty gia trong vong chua day 2 nam qua. Bong
thai trong nam 2010 thi trudng tién té da ching kién su bién
dong that thudng cua ty gia USD/VND & nhiéu thai diém khac
nhau. Theo ké hoach, nhap siéu trong nam 2011 tiép tuc tang
Ién, trong khi nguén du trit ngoai té cta Viét Nam van con &
muic thap, ma lugng USD tu FDI du bao tang lén khong nhiéu,
vi thé c6 nhiéu yéu t6 dé cling c6 cho quan ngai clia ching
téi vé ap luc ty gia sé ti€p tuc tang Ién manh trong nam 2011.

Ngoai ra, do xu huéng tang Ién clia nhap siéu, ap luc vé ty gia
do su mat gia ctia VND, gia vang van c6 xu hudng di lén sé
dan dén nguy co lam phat tang Ién cao, day chinh la bai toan
kho cho nhiing Nha diéu hanh va thuc thi chinh sach tai Viét
Nam.
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3. THI TRUONG CHUNG KHOAN VIET NAM NAM 2011

3.1. TTCK Viét Nam nhiing thang cudi nam 2010

VHindex

Nam 2010, do tdc dong tu nhitng kho khan trong nudc va R AT

qudc té, dac biét la su bién ddng manh cda gia vang thé gidi i A n
kéo theo su leo thang cla gid vang trong nudc, ty gia . fl".". ”,V,f“'t»\,.“/'“"’ L‘x,;”v“nm N
USD/VND bién déng manh, i sut cho vay cao... da lam cho 1 F WY v he Pl o

E &

dong tién vao thi trudng chiing khoan luén & muc thap. - lﬁ' "»'\I I.*”Uw”‘v—u-\,\ P
W W

H
]

Tai san TP.HCM, binh quan 01 phién chi c6 46.4 triéu don viva =" =w r= oo e e a e e
1,506 ty déng chiing khoan dugc chuyén nhugng. Tinh chung

ca 2 san niém yét, binh quan mot phién c6 81.5 triéu don vi va

2,478 ty déng chiing khoan dugc chuyén nhuagng.

Trong nam 2010, thi trudng dién bién theo hudng ¢6 Igi cho
nhiing ngudi tham gia chi rgi vao thang 3 va thang 4 dau
nam, sau dé thi trudng ti€p tuc giao dich tram lang kéo dai,
xu hudng tich cuc chi trg lai 6 2 thang cu6i nam 2010.

Trong khi dong tién néi vao ra thi trudng kha that thudng thi
Nha dau nudc ngoai van lién tuc bam tru thi trudng. Chi tinh
riéng tai san Hose, NDT nudc ngoai da mua rong lién tuc tu
dau nam 2010 dén nay. Liy ké tr dau nam dén ngay
29/12/2010, tai san TP.HCM, khé&i ngoai da mua vao trén 266
triéu don vi ching khodn tuong Ung véi gia tri mua rong dat
15,521 ty dbng, cao gap 7.7 lan vé lugng va 5.7 lan vé gia tri
so vGi nam 2009. Qua d6 cho thdy khoi ngoai da chon thai
diém khi ma nhiéu yéu t6 xau va tét ctia nén kinh té dan xen
sau suy thoai dé giai ngan manh.

Bat dau tu gitta thang 11/2010, dong tién vao thi trudng c6 xu
huéng cai thién hon. Cac nhém ¢ phiéu thudc nganh ngan
hang, bat dong san..., sau thdi gian tram lang da thu hut
manh su tham gia cGla dong tién dau co trd lai. Su khdi sac
nay da giup 2 chi sé VN-Index va HNX-Index phuc héi dang
ké. Dong clra phién giao dich ngay 31/12/2010, Vn-Index chét
& muc 484.66 diém, tang 58.46 diém (+13.73%), HNX-Index
chét & muc 114.24 diém, ting 16.34 diém (+16.69%) so Vai
ch6t phién giao dich ngay 22/11/2010.

Mac du c6 su phuc héi vao thang cudi nam, nhung méat bang
gia chung clia nhiéu c8 phiéu trén san van con & muc thap.
Tai san Hose, muc P/E cla toan san chi dao déng trong
khoang 11.6-11.8 lan, tai san Ha Noéi, muic P/E chi dao dong
trong khoang tr 10.6-10.8 lan.

3.2. Cac yéu té tac ddng va xu huéng ctia TTCK Viét Nam
nam 2011

3.2.1. Tdng trudng kinh té€
Muc tiéu tang trudng kinh té trong nam 2011 tu 7-7.5%, vGi

muc tang trudng cao nay sé gép phan thic ddy su ting
trudng clia TTCK.
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3.2.2. Dong vén dau tu gidn tiép nudc ngodi

Nam 2007, TTCK Viét Nam c6 khoang 11-12 ty USD vén dau tu
gian tiép nudc ngoai. Tuy nhién, do cudc khing hoang tai
chinh toan cau da tac ddng manh dén nén kinh té cta nhiéu
qudc gia I6n. Do anh hudng cla su suy thodi nay da lam cho
TTCK Viét Nam bi suy gidam manh, nhiéu dinh ché tai chinh,
quy dau tu gap thua 16 nang, khién dong von nay chay dan ra
khoi Viét Nam. Tinh dén thai diém cudi nam 2010, lugng vén
nay chi con khoadng 7 ty USD, gidm khodng 40% so v&i thoi
diém nam 2007.

Clng v&i xu huéng phuc héi cta kinh té thé gisi va muc tang
trudng 6n dinh cda Viét Nam, cudi nam 2010, nhiéu quy dau
tu 16n trén thé gidi da tiép xuc, khao sat, ti€p can méi trudng
dau tu tai Viét Nam. Dién bién nay cho thay kha nang lugng
tién dau tu gian tiép sé rot manh vao thi trudng ching khoan
Viét Nam trong thai gian tdi.

3.2.3. Ap luc cung hang lén thij truong

Nam 2010, nhiéu doanh nghiép niém yét c6 ké hoach tang
vén bang cach phat hanh thém, chia ¢ tuc bing cé phiéu..
Tuy nhién, do dong tién vao thi trudng luén & thé yéu, dan
dén mot s6 doanh nghiép da Ui ké hoach phat hanh lai nam
2011. Do d6, ndm 2011, thi trudng sé tiép tuc chiu ap luc vé
nguén cung hang do cac doanh nghiép niém yét hoan tang
vén trong nam 2010 da chuyén sang nam 2011, cac doanh
nghiép dang niém yét khac c6 nhu cau tang von, tién trinh
IPO clia nhiéu doanh nghiép I6n khac.

3.2.4. Ap luc téing vén diéu Ié cia cdc ngan hang

Nam 2010, tam ly NDT trén TTCK déa bi tac ddong manh badi yéu
cau tang vén diéu lé cla cac ngan hang lén 3,000 ty dong.
Chinh quyét dinh nay da tao ra khéng it khé khan ciing nhu
gdy nén su quan ngai ctia nhiéu NDT vé dong tién vao chiing
khoan. Tuy nhién, sau d6 Chinh Phli da chap thuan gia han
tang von cho cac TCTD dén 31/12/2011. Quyét dinh nay da
giam bdét lo lang ctia cac NDT vé kha nang suy gidam cta dong
tién trén thi trudng trong ngan han. Tuy nhién, ap luc trén lai
dugc chuyén sang cho nam 2011, nghia la tam ly NDT trén
TTCK Viét Nam sé tiép tuc bi dé nang bdi yéu cau tang vén
diéu 1é clia cac ngan hang. Viéc tang von diéu 1& la nham
nang cao nang luc tai chinh cla cac t6 chuc tin dung, n6 ¢
gia tri tich cuc vé mat dai han cho hé théng cac ngan hang
clia mét qudc gia. Tuy nhién, trong ngan han, quyét dinh nay
sé tao nén nhiing cang thang vé mat tién té, dac biét la anh
hudng dén dong tién vao mot s6 kénh dau tu, trong dé co thi
truong chung khodn.
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3.2.5. Ap luc ty gid, gid vang, lam phdt va ldi sudt.

Nam 2010, TTCK Viét Nam gap nhiéu khé khan chu yéu do su
bién déng manh cla ty gia, su leo thang cla gia vang va lai
suat & muc cao, khién dong tién vao thi trudng thay déi that
thudng.

Theo ké hoach ctia B6 KH&DT, gia tri nhap siéu trong nam
2011 du kién sé tiép tuc tang lén manh, trong khi lugng FDI
vao Viét Nam mac du du kién tang [én nhung thuc té vao thoi
diém cudi nam 2010 cho thdy luong tién nay van chua cé gi
dot pha. Do d6, kha nang du trit ngoai hoi Viét Nam sé tiép
tuc bi tdc ddng manh béi nhap siéu cao la hoan toan c6 thé
xay ra. Chinh vi vay, ap luc vé mat ty gia, lam phat sé tiép tuc
gdy anh hudng nhat dinh 1én TTCK.

Bén canh d6, lai suat cho vay trong nam 2010 mac du binh
quan & muc thdp nhung cé nhiing thai diém trong nam do su
tac déong clia nhiéu yéu té cha nén kinh té€ da day muc lai suat
nay lén cao. Diéu nay lam cho nhiéu doanh nghiép kho tiép
can véi nguén vén vay déng thai lam tac déng manh dén
dong tién vao thi trudng chiing khoan trong nam 2010. Tang
trudng tin dung ca nam vuct ké hoach dé ra, nhung déi
tugng st dung lugng tién nay lai chi yéu tap trung & khu vuc
néng nghiép va cac linh vuc lién quan dén ndéng nghiép,
chinh vi vay lam cho dong tién vao thi trudng ching khoan
khéng dugc tién trién dang ké. Nam 2011, néu thuc tién trén
lai ti€ép tuc dién ra sé la mot han ché 16n cho su di 1én cla
TTCK.
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3.2.6. Xu huéng TTCK Viét Nam ndm 2011

Dua trén su phan tich nhiing yéu t6 tac déng dén TTCK Viét
Nam nam 2011. Chdng téi cho rang TTCK Viét Nam sé dién
bién tich cuc hon nam 2010. Theo do, dién bién cha thi
trudng co thé sé xay ra theo kich ban sau:

Giai doan I: Bdt ddu tirthdng 1/2011 dén cudi thdng 4/2011

Thi trudng sé chuyén bién tich cuc theo chiéu huéng thanh
khoan tang dan. Tuy nhién, & thai giai doan nay, dong vén Fli
vao thi trudng van con han ché, do do thi trudng khéng co su
but pha manh vé mat diém s6. Két thuc giai doan nay, chi s8
Vn-Index ctia san TP.HCM nhiéu kha nang sé dat dén méc 545
diém (+/-15 diém), HNX-Index cda san Ha Noéi c6 thé vuon
dén mdc 135 diém (+/-5 diém).

Giai doan II: Bat dau tir dau thdng 5/2011 cho dén cudi
thdng 12/2011

Day la giai doan ma dong von Fll du kién bat dau vao manh,
do do, dong von nay két hop vai dong vén cia cac nha dau
€O trong nudc sé lam cho thi truong tré nén so6i dong va tang
I&n manh. Theo d06, két thuc giai doan nay, nhiéu kha nang chi
s6 VN-Index ctia san TP.HCM sé& dat méc 650 diém (+/- 20
diém) va HNX-Index sé dat méc 165 diém (+/-15 diém).

Kich ban trén dugc Chung t6i xay dung dua trén nhiing gia
dinh vé ap luc ty gia, lam phat, lai suat dugc Chinh Phii ngan
chan va gidi quyét 6n thda dong thai kinh té thé gidi khong
c6 nhiéu bién dong I6n trong nam nay. Vi thé, néu cac yéu to
trén khéng dugc ngan chan kip thdi, gay ra bat én cho kinh té
vi mo, déng thai nén kinh t€ mot s6 qudc gia I6n gap nhiéu
bién dong thi dong tién vao thi trudng ching khoan Viét
Nam sé& van khong cé gi dot pha.
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4. PHU LUC (THAM KHAO)

Cac chi s6 nganh tai san TP.HCM

GTvén % Gia % tang
héa (Ty trivén truéng
déng) hoa auy DT 09
HANG TIEU DUNG 3000 62 64,725 11.3%  7.80 1.94 11.48% 13.4% 22.1% 26.1%  49.6% 20.9%
Thuc pham 3500 37 52365 9.1%  7.66 215 1242% 16.1% 22.0% 29.0%  25.0% 25.9%
Hang gia dung va D6 dung C4 nhan 3700 20 7,795 1.4% 933 116 5.04%  56% 12.2% 14.0% 118.8% -2.0%
0 6 va Phu tiing 3300 5 4565 0.8% 7.20 193 2478% 14.6% 50.7% 28.7% 240.5% 17.2%
TAI CHINH "8000 50 312,333 54.4% 1436 229 235%  25% 23.4% 21.9% 185.1% 79.5%
Ngén hang 8300 4117,903 20.5% 11.93 191 1.44% 15% 242% 21.1% 421.7% 79.9%
B4t dong san "8600 34 115391 20.1% 1375 260 932% 102% 24.7% 26.3% 200.8% 31.7%
Bao hidm "8500 2 45130 7.9% 37.06 360 321% 32% 11.1% 11.3% -19.3% 649.3%
Dich vu tai chinh 8700 5 31,738 55% 1402 183 253% 27% 32.3% 22.8% 586% -9.1%
Céc cong cu dau tu "8900 5 2172 04%
CONG NGHIEP 000 86 80,588 14.0% 13.62 177 552% 59% 14.0% 15.1% 47.2% 19.1%
Dich vu & Hang céng nghiép 700 41 55131  9.6% 1652 195 5.65% 62% 12.8% 13.9%  424% 20.8%
Xay dung va Vat liéu xay dung "300 45 25457 44%  9.87 146 534% 55% 163% 17.3%  51.7% 17.5%
DICH VU TIEU DUNG 5000 18 16,046 2.8% 1485 1.95 459%  50% 13.4% 14.3% 52.7% 50.9%
Ban & 5300 12 623 1.1% 863 134 681% 65% 165% 16.0% 53.4% 52.0%
Du lich va Gia tri 5700 6 9810 1.7% 27.41 275 243% 3.4% 89% 11.8% 432% 38.6%
CONG iCH 7000 17 12,963 23% 818 1.00 9.07%  6.3% 192% 13.3% 64.0% 15.7%
Congich 7500 17 12,963 23% 818 1.00 9.07%  6.3% 192% 13.3%  64.0% 15.7%
NGUYEN LIEU CG BA 000 27 51,999 9.1%  7.56 2.04 20.64% 18.4% 37.6% 35.4%  83.4% 23.0%
Tai nguyén co ban 700 16 26951 47% 682 1.80 22.89% 17.0% 53.8% 41.4% 117.8% 12.4%
Hoa chit 1300 11 25048 44% 856 239 17.59% 20.8% 24.5% 29.5%  30.2% 44.1%
Y TE 72000 10 7,967 14% 695 1.64 12.72% 14.1% 29.4% 32.8% 170.5% 24.3%
Y& 4500 10 7,967 14% 695 1.64 12.72% 14.1% 29.4% 32.8% 170.5% 24.3%
CONG NGHE 9000 6 16127 2.8% 7.99 269 11.50% 123% 37.7% 38.8% 32.8% 20.8%
Cong nghé 9500 6 16127 2.8% 7.99 269 11.50% 123% 37.7% 38.8% 32.8% 20.8%
DAU KHi 0001 3 11,506 2.0% 1565 227 6.68%  58% 20.3% 18.9%  29.2% 36.2%
Déu Khi 0500 3 11,506 2.0% 1565 227 6.68% 58% 20.3% 18.9%  29.2% 36.2%

11.62 3.99% 22.5% 223% 74.8%

< S6 GTvén %Gia %tang %tang
N cdng héa (Ty trivén truéng trudn
nganh 9 dc“in()y héa e e
HANG TIEU DUNG '3000 30 4,050 3.2% 726 130 7.89% 8.9% 20.6% 23.3% 26.3% 86.1%
Thuc phdm '3500 16 2,582  2.0% 737 132 635% 82% 15.6% 20.3% 18.6% 97.4%
Hang gia dung va D6 dung Ca nhan '3700 12 1,300 1.0% 683 129 128% 11.4% 41.6% 36.6% 58.0% 47.1%
0O t6 va Phu tung '3300 2 169 0.1% 9.66 1.10 4.03% 5.1% 93% 11.8% 30.4% 139.6%
TAI CHiNH '8000 46 65,843 51.5% 1466 172 2.03% 1.7% 24.9% 18.0% 24.3% 67.7%
Ngan hang ’8300 4 28819 226% 1144 203 1.29% 1.3% 20.1% 20.1% -9.9% 130.3%
Bat dong san '8600 17 17,353 13.6% 3155 259 159% 1.6% 16.5% 16.6% 45.5% 31.0%
Bao hiém '8500 3 4,719 3.7% 1024 084 438% 4.8% 89% 9.3% 38.7% 54.5%
Dich vu tai chinh '8700 22 14954 11.7% 1555 1.27 16.0% 7.2% 25.6% 459.3% -24.5%
CONG NGHIEP '2000 190 33,251 26.0% 836 134 525% 54% 18.9% 19.5% 73.9% 48.7%
Dich vu & Hang céng nghiép 700 53 5930 4.6% 7.87 117 333% 6.0% 9.1% 16.3%  73.8%  48.3%
Xay dung va Vat liéu xay dung '2300 137 27,321 21.4% 848 138 562% 52% 21.6% 20.3% 73.9% 48.8%
DICH VU TIEU DUNG ’5000 38 4,289 3.4% 635 126 10.2% 11.1% 22.4% 24.8% 76.0% 20.4%
Ban lé '5300 6 2,063 1.6% 477 156 14.1% 152% 34.8% 39.2% 56.1% 21.7%
Truyén thong dai ching '5500 21 769 0.6% 6.41 0.82 9.01% 83% 158% 14.3% 135.7% 7.3%
Du lich va Gia tri '5700 11 1,457 1.1% 1187 128 3.96% 4.9% 9.3% 11.6% 238.0% 37.2%
CONG iCH '7000 9 1,804 1.4% 416 118 556% 9.7% 17.2% 31.0% 27.7% 133.1%
Céngich '7500 9 1,804 1.4% 416 118 556% 9.7% 17.2% 31.0% 27.7% 133.1%
NGUYEN LIEU COBAN '1000 24 12,114 95% 15.41 292 897% 8.1% 25.4% 23.5% 41.4% 88.8%
Tai nguyén co ban '1 700 22 11,975 9.4% 15,55 298 9.06% 8.1% 25.9% 24.0% 38.9% 88.8%
Hoda chat ’1300 2 139 0.1% 844 1.03 6.15% 5.6% 13.4% 12.4%
Y TE '4000 7 523 0.4% 690 145 839% 10.1% 19.4% 22.4% 133.3% 12.8%
Y té '4500 7 523 0.4% 690 145 839% 10.1% 19.4% 22.4% 133.3% 12.8%
CONG NGHE '9000 14 1,088 0.9% 10.00 1.08 7.48% 5.8% 157% 12.1% 1183% -30.7%
Céng nghé '9500 14 1,088 0.9% 10.00 1.08 7.48% 5.8% 157% 12.1% 1183% -30.7%
DAU KHi '0001 4 4,801 3.8% 564 1.19 484% 5.6% 16.4% 22.5% 24.0% 49.0%
Dau Khi '0500 4 4,801 3.8% 564 1.19 484% 5.6% 16.4% 22.5% 24.0% 49.0%

Toan thj truong 362 127,764 100.0% 21.6% 19.9%
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