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HASC CHUNGKHOAN HA THANH
69 Dinh Tién Hoang, Q.Hoan Kiém, Ha Noi

PHAN TICH DOANH NGHIEP

Noay 06 thang 01 nédm 2011

CONG TY CO PHAN CO PIEN VA XAY DUNG VIET NAM (MCG)

Théng tin doanh nghiép

Ma giao dich MCG
San niém yét HOSE
Vén diu lé (ty VND) 568
S6 lwong CPLH 47,000,000
Gia tri vén héa (Ty VND) 719.1
% S& hiru nha nwéc 73.75%
% s& hiru nwdc noai 0.24%
Gia ngay 05/01/11 (VND) 15,300
Dinh gia (VND) 24,140
P/E 4.8
P/B 1.9
Beta 1.84
Gia cao nhét 52 tuan 59,500
Gia th&p nhét 52 tuan (VND) 13,500
KLGDBQ 10 phién (VND) 903,306
ROE 21.5%
ROA 4.7%
Ty suét lgi nhuan rong 10%
EPS (VND) 3,207
Book Value 7,870
Hé s6 no 0.79
Kha nang thanh toan nhanh 0.77
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Nganh: Xay dung

KHUYEN NGHI PAU TU

Co6ng ty cé phén co dién va xay dung Viét Nam (MCG) hoat déng chd
yéu trén 3 linh vuc: xay 18p, sén xuét cdng nghiép va thuong mai, xuét
nhdp khdu. Trong giai doan ttr 2007 — 2010, cdng ty co téc do tdng
triréng rét 4n twong. Doanh thu thuén tidng binh quan 12.7% ndm trong

khi téc té tang trurdng loi nhudn rong binh quan ndm Ién t6i 76.9%.

Hiéu qua trong hoat déng quan ly kinh doanh cda Coéng ty lién tuc tiang
manh trong giai doan tir 2007- 2010. Ty suét loi nhudn rong tang tir
2.05% 1én 11.76%, ROE tang tir 11.94% |én 21.5%, ROA tang tor 1.82%
Ién 4.7%. M&c du nhiéu ch/ titu MCG con thdp hon so véi binh quan
nganh nhung véi téc dé tang trirdng nhw hién nay MCG sé sém bat kip

va vurot 1én so voi binh quan nganh.

Hién nay MCG dang thuc hién nhiéu du an thdy dién va dw an bat dong
sén 16n. Khi dwa vao str dung day sé 1a nhing nguén thu dadm bdo cho

sw phat trién cia MCG trong nhiing ndm sap téi.

MCG c6 rdi ro vé mét tai chinh kha cao khi stz dung don bay tai chinh
I6n hon rét nhiéu so véi binh quan nganh. Tuy nhién, céng ty van duy tri
hé sé thanh toan & mdrc binh quan nganh. Piéu nay sé lam giam tuong
déi rdi ro thanh toan cda MCG. Ngoai ra, trong thoi gian gén day, MCG
dang chuyén sang huy déng vén théng qua kénh TTCK thay cho viéc

vay ng dé gidm rdi ro tai chinh.

V6i két qud da hoan thanh trong 9 thang dau ndm 2010, loi nhudn sau
thué ldy ké 9 thang déu ndm 2010 ciia MCG dat khodng 60 ty VND.
EPS n&m 2010 tinh trén hon 17 triéu cé phiéu lvu hanh binh quén dat
3,207 VND. St dung binh quan gia trj theo phuong phép dinh gia chiét
khéu dong tién (FCFF) va phuong phap P/E, P/B, chung téi uwéc tinh gia
tri c6 phiéu MCG dat khodng 24.140VND/CP, cao hon khé nhiéu sov véi
mac gia hién tai 1a 15,300. Do dé, ching t6i khuyén nghj nha déau tw

mua c6 phiéu nay.
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|. TONG QUAN VE DOANH NGHIEP
1. Ljch stz hinh thanh va phat trién

1956: Xwédng slra chiva may kéo 250A - Bach Mai

1969: Nha may dai tu may kéo Ha Noi

1977: Nha may co khi ndng nghiép | Ha Noi

1993: Cong ty co khi co’ dién va phat trién ndng thén

2004: Cb phan hoéa

2007: Chinh thirc dbi tén thanh Cong ty ¢d phan co dién va xay dung Viét Nam
2009: Niém yét trén S& giao dich chirng khoan HS Chi Minh vé&i ma giao dich: MCG.

2. Hoat déng san xuat kinh doanh cda doanh nghiép

Trai qua hon 50 ndm phat trién, MCG I&én tuc mé rong hoat dong san xuét kinh doanh. Céng ty
da tirng budc gay dung uy tin va vi thé cta minh trong nganh xay 1&p, dac biét 1a trong linh vwc néng
nghiép. T 2005 dén nay, cong ty da ting vén diéu lé ti 22 ty ddn lén t&i 588 ty ddong. Doanh thu ndm
2010 cua codng ty wéc dat 842.5 ty VND tang hon 20% so v&i nam 2009.

Hién nay, MCG tap trung vao 3 hoat déng chinh: thwong mai — xuat nhap khau, xay I&p va san

xuat may moc phuc vu nganh néng nghiép va cong nghiép.
2.1. Corc4u doanh thu

Hoat déng xay dung va bat déng san: 1a hoat dong chiém ty trong Ién nhat trong co cdu doanh
thu ca MCG, chiém khoang 50% téng doanh thu, trong dé hoat ddng hoat dong xay dwng chiém 39%
con hoat ddng kinh doanh bat ddng san chiém 11%. MCG rat c6 uy tin trong viéc thi céng nhirng cong
trinh thay dién, thay lgi va cac céng trinh phuc vu kinh té néng thén. Bén canh d6, MCG ciling tham gia thi
cbng cac cong trinh xay dwng dan dung va cdng nghiép nhw chung cw,nha cao tang, khach san. Dinh

hwéng phat trién ctia cong ty trong thoi gian téi sé mé rong sang mang bat déng san.

Co' caudoanh thu
Ngubn : BCTC
Doanh thu
trao dbi hang
héa
48%

b

Doanh thu
hop déng xay
dwng
39%

Doanh thu Doanh thu cung
HDKD BDS cap dich vu
11% 2%

Hoat déng thwong mai trao déi hang héa: chiém khoang 48% téng doanh thu, sdp xi doanh thu

tlr hoat dong xay dung va bat déng san. Trong thdi gian qua, MCG da c6 nhirng bwéc phat trién vwot
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bac, mé rong cac méi quan hé voi cac ddi tac trong va ngoai nwéc. Hoat dong thwong mai cia MCG bao

gdm: Xuat nhap khau va kinh doanh néi dia.

Xuét nhap khdu: MCG xuat khau hang héa sang nhiéu nwéc nhw Nga, Bulgari, Ukraina, Trung
Qubc dbng thei doanh nghiép dang mé réng thi trwong xuét khdu sang My, Nhat, Birc, Italia, Malayxia...
Cac mét hang xuét khau chd yéu gdm:May néng nghiép: May cay, may kéo, may xay xat ca phé va cac
thiét bi, sdn pham s dung trong chan nudi gia cdm ....M&y méc va moét sé chi tiét ky thuat theo yéu cau

cla ban hang.

Kinh doanh néi dia: Vat tw, thiét bi, héa chat phuc vu ndng nghiép va ché bién noéng san; Kinh
doanh lwong thye, thwe phdm va néng 1am san; Kinh doanh vat liéu xay dung (sat, thép), guwong kinh,

van nhan tao;Kinh doanh phwong tién van tai, vat liéu dién va kim khi khac...

Hoat déng sdn xuat may moéc cong — néng nghiép: Tién than la mot cong ty chuyén san xuét
may méc phuc vu cdng — néng nghiép nhwng hoat déng nay chi chiém khodng 3% tdng doanh thu. Tuy
nhién, day 1a linh vwc rét tiém ndng nén vaéi loi thé kinh nghiém 1au ndm, MCG luén duy tri va dau tw hop
ly déi v&i hoat ddng nay. MCG da di d&i toan bo nha xwéng sén xuét co khi sang Van Lam- Hwng Yén,
mé& réng hoat déng ché tao va 1ap dat co khi thuy cong tai mét sé cong trinh thay dién- thay loi méi, dau
tw nang cao cong nghé dé san xuét sdn phdm méi dap tng nhu ciu cla thi trwéng. Trong linh vc sén
xuét céng nghiép va co khi, MCG chil yéu tap trung vao san xuét cac loai may mac thiét bi chuyén dung
phuc vu cho nganh néng nghiép va thay loi, Iap dat thiét bj co khi thiy cdng cho céng trinh thay loi, thay
dién; ché tao, stra chira I&p dat cong trinh nha may ché bién san phadm néng l1am nghiép, cong trinh

khung nha két ciu thép; ché tao mot sb phu ting may thay nong.
2.2. Cor cdu lgi nhuén

MCG c6 tdc d6 tdng trudng loi nhuan kha manh. Tinh dén hét quy I, loi nhuan sau thué 4 quy gan nhét
ctia MCG wéc dat khodng 60 ty VND, ting 21.7% so v&i ndm 2009. Néu tinh tir 2007, tbe do tang trwdng
loi nhuan binh quan nam clda MCG |én t&i 76. 9%.

Loi nhuan sau thué giai doan 2007-2010
Ngubn: BCTC
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Phan 16n loi nhuan ctia MCG dén tir hoat dong xay dwng va bat dong san, chiém khodng 75% téng loi
nhuan trong d6 hoat dong xay dwng chiém khoang 48% con hoat ddng kinh doanh bat dong san chiém
khoang 27%. Mac du dem chiém t&i 48% doanh thu nhwng loi nhuan gép tir hoat déng thwong mai chi
chiém khoang 23% téng loi nhuan gdp. Diéu nay chirng t& ty suét sinh 1oi tr hoat dong xay dwng va bat
doéng san cao hon rat nhiéu so véi hoat dong thwong mai. Trong thoi gian téi, chién lwoc cha cong ty sé
tap trung nhiéu hon vao mang xay dwng va bat déng san.

Co caulei nhuan gép
Ngubn: BCTC

Loi nhuan

gggnt;xhglp Loinhuan gbp
dwng tr ban hang

48% 23%
Loinhuan gbp
___tlr cung cép
dichvu
2%

Loinhuan gbp
tr HDKD BDS
27%

Il. PHAN TiCH TINH HINH TAI CHINH DOANH NGHIEP
1. Cac chitiéu vé lgi nhuén

Ty suét loi nhuan rong trén doanh thu ctia MCG trong 9 thang dau nam 2010 dat 11.76%, van thap hon
so v&i binh quan ctia nganh xay dwng (18.8%). Tuy nhién, cong ty da c6 nhirng buwdc tién bd vuot bac
trong hoat dong s&n xuét kinh doanh khi ty suét lgi nhuan sau thué lién tuc ting tlr 2.05% (2007) lén
11.76% (9T2010). Biéu nay c6 thé la hé qua cla sw dich chuyén co clu trong hoat déng kinh doanh cua

Cong ty tir hoat ddng s&n xuat may cong nghiép va thwong mai sang xay dung va bat dong san.

Hé s6 v& kha ning sinh 1i 2007 2008 2009 E2010  ''ungbinh
nganh
TY sut LNST 2.05% 2.74% 9.02%  11.76% 18.80%
ROA 1.82% 2.43% 5.65% 4.70% 6.22%
ROE 11.94%  12.33%  28.29%  21.50% 19.32%

Nguén: HASC téng hop

Hé sé thu nhap trén vén cb phan (ROE) clia MCG ciing c6 nhirng bwéc tién rd rét khi tang tr 11.94%
nam 2007 I1&n t&i 28.29% nam 2009. Néu chi tinh 9 thang dau nam 2010, ROE ctia MCG dang & murc
19.32%. Tuy nhién 1a mét doanh nghiép c6 doanh thu chd yéu tir hoat dong xay dwng va bat dong san,
MCG thwdng co hién twgng ghi nhan doanh thu, lgi nhuan vao quy IV nén ching t6i wéc tinh ROE nam
2010 ctia MCG wdéc dat trén 20%, I&n hon so v&i binh quan nganh hién nay la 19.32%,
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2. Cac chitiéu vé sirc khée tai chinh

ROE cla MCG tang trwdng kha nhanh trong th&i gian qua mét phan dén tir viéc tdng hiéu qua hoat dong
san xuat kinh doanh song cling dwoc hé tro kha manh tr viéc stv dung don bay tai chinh. Hién nay hé sb
no trén téng tai san va hé sé no trén vén chd s& hiru ciia MCG dang & mirc 0.8 va 2.19, cao hon rat
nhiéu so v&i mirc binh quan nganh la 0.29 va 1.92. Tuy nhién, cé thé nhan thay hé sb no cé xu huéng
gidm dan qua cac nam. Trong diéu kién lai suat tdng cao, s& dung nhiéu ng vay sé lam tang rdi ro vé mat
tai chinh. Nam 2010, MCG da phat hanh tang vén theo ty 1& 2:3 gia 12,000/cp théng qua kénh thj trwéng
chirng khoan 1a mét gidi phap rat tét d& huy déng vén phuc vu san xuét kinh doanh ciing nhw gidm rai ro

vé& mat tai chinh.

Hé s6é vé strc khée tai chinh 2007 2008 2009 9T2010 Trigg:r:“h

Hé s no 0.85 0.80 0.80 0.79 0.29
Hé sb no vay/vén CSH 3.09 2.24 2.36 2.19 1.92
Kha nang thanh toan hién hanh 1.12 1.42 1.46 1.47 1.50
Kha nang thanh toan nhanh 0.85 0.78 0.86 0.77 1.00

Nguén: HASC téng hop

Mac du cé hé sb ng cao hon rat nhiéu so véi binh quan nganh nhuwng MCG c¢6 kha nang thanh
toan xap xi mere binh quan nganh, diéu nay cho thdy MCG da quan ly von rat tbt dé gidm thiéu rdi ro vé
mat thanh toan, tan dung vén dé phat trién hoat déng kinh doanh. Viéc s& dung ngudn vén linh hoat gitp
MCG gidm lwong tién nhan rdi tdn quy nang ty lé tién givi cao sé tiét kién dwoc chi phi, ddng thoi khai

thac lgi thé st dung tin dung thwong mai cla cta ban hang.

3. Cac chitiéu vé hiéu qua hoat déng

Hiéu qua hoat ddng clia MCG dwoc cai thién dang ké trong thoi gian qua. Do dac thu nganh xay
dwng nén ty |& gia vén trén doanh thu ctia MCG kha cao nhung c6 thé nhan thay ty I& gia vén/doanh thu
ctia MCG lién tuc gidm tlr 96.9% xubng 85.02% trong giai doan t&r 2007 — 2010. Diéu nay cho thay hiéu
qua trong hoat ddng san xuét kinh doanh cia MCG dwoc nang 1én dang ké&. Ngoai ra, ty suét loi nhuan
trén tai san ROA cla MCG ciing lién tuc tang tlr 1.82% lén 5.65% hién nay da & mic xap xi v&i binh

guan nganh (6.22%).

Chi tiéu 2007 2008 2009 972010
Gia vén/doanh thu 96,9% 93,33% 87,66% 85,02%
ROA 1.82% 2.43% 5.65% 4.70%

Ngubn: HASC téng hop

lIl. TRIEN VONG PHAT TRIEN CUA MCG

Trai qua gan 50 nam hinh thanh va phat trién tlr ban dau la Xwéng 250A (08/03/1956) véi nhiém vu
chinh la trung, dai tu 6td, may kéo phuc vu co khi néng nghiép. Bén nay, MCG da phat trién thanh mot
doanh nghiép manh, c6 nang lwc canh tranh va thj trwong 6n dinh trong linh vwe co khi, xay dwng va

thwong mai dich vu trén nén tang vi'ng chéc la co s& san xuét, kinh doanh tai Ha Néi, Hoa Binh, Thanh
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Hoa&, Tuyén Quang, Vinh Phuc, TP H6 Chi Minh, Mién Trung, ddi ngid trén 800 can bd quan li, k§ sw ¢
bé day kinh nghiém va céng nhan tay nghé cao, nguén vén kinh doanh déi dao. MCG Cbé phan Co dién
va Xay dwng Viét Nam (MECO) la mét don vi trwdng thanh tlr doanh nghiép Nha nwéc da cé nhiéu dong
gop trong qua trinh xay dwng va bao vé t6 qudc xa hoi chi nghia Viét Nam; va khi chuyén sang Céng ty
cb phan thi dong gép nhiéu hon vao qua trinh céng nghiép hoa, hién dai hoa dat nwéc, phat trién kinh té
thi trwéng xa héi chd nghia, gidi quyét viéc lam va thu nhap cho ngwdi lao déng va déng gop nghia vu
ngan sach Nha nwéc. Cong ty da vinh dw dwoc Bd néng nghiép va phat trién néng thén, Chinh pha va

Nha nwéc ting thwéng bang khen va huan chwong

Cung véi sy héi phuc cdia nén kinh té, lwgng vén dau tw nwéc ngoai vao Viét Nam trong nhirtng ndm
qua ngay cang tang, trong dé lwong vén dau tw vao linh vuc cong nghiép — xay dwng chiém téi 54%.

Diéu nay cho thay tiém nang va co hdi rat Ién cho nganh xay 1&p dan dung trong thdi gian tdi.
Cac duw an bat déng san MCG dang dau tw

Trong khi hién tai nhu cau vé bat dong san hién nay nhw van phong cho thué, can hd chung cw, khu
thwong mai, khach san va dac biét Ia nha danh cho nguwdi cé thu nhap thap dang tdng manh, cung chuwa
da cau. Tai Ha Noi, dién tich nha & binh quan dau nguwdi con thap chi dat 7 — 7,2m2/ngwdi. Tuy nhién
ngudn cung tai khu vwc nay dang thap dac biét 1a ngudn cung nha chung cw cho ngu®i c6 thu nhap trung
binh va th4p. Hién tai vé&i dw an 102 Trwdng Chinh da mang loi lgi nhuan I1&én cho doanh nghiép tw cudi
nam 2009 va trong quy 11/2010.

Hién nay, MCG dang thi cong 4 cong trinh thay dién c6 quy md vira va nhd. Theo dw bao, nhu cau
dién nang van tiép tuc tdng manh tlr 16% -17%/nam do dé bd Coéng thwong dang cha trwéng phai gap
rat dau tw va dwa vao van hanh 68 du an vé ngudn dién véi tbng céng suét dw kién la 16.805MW. Pay la
co héi cho sy phat trién 6n dinh, l1au dai ctia MCG trong twong lai vé Iinh vire xay I&p, thi cdng céac cong

trinh thay dién.

Tién do6 thuc
hién

Téng gia

Dw &an dau tw Dia diém Noi dung dw an

tri

Thi cong nha & cao tng va van phong 21
tang va 19 tAng. Khu nha vudn déng bod
3 tAng. Trwdng hoc 3 tang. Hé théng ha
tang k¥ thuat ddng bd: san, vuon...

Khu nha cao tang va
Van phong 102 Dbéng Pa - Ha N6i 21197 800
Trwdng Chinh

2007 - 2012

Xay dwng theo quy hoach cau UBND

thanh phé nham phat trién khéng gian 6 Bang hoan
Khu dé thi Meco City T Liém - Ha N6i 14000 - thi phu hop véi quy hoach chung phat chinh hé so

trién tha d6 Ha No6i ndm 2020 va tAm nhin xin cap phép.

dén nam 2030.

DAt lam nha & gdm biét thw, nha vuon,
Khu dé thj Long Long Hwng - 92520 1500 nh'é cao tang Qho nguwoi co thu nhép,
Hwng Hwng Yén thap(38,81% tong dién tich dy an. bat

cbng cong, dat cong vién, dat giao thong.

2009 - 2020

Ngudn: HASC téng hop
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Cé&c cong trinh thay dién dang trién khai thi cong

V6i dinh hwéng phat trién nganh co khi cha Viét Nam dat tbc d6 phat trién trung binh t& 15% -

16%/nam, dap (rng 50% - 55% nhu cau san pham co khi cla ca nwéc, trong d6 xuat khau dat khodng

30%. Theo d6 nganh ché tao may, co khi dang dan phét trién trd lai voi tdc dd kha cao dat 13% -

14%/nam. Day la tiém nang cho doanh nghiép hoat déng trong linh vwc san xuét co khi.

Dia diém S& hipu 1019 M¥C N6i dung dw an Thoi gian thi
dau tw cong
Dau tw cong trinh Thuan Chau o . £ o A g
thay dién Nam Hoa 1 -Son La 98.90% 343 Coéng suat 18MW v&i 3 t6 may. 2007 - 2010
DPAau tw cong trinh Thuan Chau , o p i X
thay dién Nam Héa 2 - Son La 98.90% 159 Céng suat BMW véi 2 t6 may 2007 -2010
Dau tw cong trinh Con Cubng - Hoan thanh
thay dién Subi Nghé Ang 100% 97 Cong suét 7MW véi 2 t may trong quy
Choang gne /2011
Dau tw cong trinh Van Chéan - o o £ o R
thiy dién Vin Chan Yén Béi 40% 1269  Cobng suat 57MW voi 3 t6 may 2007 -2011
R . A Pang lap dw
Hop tac dau tw Trang Binh - Lien 277.51 Cbéng suat 15MW véi 3 td may an dau tw
Bac Giang Doanh XDCT

Dw an san xudat co khi cia MCG:

Pia diém

Nguén: HASC téng hop

No6i dung dw an

Di d&i va nang cao

nang luc thiét binha  "an M= 56000
. . Hwng Yén
may co khi
Trung tdm kinh doanh ~ Van Lam -
thiét bi CAu hang nang  Hung Yén
DA4u tw nang cao nan Ha NGi, Hoa
rnang caonang i vk
Iwc ché tao may moc Phic

103.5

146

Théao d& cac co s& san xuét clia Cang ty ra khdi
néi thanh Ha Ngi tai Ngd 102 Bwong Trudng
Chinh v& Huyén Van Lam - Tinh Hwng Yén. Dau
tw xay dwng nha xwdng va dau tw thém nang lwc
may méc thiét bi ( cau truc 20 tan, may gia cong
va cét tw dong CNC, may léc tén day 30 mm ... )
c6 kha nang san xuét cac két ciu thép lon, sén
xuét Co khi thuy cdng cho nha may thuy dién 250
MW....

ba dwa vao
str dung

Phuc vu thi céng céc cong trinh trong diém clia Tw quy 1/2008

c6ng ty va mua ban cac loai cdu banh xich, banh  dwa vao kinh

16p trong tai tir 50 tAn dén 300 tan doanh

Cai tao, xay dwng nha xwdng. Mua ban day

chuyén thiét bi phuc vu ché tao tw khau go uan, - .
Lk N A s z A P A ba dwa vao

han dén hoan thién san pham. Bau tw day chuyen sir dyung

co khi ndng dé gian cong, ché tac chi tiét c6 kich
thwéc va trong lwong Ién.

www.hasc.com.vn
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IV. PINH GIA DOANH NGHIEP

V6i két qua da dat dwoc trong nhivtng ndm qua, cung véi ké hoach phat trién trong twong lai cla

doanh nghiép, cac dw bao vé trién vong nganh xay dwng, BDS va co khi ching toi dwa ra cac gia dinh:

Do MCG duoc tiép can ngudn vén hd tro 13i suat clia chinh pha trong ndm nay nén ndm nay |4i suét
clla MCG & mirc 10,5% sau d6 i suat sé tang lénh khi goi hd tro da hét tr nam 2011 -2015 lai vay cla
MCG chi khoang 11,5%, giai doan tlr 2015 — 2020 Iai vay sé€ tang lén 13,5%.

Hién tai, MCG chiju thué thu nhap doanh nghiép 1a 25% tuy nhién doanh nghiép dwoc gidm 50%
thué TNDN cho 3 nam tr nam 2008 dén nam 2011. Cac ndm sau do chiu thué suét la 25%.

Trong nam 2010, MCG phat hanh thém 35,8 triéu c¢d phiéu do dé tir nay cho dén nam 2020 ching
ti du tinh khéi lwong cd phiéu ciia MCG khoang 54 triéu cb phiéu.

Hién nay, MCG dang trong giai doan tang trwdng manh do dé trong vong 5 nam t&i tbc do tang
trwdng lgi nhuan ciia MCG dat khoang 16,5% sau dé gidm dan trong giai doan 2015 — 2020 chi con
9.5%. Véi trién vong I6n cla nganh BPS va xay lap ching tdi dw tinh tdng chi phi/DT cia MCG dan
dworc cai thién chi & mirc 92%.

Chung t6i dinh gid MCG dwa trén 3 phwong phap:

Phwong phap FCFF 2 giai doan: Giai doan 1 tir nam 2011 — 2015 té¢c d6 ting trwéng loi nhuan cla
MCG dat khoang 121,5%, chi phi vén trung binh giai doan nay khoang 11,63%; giai doan 2 toc dé tang
trwdng loi nhuan chirng lai do thj trwéng BDS ciing nhw xay 1&p bat dau 6n dinh, lic nay tbéc d6 tang
trwong hang nam trong giai doan 2015 — 2020 dat 11%/nam, chi phi vén trung binh khoéng 15,44%.Nam
2010, loi nhuan ma MCG c6 thé dat bang ké hoach dé ra khoang 54 ty dong twong dwong EPS ndm
2010 tinh trén hon 17 triéu cb phiéu binh quan dat 3.145VND. Tt nam 2011 — 2020 sé& c6 54 triéu cd
phiéu MCG Iwu hanh trén thj tredng. Theo phwong phap dinh gia nay thi gia cia MCG dat 18.500VND.

Chi tiéu N3m 2010 N&m 2011 N&m 2012 Ni&m 2013 Nam 2014 Nam 2015

Loi nhuan sau thué (ty déng) 54.00 65.61 79.72 96.86 117.68 142.98
EPS(VND) 3,147 1,215 1,476 1,794 2,179 2,648
Nguén: HASC

Phwong phap P/E va P/B: Trén thi trwong niém yét hién nay hon 100 cong ty hoat dong trén Iinh
vie xay dwng trong dé cé kha nhiéu doanh nghiép c6 hoat déng kinh doanh gan gibng véi MCG. Do dé
chung tdi 14y tat ca cac doanh nghiép cling hoat déng trong linh virc xay dang dé tién hanh so sanh va
dwa ra mire trung binh nganh dé dinh gia. Mirc P/E va P/B trung binh lan lwot 1a 11x va 1,84 1an. EPS dyw
phéng trong ndm nay 2010 dat 3.147VND va BV tai thdi dién hién tai la 16.130 VND. Vay, gia cb phiéu
MCG duworc dinh gia theo 2 phwong phap nay la 35.550 VND va 29.670 VND.

Tdng hop 3 phwong phap dinh gia trén véi trong sé 6:2:2, thi mirc gia MCG ma chung téi tinh toan dwoc
la 24.140VND.
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PHONG PHAN TiCH VA TU VAN PAU TU’

Tran Van Dén - Trwéng phong

trandon@hasc.com.vn

Lé Van Binh — Chuyén vién phan tich

binhlv@hasc.com.vn

Nguyén Thi Mw®i — Chuyén vién phan tich

muoint@hasc.com.vn

CONG TY cO PHAN CHU'NG KHOAN HA THANH

Dia chi: 69 Dinh Tién Hoang — Hoan Kiém — Ha Noi
Dién thoai: (04) 3942 9472 | Fax: (04) 3942 9473

Website: www.hasc.com.vn / www.hasc.vn

KHUYEN CAO

T4t ca nhiing théng tin néu trong bdo céo phan tich nay da duoc xem xét cén trong, tuy nhién Céng ty C6
phédn Ching khoan Ha Thanh (HASC) khéng chju bét ky maét trach nhiém nao déi véi tinh chinh xac cda
nhéiing théng tin duwoc dé c4p dén trong bao cao. Moi quan diém ciing nhw nhan dinh phan tich trong ban
tin ciing c6 thé dwoc thay déi ma khdng cén béo trwéc. Bao cao chi nhdm muc tiéu cung cép théng tin ma
khéng ham y khuyén céo nguoi doc mua, ban hay ndm gid chiing khoén. Nguoi doc chi nén stz dung bao

cdo phén tich nay nhur mét ngudn théng tin tham khéo

B&o c&o nay c6 ban quyén va |a tai san ctia Cong ty C6 phan Ching khoan Ha Thanh (HASC). Moi hanh
vi sao chép, stra déi, in &4n ma khéng c6 sw déng y ciia HASC déu tréai phap luéat.

www.hasc.com.vn Trang 9


mailto:muoint@hasc.com.vn

