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Fpt Securities

Chién lwgc va hoat dong kinh doanh

S6 liéu thi trweéng tai ngay 07/01/2011

Hoat déng kinh doanh chinh
- San xuét, mua ban, xuét nhap kh&u dwoc pham:; thiét bj va dung cu y
té; nguyén liéu bao bi san xuat thubc.

- San xuét, mua ban, xuat nhap khau thubc y hoc ¢ truyen my pham
thue pham thwe pham chtrc nang, cac loai nwéc uong nwéc udng co
con, co gaz, cac chét diét khuan,khiy tring cho nguoi.

- Cung cép cac dich vu hé théng kho bao quan céc loai thuc, nguyén
lidu lam thubc.

- Nubi tréng, ché bién va mua ban dwoc liéu.

- Kinh doanh nganh du lich nghi dwéng.

- PAu tw tai chinh.

Co’ céu s& hitu

Tai ngay 16/04/2010

S6 lugng cb phan
3.036.160

Nha nuwéc 26%
Nhan vién trong cong ty 723.454 6%
Cb dong khac 7.900.206 68%
- Nha déu tw nuéc ngoai 4.926.060 42%
Total 11.659.820 100%
Céng ty lién doanh, lién két _ _
STT Tén cong ty lién doanh diéu  S& hitu IMP
lién két & (ty ddng) IMP | contribution
Cong ty TNHH Dwoc
1  phém Gia Pai 0,7 26,00 0,182
Cong ty CP Dwgc pham
2 AnGiang 56,035 25,50 14,289
Cong ty CP Dwoc pham
3  Séc Trang 20,941 25,50 5,340
Téng tién 19,811

Théng tin kinh doanh

San phém: bao gébm (1) thubc tan dwoc: céc loai thubc khang sinh, cac
loai thudc ha sét gidm dau, cac loai thubc khang viém, cac loai thudc déc
tri, cac loai thubc chéng di ng va céc loai thwe phdm chic nidng; (2)
Céc loai thubc kinh doanh: do Céng ty nhap khdu hodc mua lai tir cac
don vi khac dé phan phéi.

Hién nay, Cong ty da san xuét duoc trén 270 loai san phdm, trong dé cé
trén 30 loai la san xuat nhwong quyén cho céc tap doan, cong ty Ién &
nwéc ngoai nhw: Sandoz (Biochemie), Robinson pharma, DP pharma,
Pharmascience, Innotech,... San pham ctia Céng ty da dang va phong
phu vé chiing loai véi chat lwgng cao, mau méa bao bi dep nén dwoc sw
tin nhiém Iwa chon cla khach hang, dac biét la cac co s& kham chira
bénh trong nwéc.

Thi phdn ma Céng ty tham gia chiém khoang 4% téng gia tri san pham
dworc tiéu thu cla ca nwoc

Nguyén vét liéu: Nguyén liéu chinh dwoc nhap khau tir cac nha san xuét
nguyén liéu ndi tiéng trén thé gisi tai Chau au va My, chat lwong va san
lwong dat do 6n dinh cao. Mat khac, do la don vi hoat dong lau nam
trong nganh nén Céng ty ch dong ky hop ddng cung tng vé&i cac dbi
tac cho c& ndm, do vay rii ro bién dong gia dwoc han ché tbi da va
dwoc kiém soat chat ché béi IMP.

GT vén héa TT (ty VND) 935  Gia hién tai (VND) 57.500
KLGD bq 30 ngay 16.170  Gia cao nhét 52 tuan 77.000
SLCP dang Iwu hanh (triéu CP) 11,61 Gia thdp nhét 52 tuan 55.000
Vén diéu & (ty VND) 160 P/E 4 quy gan nhét (x) 5,62
EPS (diéu chinh) 10.233  P/B 4 quy gan nhét (x) 1,31
Lai cb tie (%) 3,48% % s& hiru nwdc ngodi  46,52%

Dé thi ky thuat gia cd phiéu tai ngay 07/01/2011
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Jan 07, 2011 - Daily chart
W MACD (26, 12). -663

(c) FPT Securities

W EXP (9). 56.02 M Divergence: -719.1

B SMA (10): 5.885E4 B SMA (25). 6.084E4 M Closing Price: 5.75E4

O Yol 0.01K

O Bollinger (20, 2): 5.546E4 - 6.669E4

Sw kién quan trong sau ngay bao cao

Phén_phéi: san phdm dugc phan phéi  Thi trwérng DT (%)
théng qua cac nha phan phdi déc quyén Dong bang Séng

va hé thdng 14 chi nhanh trén khdp cac  Clru Long 48%
tinh thanh cé,nu@c VO két qua hoat ddng  TP.H& Chi Minh 19%
k!nh fioanh tot, xcc’) klfen thirc chgyén' 'mc“)r} Midn Trung 9%
tot vé dwoc phdm cling nhw hiéu biét vé . N

van hoa dia phwong va kha nang phat Tay Nam b6 6%
trién thj trwerng, xuc tién cac trwong chinh - Ha Noi 12%
khuyén mai, xucxtién ban hang do IMP d& 12, N 50
ra. Bang bén thé hién ty trong doanh thu N

theo viing mién ctia IMP. Tong DT 100%

Ngay 29 thang 11 nam 2010, Uy ban Chirng khoan Viét Nam da chép thuan IMP
tang von tir 116,958 ty ddng 1&n 160 ty ddng théng qua phat hanh thém 4.340.180
cb phiéu, bao gbm:

2.331.964 c6 phiéu phat hanh thém cho ¢ dong hién hivu; (1)
200.000 cb phiéu phat hanh thém cho can bd nhan vién: (2)
1.808.216 cb phiéu phat hanh cho ¢ dong chién lwoc. (3)

2.331.964 cb phan phat hanh cho cbé dong hién hiru: Ngay 08 thang 12
nam 2010, S& Giao dich Thanh pho H& Chi Minh thong bao ngay dang ky
cudi cuing phat hanh cb phiéu cho cb dong hién hivu, chi tiét:

Ngay giao dich khéng hwéng quyén: 29/12/2010.
Ngay dang ky cudi cung: 31/12/2010.

Ty & thuc hién: 10:2 (cb dong s& hiru 01 ¢b phiéu s& dugc 01 quyén mua
va ct 10 quyén mua sé dwoc mua 02 ¢d phiéu phat hanh thém).

Gia phat hanh: 20.000VND/cb phiéu.

Sé cb phiéu thuc hlen quyen cho cd dong hlen hiru sé dwoc lam tron xubng dén
hang don vi. S6 ch phleu 1& va sb cd phleu cd dong thwe hién quy&n mua khéng
hét s& do Hoi ddng quan tri quyét dinh déi twong ban va gia ban, nhwng dam bao
khong thap hon gia thuwe hién quyén cho cb déng hién hiru.

@)

200.000 cb phiéu chao ban gia wu dai cho can bé cong nhan vién theo
chwong trinh phuc lgi cb phiéu (ESOP)

Gia phat hanh: 20.000VND/cd phiéu.

Thoi han chwong trinh ESOP: 03 nam.

Uy quyén cho Hoi déng quan tri Cong ty quyét dinh uy ché thuc hién
chwong trinh ESOP, danh s&ch va tiéu chuan phan phdi cho CBCNV.

Loai ¢6 phiéu phat hanh: c6 phiéu phb thong han ché chuyén nhuong. Ba
12 thang k& tir khi phat hanh, CBCNV duwoc ch~uyén nhuong 40% so lwong
c6 phan ESOP dwgc mua; 2 nam con lai méi nam dwoc quyén chuyén
nhuong 30%.

Sécd phleu phan ph0| cho CBCNV ctia Cong ty khéng dang ky mua hét sé dwoc
phan phéi cho cac déi tac chién luoc.

®

1.808.216 chao ban riéng 1& cho cac nha dau tw chién lwoc

Gia chao ban: gia binh quan cta 10 phién giao dich trén thj tredng niém yét
(trwdc ngay ban cd phiéu riéng 18) chiét khau gidm trev toi da khong qua
20% gia binh quéan néu trén va gia khong duoc thap hon gia tri sb sach tai
ngay 31/12/2009 la 46.400 dong/co phiéu. Muc gia cu thé do Hoi dong
quan tri xem xét quyét dinh.

C6 phiéu dugc ban truc tiép cho cac déi tac chién lvgc dudi sy chép thuan
cua Hoi dong quan tri.
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Doanh thu thuan 206.437 660.076 561.844 451.602
Loi nhuan gop 90.456 293.433 242.036 193.030
Thu nhap tai chinh 1.110 11.246 16.988 6.895
Chi phi tai chinh 1.293 9.685 13.913 2.269
Loi nhuan thuin HPKD 28.633 83.152 75.128 62.347
Loi nhuan truac thué 28.533 80.528 70.773 63.231
Thué TNDN 883 14.336 12.240 8.499
Loi nhuan sau thué 27.650 65.707 58.266 54.518
Tién & twong duong tién 60.214 135.040 110.881 60.214
DAu tw TC ngén han 4.743 12.808 25.707 4.743
Phai thu ngén han 181.250 175.895 106.864 181.250
Hang tén kho 185.462 195.921 148.255 185.462
Tai san ngén han khac 9.420 7.527 6.478 9.420
Tai san cb dinh & XDCB 190.873 152.338 131.977 44.362
DAu tw dai han 34.233 37.648 39.176 23.069
Tai san dai han khac 14.505 14.291 27.074 31.085
TONG TAI SAN 680.699 731.469 596.411 568.426
No ngén han 105.601 182.931 81.905 72.209
N dai han 1.726 10.808 1.932 701
Vén chii s& hivu 573.372 537.730 512.573 495515
TONG NGUON VON 680.699 731.469 596.411 568.426
Tang truéng DT thuan (%) 33% 17% 24%
LN thuan (%) 84% 13% 7%
Vvén CSH (%) 7% 5% 3%
Téng tai san (%) 7% 23% 5%
LN gop bién (%) 46,27% 44,45% 43,08%
LN thuan bién (%) 12,00% 9,95% 10,37%
ROA (%) 12,33% 10% 10%
ROE (%) 15,7% 13% 12%
EPS co ban(VND) 7.404 N/A N/A
Thanh toan hién hanh (x) 4,18 2,88 4,86
Tdng vay chiu [3i/VVCSH (x) 0,04 0,07 0,01
Tbng no/vén CSH (x) 0,19 0,36 0,16
Khoan muc Gia tri %  Giatri %  Giatri %
Von dieu 1é 160 37,23% 160  0,00% 160  0,00%
Doanh thu 760 15,15% 930 22,37%  1.100 18,28%
LNST 70 3,74% 80 11,43% 97 12,13%
LNST/DTT 921% 007%  86% -107%  882% -
L't'ST’V bL 43,75% 15,17% 50% 11,43% 60,63% 12,13%
Co tire/VBL 20-25%  0,00% 20-25% 0,00% 20-25%  0,00%
DHG DMC TRA
GT vén héa TT (ty VND) 3.120,73 530,37 642,48
P/E 4 quy gan nhét (x) 2,36 3,59 6,92
P/B 4 quy gan nhét (x) 2,63 0,99 1,94
Lai cb turc (%) 2,61% 6,67% 3,05%
ROA (%) 25,07% 11,78% 12,96%
ROE (%) 35,96% 17,52% 20,57%
EPS diéu chinh (ddng) 49.112 8.411 7.592
LN gop bién (%) 48,78% 31,75% 33,49%
LN thuén bién (%) 15,24% 9,59% 8,58%
Téng no/VCHS (x) 0,42 0,52 0,62
Ty 1& TT hién hanh (x) 3,03 1,99 2,29

Tang trwéng

e So v@i cung ky nam 2009, doanh thu va Igi nhuan gop cla
quy 3 nam 2010 tang 33,11% va 30,48% twong &ng v&i 51,5
ty déng va 21,13 ty dbng gia tri. Gép phan vao su gia téng
trén phai ké dén chién lwgc mé réng thi trwong tang doanh
thu ban hang nhwong quyén va hang héa thwong mai khac
Ién 12%, d&c biét gia tri san xuat hang thuwong hiéu IMP téng
37,3% cung v&i viéc tai co cAu sdn pham nham loai bd cac
san phdm khong hiéu qua. Tinh dén cudi quy 3 nam 2010,
IMP dat duwoc 522 ty ddng doanh thu va 66,68 ty déng loi
nhuan, hoan thanh 69% ké hoach doanh sé va 95% ké
hoach lgi nhudn nam. Theo thdéng tin t&r cong ty, IMP co thé
dat 95-97 ty ddng loi nhuan sau thué cd ndm 2010. Néu
khéng co bién déng bat thuwdng trong nhing thang cudi nam,
chung téi tin twéng IMP sé& hoan thanh ké hoach bdi quy
cudi cung luén dat két qua kinh doanh tét nhat ca nam. Pay
ciing la co s& dé ra ké hoach tang trwdng doanh thu va loi
nhuan binh quan 10-15% cho nam 2011.

« Chi phi tai chinh 9 thang d&u nam 2010 giam 19% so V&i
cung ky n&m 2009 chi yéu do gidm vay no dan téi giam chi
phi tai chinh. Tdng no vay chiu lai tai ngay 30/09/2010 la 23
ty déng, giam 41% so v&i 39,79 ty ddng cudi ndm 2009.

« D& d&y manh ban hang, IMP chi thém 25% twong dwong 30
ty ddng dé gidi thiéu cac san phdm cong ty san xuét mang
thwong hiéu Imexpharm. Du tbc dé téng trwéng doanh thu
n&m nay cham hon téc d6 tang trwéng chi phi ban hang, tuy
nhién IMP ky vong sw dau tw nay sé mang lai ngudn doanh
thu dang k& trong cac nam tiép theo.

« Chi phi thué TNDN gidm nhe do IMP da tinh khoan thué
gidm trlr do hoat dong dau tw xay dwng méi nha may
Cephalosporin & Binh Dwong. Cong ty dwoc mién thué trong
nam dau tién va gidm 50% thué trong 4 nam tiép theo, bét
dAu tr ndm 2010.

Chét lwong tai san

« ROE va ROA duwoc duy tri 6n dinh & mirc cao va co xu

hwéng téang nhe so véi mire binh quan hang nam 10% cla

ROA va 13% ctia ROE, tuy nhién van thdp hon khi so sanh

v&i cac doanh nghiép trong nganh. Twong quan trén khéng

phan anh hoat ddng kinh doanh ctia IMP kém hiéu qua hon

ma chd yéu do chién lwoc ciia IMP hién nay dang tap trung
d4u tw hon 20 ty ddng d& nang cAp va hién dai hoa hé théng
quan ly chat lwong trong cac nha may Penicillin va Non

Beta-lactam. Bén canh d6, sau 2 ndm xay dwng vé&i s vbn

dau tw 110 ty ddng, nha may Cephalosporin & VSIP Il — Binh

Dwong véi cdng suat 800 san phadm/nam da dwoc phé duyét

dat tiéu chudn GMP-WHO. Dv kién hoan thanh va dwa vao

hoat déng cudi ndm nay, hoat dong cia nha may md&i sé
déng dang ké& vao doanh thu va loi nhuan trong nhirng nam

t&i ddng thoi gidp cai thien ROA va ROE.

Ty Ié thanh toan hién hanh cia IMP twong déi an toan va

cao hon so véi cac doanh nghiép trong nganh, mac du cé

gidm so véi ndm 2008 do khoan vay dé dau tw cho dw an
nha may Cephalosporin & Binh Dwong lam tang téng no
vay.

Co chu vbn dwoc duy tri & mirc an toan va ty 1& no trén vén
chii s& hiru thdp hon cac doanh nghiép so sanh. Téng no
chiém binh quan 17% téng ngudn vén, trong dé ng vay chiu
1ai chi chiém khodng 3%. Co' c&u vén nay cho phép IMP c6
thé st dung don bay tai chinh dé tai trg cac dw an khi can
thiét.




PHU LUC 1 - CAC DU’ AN DANG THU'C HIEN

STT HOP DONG SAN PHAM GIATRI DOI TAC_
| samoxTngay 2o mangosnamzooy | ETANBUTOLIOOmS | 25291200000 | oUT Gl D chéng s o
2 | 33MBKT ngay 29tmang 09 mam 2000 | T Mg | 8 i acde g phong ohing 10
3 02/HBMB-IMEX ngay 04 thang 01 nam 2010 Tan dwoc 5.000.000.000 Cong ty CP Duoc phadm Pha Tho
4 07/HBMB-IMEX ngay 04 thang 01 nam 2010 Tan duwoc 3.000.000.000 Cong ty TNHH Duwoc phdm Sai Thanh
5 08/HBMB-IMEX ngay 04 thang 01 nam 2010 Tan dwoc 1.500.000.000 Cong ty TNHH Dwoc pham Viét Phong
6 23/HBMB-IMEX ngay 09 thang 12 nam 2009 Tan duwoc 2.000.000.000 Cong ty TNHH Dwoc phdm Thuan Gia
7 26/HBMB-IMEX ngay 02 thang 01 nam 2010 Tan dwoc 30.000.000.000 Cong ty TNHH Duoc phadm Gia Pai
8 | 02/HPDL-IMEX ngay 02 thang 01 nim 2010 Tan duoc 3.500.000.000 | COngty TNHH ?/ﬁcKphhaénrg va Thiet bi Y te
PHU LUC 2 — KE HOACH DAU TU’ SAU KHI PHAT HANH TANG VON
STT Dw an Pau tw (ty dong)
1 | pau tu xay dyng nha may va day chuyén cong nghé thudc tiém Peni tai 50
Khu céng nghiép Viét Nam — Singapore, Binh Duwong
2 | Pau tw vao hé théng phan phdi, bao gdm 70
- Thanh phé Hé Chi Minh 17
- DPaNéng 03
- Binh Duong 04
- Nha Trang 04
- An Giang 05
- Hong Ngu 03
- Thanh phé Cao Lanh 18
- Daklak 04
- Rach Gia 04
- Ca Mau 04
- Béc Giang 04
3 Nang cap va hién dai héa may méc va thiét bi cho cac nha may maéi tai
thanh phé Cao Lanh 10
4 | B6 sung vbn cho hoat dong clia cac nha may méi 29,13
Tdng cong 159,13

Dé biét thém thong tin chi tiét vé ma cb phiéu nay. vui long truy cép trang web Ezsearch cla chiing t6i tai dja chi http://ezsearch.fpts.com.vn
Phong Phan tich dau tw, Cong ty Co phan Chirng khoan FPT - Chuyén vién: Tran Hang Nga - Ngath@fpts.com.vn

Tuyén bé mién trach nhiém

Cac thang tin va nhan dinh trong bao cao nay dwoc cung c&p béi FPTS dua vao cac ngudn théng tin ma FPTS coi la dang tin cay, c6 san va
mang tinh hgp phap. Tuy nhién, ching téi khdng ddm bao tinh chinh xac hay day du cda cac thong tin nay.

Nha dau tw sir dung bdo cao nay can Iwu ¥ rang cac nhan dinh trong bao cao nay mang tinh chét chii quan clia chuyén vién phan tich FPTS,
Nha dau tw str dung bao céo nay ty chiju trach nhiém vé quyét dinh ctia minh.

FPTS c6 thé dwa vao cac thong tin trong bao co nay va cac thong tin khac d& ra quyét dinh dAu tw cia minh ma khong bi phu thudc vao bét
ki rang budc nao v& mét phap ly dbi véi cac théng tin dwa ra.

Cac thong tin c6 lién quan dén cac chirng khoan khac hodc cac thong tin chi tiét lién quan dén cb phiéu nay co6 thé dwoc xem tai
http://ezsearch.fpts.com.vn hodc sé dwoc cung cap khi cé yéu cau chinh thirc.
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