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Téc do tang CPI thang 1 thap hon so vé&i thang 12

2010E  2011F

Chung t6i ky vong chi sé gia tiéu dung (CPI) cai thién hon so v&i thang trwéc.

Chi tiéu vi mé chinh P . ) . , L. oz oz .
Toc do tang CPI thang 1 so vé&i thang trwéc do co thé sé thap hon so véi thang

Téc do téng GDP thurc (%) 6.78 69 12 do gia ca hang hoa thiét yéu kha én dinh.
Téc do tang CPI (%) 11.75 8.9
Gia tri xuét khau (%) 255 16.0 Téc do tang CPI !héng 1 nhiéu kha nén’g s(? con cao do gia cé' hang héa van dang

N trén da tang va Tét Nguyén dan dang dén gan. Chung t6i dy kién CPI thang 1/2011
Gia tri nhap khau (%) 201 15.1 s . e . I P >

sé tang trong khoang 1,5-1,8% so v&i thang trwdc, thap hon so véi mire tang 1,98%

Cén can thuong mai/GDP (%) 1.9 -105 cla thang 12. Mlc tdng CPI trong thang nay dwoc ky vong dan dat b&i nhém hang
FDI thyc hién (ty do la) 11.0 1.5 quan 4o, rwou bia, nwéc gidi khat va van tai do anh hwéng cua tét. Tuy nhién, ching
M2/GDP (%) 1324 1385 téi cho rér]g QPI thang 1 chiu a’\,nh hwéng cla tét it hon thang 2 do ky tinh CPI trong
Tin dung /GDP(%) 1225 1303 thang 1 bat dau tr 15/12 cho dén 15/1.

Nguon:Tong cuc thong ké, VCSC du béo Chung t6i quan sat gia clia mot sé mat hang trong danh sach clia S& Tai chinh

TPHCM va nhan thdy hau hét gia cac mat hang thiét yéu nhu gao, thit heo, ca, thép,
xi mang, gas déu kha 6n dinh va cé giam nhe ké tiv giiva thang 12 (xem hinh 1)

Hinh 1: Gia cia mot sé mat hang chinh

25% 1ai suat cho vay ngan han Danh muc hang 15/11/10 15/12/10  11/1/2011
20% Gao té thuong 11.000 11.500 11.500
15% Thit heo hoi (heo trai loai 1) 33.000 39.000 36.000
10% Thit heo dui 60.000 68.000 68.000
5% Thit bo than 140.000  140.000  155.000
0% Ca diéu héng (khoang 0,7kg/con) 50.000 42.000 37.000
2/2008 2/2009 2/2010 Ca nuc 35.000 35.000 37.000
Pudng RE (loai roi) Bién Hoa 18.000 22.500 22.000
Gas Petrolimex 337.000 373.000 369.000
Xi mang PC.B40 (Ha Tién) 69.000 73.000 73.000
35% ) Thép XD phi 6 (Vinasteel) 15.000 15.500 15.500
30% Toc d¢ tang CPI theo ndm Vang 999,9% 3.342.000 3.597.000 3.576.000
25% - Nha nwéc (SJC) 3.340.000 3595.000 3.574.000
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Ty gia VND/USD trén thj trwong tw do va thi trwdng lién ngan hang ciing gan nhw
khéng déi tir gitka thang 12. Ngay 12 thang 1, gia USD trén thj triéng lién ngan hang
dwoc giao dich quanh mirc 20.855 VND/USD trong khi gia ngay 15/12 la 20.920
VND/USD.Trén thi trwéng tw do, trong ngay nay déng USD duwoc giao dich & mirc
21.100VND/USD trong khi ty gia ngay 15/12 la 21.090 VND/USD.

1/2004 1/2006 1/2008 1/2010
Hinh 2: Ty gia VND/USD (gia trung binh)
15th
Dec 7"Jan 10" Jan 11" Jan 12" Jan
Gia lién ngan hang 20.925 20.810 20.855 20.840 20.855
Gia cho den 21.080 21.090 21.110 21.090 21.100
. ) . Y Tran ty gia qui dinh (TTT) 19.500 19.500 19.500 19.500 19.500
Poan Thi Thu Hoai, Chuyén gia kinh té
Hoai.Doan@vcsc.com.vn Ty gia lién ngan hang so voi TTT 731% 6,72% 6,95% 6,95% 6,95%
T: +84 8 39153588 ext 139 . .
Ty gid chgdensovei TTT 8,10% 8,15% 8,26% 8,21% 8,21%

Nguén: VCSC téng hop
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Lai suét tiép tuc giam nhe

Gan day, 1ai suét cho vay va lai suat tién giri da gidm nhe so v&i cudi thang 12. Lai suét phé bién cho
vay tai cac ngan hang gidm con 19-20%/ndm t&» mirc 20-21%/nd&m vao cudi thang trudc trong khi lai
suét tién glri giam khong dang ké. Lai suét tién gti ngan han hdu nhw khong thay déi, dirng & muirc
14%/n&m. Khach hang VIP cé thé dam phan I4i suét cao hon 14% & ky han dwéi 6 thang. Hau hét
cac ngan hang cb phan déu tir chbi nhan tién gvi ky han dai hon 6 thang véi mic 13i suét 14%/n&m
cho thdy thi trudng dang ky vong I3i suét gidm trong thoi gian tdi.

Tuy nhién nhirng lo ngai vé viéc gidm du trir khién cho I4i suat kho cé thé giam manh trong thoi gian
t&i. Quan didm ddng thuan gitra cac thanh vién tham gia thi trwdng la chinh phi s& hanh déng nham
giam chénh léch ty gia gilra thj trwdng lién ngan hang va bién do cho phép dwoc qui dinh béi NHNN
béng bién phap bao gdm didu chinh ty gid chinh thtrc, str dung chinh sach that chat cing véi bién
phap hanh chinh.

Méc du 1ai sudt cho vay giam nhe,nhung ting trwdng tin dung thang nay dwoc ky vong & murc thap.
Tang trwdng tin dung trong thang 11 va thang 12 vira qua tang ngoadi mirc mong doi do yéu t ky
thuat hon 1a do nhu cau vé tin dung tdng cao. Nhidu ngan hang cho vay tién cho cong ty con dé ghi
nhan murc tdng trwdng tin dung cao trong ndm nay.Tang trwéng tin dung tdng gan 30% vao cudi ndm
2010 so v&i mirc ting trwédng tin dung cho dén thang 10 la 22%.

Quan diém cla chuing t6i cho réng, khi ma nén kinh t& dan dan di vao 6n dinh, lam phat lang xuéng va
14 suét giam, niém tin ddi véi tién ddng sé& cai thién va nha dau tw trong nwéc sé dich chuyén tir viéc
ndm gil tai san tlr vang va ngoai té sang ndm gilr tai san bang tién ddng. Chung téi hy vong thi
trwo'ng chirng khoan sé cé nhirng cai thién tr nhirng thong tin tich cwc & trén.
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Lién hé

Tru s& chinh
67 Ham Nghi, Quéan 1, Tp. HCM, Viét Nam
T:+84 8 3914 3588 F: +84 8 3914 3209

Phong giao dich
136 Ham Nghi, Quén 1, Tp. HCM
T: (84) 8 3914 3588 F: (84) 8 3914 3209

Phong Phan tich

Giam déc Phan tich
Marc Djandji, M.Sc., CFA, ext 116
marc.djandji@vcsc.com.vn

Trwdéng phong, Hoang Thi Hoa, ext 146
Chuyén gia kinh t&: Doan Thi Thu Hoai , ext 139

Chi nhanh Ha Nai
18 Ng6 Quyén, Quan Hoan Kiém, Ha Noi
T:(84)4 62626999 F:(84)4 6278 2688

Phong giao dich
236 - 238 Nguyén Coéng Trt, Quan 1, Tp. HCM
T: (84) 8 3914 3588 F: (84) 8 3821 6186

Phong Phan tich
+84 8 3914 3588
research@vcsc.com.vn

Chuyén vién, Vi Thanh Tu, ext 105
Chuyén vién, Hoang Hwong Giang, ext 142

CV cao cép, Trwong Vinh An, ext 143 Chuyén vién, Nguyén Thi Ngoc Lan, ext 147
CV cao céap, binh Thi Nhw Hoa, ext 140

CV cao cép, Pham Cam Tu, ext 120
Phong Giao dich chirng khoan khach hang té chirc

Nwéc ngoai

Michel Tosto

+84 8 3914 3588, ext 102
michel.tosto@vcsc.com.vn

Trong nwéc

Nguyén Quéc Diing

+84 8 3914 3588, ext 136
dung.nguyen@vcsc.com.vn

Phong moéi gi¢i khach hang trong nwéc

Tp. H6 Chi Minh

Chau Thién Trdc Quynh
+84 8 3914 3588, ext 222
quynh.chau@vcsc.com.vn

Ha No6i

Lé Blrc Cudng

+84 4 6262 6999, ext 333
cuong.le@vcsc.com.vn

Khuyén cao

Bao céo nay duwoc viét va phat hanh bi Cong ty C4 phan Chirng khoan Ban Viét. Bao cdo nay duoc viét dwa trén
ngudn thong tin dang tin cay vao thdi diém cong bb. Céng ty Cé phan Ching khoan Ban Viét khéng chiu trach
nhiém vé& d6 chinh xac cta nhirng thong tin nay. Quan diém, dw bao va nhirng wéc lwong trong béo céo nay chi
thé hién y kién cla tac gia tai thdi diém phat hanh. Nhitng quan diém nay khéng thé hién quan diém chung cla
Cong ty Cb phan Chirng khoan Ban Viét va cé thé thay ddi ma khong can théng bao truéc. Bao céo nay chi nhdm
muc dich cung cap thdng tin cho céc td chivc dau tw cling nhw cac nha dau tw ca nhan ctia Cong ty ¢d phan chirng
khoan Ban Viét va khong mang tinh chat mai chao mua hay ban bét ky chirng khoan nao dwoc thdo luan trong
bao cao nay. Quyét dinh ctia nha dau tw nén dwa vao nhirng sw tw van déc Iap va thich hop véi tinh hinh tai chinh
cling nhw muc tiéu dau tw riéng biét. Bao céo nay khong duwgc phép sao chép. tai tao. phat hanh va phan phéi véi
bét ky muc dich nao néu khong duwoc s chdp thuan béng vén ban ciia Cong ty Co phan Chirng khoan Ban Viét.
Xin vui I6ng ghi rd nguén trich dan néu st dung cac théng tin trong bao céo nay.
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